
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

รัฐบาลประกาศมาตรการพยุงเศรษฐกิจชุดใหญ่ ทั้งการให้เงินเยียวยา และ 
ลดภาระค่าครองชีพ แต่ยังเชื่อว่าการเสริมด้วยมาตรการการเงินผ่านการ
ลดดอกเบ้ียนโยบายยังเกิดข้ึนได้ คาด SET Index อยู่ในกรอบ 1550 +/- 20 
จุด พอร์ตจำลองให้ลด ADVANC ลง 5% นำไปลงทุนเพิ่มใน SCC ส่วนหุ้น 
Top Pick เลือก PTT, SCC และ TFG  
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มาตรการพยุงเศรษฐกิจชุดใหญ่ ... แต่ดอกเบี้ยนโยบายยังน่าจะลง  
ภาพการปรบัลดคาดการณ ์GDP Growth ปี ŚŝŞŜ ของประเทศไทย จากสาํนกัวิจยัต่างๆ 
เห็นไดช้ดัเจนขึ Êนตามลาํดบั โดยภาพรวมเป็นการปรบัลดจากระดบั ś.ŝ – Ŝ% มาอยู่ในช่วง
บริเวณ Ś – Ś.ŝ% พรอ้มกาํหนดสมมติุฐานใหส้ามารถควบคุมการระบาดของ Covid-19 
ไดภ้ายใน řQ64 ภาพดงักล่าวสะทอ้นใหเ้ห็นภาวะเปราะบางของเศราฐกิจไทยในปัจจบุนั 
ทาํใหร้ฐับาลตอ้งเรง่ขบัเคลีÉอนมาตรการพยงุเศรษฐกิจชดุใหญ่ออกมา ซึÉงครอบคลมุตัÊงแต่
การใหเ้งินเยียวยา śŝŘŘ บาทเป็นระยะเวลา Ś เดือน การลดค่าครองชีพของประชาชน 
และการดแูลเรืÉองภาระหนีÊสิน อย่างไรก็ตามฝ่ายวิจยัเห็นวา่การใชม้าตรการผ่อนคลายทาง
การเงินเพิÉมเติมเขา้มาเป็นแรงเสริมยังมีความจาํเป็น โดยมีความเป็นไปไดท้ีÉจะเห็นการ
ปรบัลดอตัราดอกเบี Êยนโยบายลงอีก ř ครัÊงจาก Ř.ŝ% มาอยู่ทีÉ Ř.Śŝ% สาํหรบัทิศทางของ 
SET Index ยังคงเห็นว่าบริเวณ řŝŝŘ จุด เป็นจุดพักแรกเพืÉอประเมินสถานการณ ์โดย
กรอบการเคลืÉอนไหวในช่วงนีÊน่าจะอยู่บริเวณ řŝŝŘ +/-ŚŘ จดุ พอรต์การลงทนุวนันี Êใหล้ด
นํÊาหนกั ADVANC จาก řŝ% เหลือ řŘ% แลว้นาํเงินเขา้ลงทนุเพิÉมใน SCC จาก řŘ% เป็น 
15% หุน้ Top Pick เลือก PTT, SCC และ TFG 

หุ้นเด่น Valuation ดี + พื้นฐานแข็งแกร่ง 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

Company Sector
Last Price

(12/01/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SCC CONMAT  382.00 450.00 17.8% 12.52 3.66

BDMS HELTH   21.10 24.00 13.7% 38.72 1.29

KBANK BANK    119.50 126.00 5.4% 13.10 1.67

GULF ENERG   37.00 38.50 4.1% 55.40 1.17

PTT ENERG   43.75 45.00 2.9% 18.45 2.74

DCC CONMAT  2.24 3.15 40.6% 12.51 8.00

AP PROP    7.65 8.35 9.1% 6.41 5.92

TFG FOOD    5.60 6.20 10.7% 14.32 3.28

หุ้นเป้าหมายหลัก Fund flow

หุ้นปันผลสูง

หุ้นมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว

SET Index 1,539.85
เปลี่ยนแปลง (จุด) 3.36
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

90,164

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 804.21
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,128.46
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -2,228.06
นักลงทุนรายย่อย 295.39

13 มกราคม 2564 |
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(+) ราคาสินค้าโภคภัณฑ์  น้ำมันดิบ, กากถ่ัวเหลือง ขึ้นต่อ… 

ปัจจยัต่างประเทศในสปัดาหนี์Ê ตลาดยงัใหน้ํÊาหนกัสถานการณ ์ Covid-19 และการกลาย
พนัธ ์ทาํใหย้งัเห็นหลายประเทศเพิÉมความเขม้งวดในการ  Lockdown  อาทิ  ญีÉปุ่ น เตรยีม
ประกาศภาวะฉกุเฉินเพิÉมอีก 5 จงัหวดั อาทิ โอซากา เกียวโต เฮียวโงะ  ฯลฯ  ส่วนประเด็น
สาํคญัทีÉมีนํÊาหนกัและตอ้งติดตาม คือ  

 การเมืองในสหรฐั  อาทิ  พรรค Democrat เตรียมฟ้องรอ้งประธานาธิบดีทรมัป์ ,  
การแถลงสุนทรพจน์ของประธาน Fed แต่ละสาขา  ล่าสุดเมืÉอวานนีÊ มี 1 ใน
คณะกรรมการ Fed บอกใบ้ว่า Fed กําลังพิจารณาแนวคิดทีÉจะลดการซื Êอ
พนัธบตัร (QE -Tapering) ในช่วงปลายปี 2564  ASPS ใหน้ํÊาหนกั เพราะหากมี
ความชดัเจนจะเป็น Sentiment ลบตอ่ตลาดหุน้ทัÉวโลก  

 ราคานํÊามนัดิบทาํจดุสงูสดุในรอบ 11 เดือน  : หลกัๆ มีแรงหนนุจาก ฝัÉ ง Supply 
ทีÉผ่อนคลายช่วงสัÊน  คือ 1.) สปัดาหก่์อนหนา้ซาอดิุอาระเบียอาสาปรบัลดกาํลงั
การผลิตเพิÉมอีก 1 ลา้นบารเ์รล/วนั ในเดือน ก.พ.ทาํใหก้าํลงัการผลิตของกลุ่ม 
OPEC รวมลดลงราว 8.1 ลา้นบารเ์รล/วัน เพิÉมขึ Êนจากเดือน ม.ค. ทีÉ 7.2 ลา้น
บารเ์รล/วัน   2.) คาดหวังสต็อกนํÊามันดิบในสหรฐัจะลดลง โดยวันนี Ê EIA จะ
รายงาน ตลาดคาดจะลดลงราว 2.26 ลา้นบารเ์รล ลดลงติดต่อเป็นสปัดาหท์ีÉ 5   
รวมถึง  3. ) เ มืÉอวานนีÊ Dollar Index อ่อนค่าแรง  ราว  0.5%  โดยรวมเป็น 
sentiment เชิงบวกต่อหุ้นในกลุ่มนํÊามัน   แนะนํา  trading ได้ทัÊง  PTT (Buy: 
FV@B45) และ PTTEP (Buy: FV@105) อีกทัÊงทางดา้นปัจจยัพื Êนฐานพบวา่ราคา
หุน้ปัจจุบันของ PTT ยังมี upside จากมูลค่าพื Êนฐาน ซึÉงดีกว่า laggard กลุ่มฯ 
จงึเป็นโอกาสทยอยสะสมลงทนุ 

 ราคาเมล็ดถัÉวเหลือง และกากถัÉวเหลือง (Soybean Meal) วานนีÊปรบัเพิÉม ś.ŝ% 
และ Ŝ.ś% จากวันก่อนหนา้ ตามลาํดับ  ปัจจจัยหนุนมาจาก วานนีÊกระทรวง
เกษตรสหรฐัฯ (USDA) เผยรายงาน WASDE Report ประจาํเดือน ม.ค. ŞŜ มี
การปรบัลดคาดการณป์ริมาณผลผลิตถัÉวเหลือง (Soybean) ทัÊงในสหรฐัฯ และ
อารเ์จนฯ จากรายงานเดือน ธ.ค. Şś จากสภาพภูมิอากาศเลวรา้ยกว่าเคยคาด 
ทาํให้สภาวะ Supply ตึงตัว ฝัÉ ง  Demand ถัÉวเหลืองทัÉวโลกยังอยู่ในระดับสูง 
สง่ผลให ้Stock to Consumption Ratio ลงมาทีÉ ŚŚ.Š% จาก ŚŞ.š% ในงวดผลิต
ปีก่อน โดยรวมดนัราคากากถัÉวเหลืองในตลาดโลกปรบัตวัเร็วขึ Êน หนนุราคาขาย
กากถัÉวเหลืองในไทยใหป้รบัตัวขึ Êนตาม เป็นบวกโดยตรงต่อ  TVO(Buy: FV@ 
37)    ยังแนะนาํซื Êอ  ราคาหุน้ TVO ตัÊงแต่ตน้ปีปรบัตัวขึ Êน Ř.ş% ยัง Laggard 
SET Index และ SETFOOD ทีÉปรบัตวัขึ Êน Ş% และ Ŝ% ตามลาํดบั คงแนะนาํ ซื Êอ 
เก็งกาํไร ตามแนวโนม้กาํไรทีÉจะไต่ระดบัขึ Êนถึง 1Q64 พรอ้มคาดหมาย Div yield 
ในปี 2564 สงูราว 6% (Div Yield 2H63 คาดราว 2.6%) 
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 ส่วนหุน้กลุ่มหมู อาทิ TFG และ CPF คาดผลกระทบจากประเด็นเรืÉองกากถัÉว
เหลืองราคาขึ Êน คาดกระทบบา้ง แต่ยงับริหารจดัการได ้เพราะกากถัÉวเหลืองคิด
ตน้ทนุราว řŝ%ของตน้ทนุรวม โดย TFG และ CPF สามารถปรบัสตูรอาหารสตัว์
ได ้และจะเนน้ลดค่าใชจ้่ายดา้นอืÉนมากขึ Êนแทน โดย ASPS ใหน้ํÊาหนกัไปทีÉราคา
สกุรหนา้ฟารม์ในไทยล่าสดุอยู่ทีÉ ŠŘ บาท/กก. สงูสดุในรอบ Ş ปี ปรบัเพิÉมขึ Êนถึง 
Śŝ% ในรอบ ř เดือน และราคาสุกรในเวียดนามเพิÉมขึ Êนราว řŚ.ş% ในช่วง ř 
เดือนทีÉผ่านมา ล่าสดุ ş.ŝ หมืÉนดอง/กก. (řŘŘ บาท/กก.)  โดยรวมยงัแนะนาํซื Êอ 
TFG (FV@BŞ.ŚŘ) และ CPF (FV@BŜŚ) ซึÉงมี Valuation น่าสนใจ พรอ้ม Div 
Yields กวา่ ś% 

 

มาตรการพยุงเศรษฐกิจมาตามคาด แต่ไม่เพียงพอ คาด กนง.ลด
ดอกเบี้ยอีก 1 คร้ัง 

เมืÉอวานนีÊทีÉประชุม ครม. มีขอ้สรุปในเบื Êองตน้เกีÉยวกับมาตรการเยียวยาผลกระทบจาก 
COVID-19 รอบใหม่ ซึÉงสว่นใหญ่จะมุ่งเนน้ไปทีÉการกระตุน้การใชจ้่าย และการลดภาระค่า
ครองชีพของประชาน (ดงัตาราง) 

ขัÊนตอนต่อไป ครม. จะมอบหมายใหห้น่วยงานต่างๆทีÉเกีÉยวขอ้งไปพิจารณารายละเอียด
ของแต่ละมาตราการอีกครัÊง โดยเฉพาะจาํนวนผูท้ีÉมีสิทธิเขา้รว่มโครงการจ่ายเงินเยียวยา 
3,ŝŘŘ  บาท (เราชนะ) ก่อนจะเสนอต่อทีÉประชุม ครม. อีกครัÊงในวนัองัคารหนา้ 19 ม.ค. 
2564   โดยใภาพรวม ASPS เชืÉอว่ามาตรการชดุใหม่จะช่วยเพิÉมการจบัจ่ายของประชาชน 
ซึÉงเป็นบวกต่อหุน้ในกลุ่มคา้ปลีก แนะนาํลงทนุ  CRC (FV@B38), HMPRO (FV@B15.5) 
และ CPALL (FV@B74) 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่กำลังพิจารณา  

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 
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อย่างไรก็ตามเป็นทีÉสงัเกตวา่ วงเงินของมาตรการพยงุเศรษฐกิจชดุใหม่ทีÉจะออกในปี 2564 
มีแนวโนม้ตํÉากว่ามาตรการในปี 2563 โดยเฉพาะมาตรการจ่ายเงินเยียวยา ซึÉงปี 2563 มี
วงเงินเกือบ 3 แสนล้านบาท ส่วนปี 2564 มีเพียงราว 2.1 แสนล้านบาท สวนทางกับ
สถานการณ ์COVID-19 ทีÉปี 2564 รุนแรงกวา่ปี 2563 (จาํนวนผูติ้ดเชื ÊอเฉลีÉย/วนัปี 2563 มี
ราว 35 ราย แตปี่ 2564 มีถึง 329 ราย) 

ASPS คาดวา่มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจทีÉออกมา  หนนุใหร้ฐับาลมีโอกาสใชน้โยบายอืÉนๆ
เพิÉมเติม เช่น  นโยบายการเงินผ่านการลดดอกเบี Êยนโยบาย  ซึÉงประมินวา่มีความเป็นไปได้
ทีÉ กนง. จะลดอตัราดอกเบี Êยนโยบายจาก 0.5% เหลือ 0.25% ในการประชุมวนัทีÉ ś ก.พ. 
หรอื 24 มี.ค. 2564 จากปัจจยัสนบัสนนุดงันี Ê 

 เศรษฐกิจไทยเผชิญความเสีÉยงจาก COVID-19:  การกระจายตวัของผูติ้ดเชื Êอ 
ทาํใหร้ฐับาลเขม้งวดกิจกรรมเศรษฐกิจ   partial Lockdown หากยืดเยื Êอ เป็น 
Down side ตอ่การเติบโตเศรษฐกิจ 

 อัต ร า เ งิน เ ฟ้ อ ไ ท ยยั งต ํÉ า  :อัตราเงินเฟ้อไทยเดือน  ธ .ค .  ŚŝŞś  หดตัว 
0.27%yoy    หนุนใหอ้ตัราดอกเบี Êยแทจ้ริง (Real Interest Rate) ทีÉคาํนวณจาก
อัตราดอกเบี Êยนโยบายลบดว้ยอัตราเงินเฟ้อ จะพบว่าปัจจุบันอัตราดอกเบี Êย
แทจ้ริงของไทยอยู่ทีÉระดับ Ř.şş% เปิดช่องให ้กนง สามารถลดดอกเบี Êยลงได้
อีก  (อตัราดอกเบี Êยนโยบาย 0.5% ลบดว้ย -Ř.Śş%)  

 ค่าเงินบาทยังมีแนวโน้มแข ็งค่า: ปัจจุบนั ค่าเงินบาทยังทรงตวัราว 29.9-30 
บาท/เหรยีญ ซึÉงแข็งคา่สดุในรอบ 1 ปี   

 Bond Yield 1 ปีต ํÉากว่าอ ัตราดอกเบีÊยนโยบาย : Bond Yield ř ปีเป็น 1 ใน 
Leading Indicator ของอตัราดอกเบี Êยนโยบาย ทรงตวัอยู่ต ํÉาทีÉ 0.39% ซึÉงตํÉากว่า
อัตราดอกเบี ÊยนโยบายปัจจุบันทีÉ 0.5% บ่งบอกว่าตลาดคาดว่าจะมีโอกาสทีÉ 
ธปท.จะปรบัลดอตัราดอกเบี Êยนโยบายลงในอนาคต 

 

มุมมองมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ต่อหุ้น ธ.พ. 
วานนีÊ ธปท. ออกมาตรการช่วยเหลือลูกหนีÊเฟส ś ทีÉไดร้บัผลกระทบจากการระบาดของ 
COVID-řš ระลอกใหม่ในไทย ไดแ้ก่ การขยายเวลาใหลู้กหนีÊรายย่อยสมัครขอรบัความ
ช่วยเหลือ ไดถึ้ง śŘ มิ.ย. ŞŜ จากเดิมสิ Êนสดุ śř ธ.ค. Şś ซึÉงรูปแบบการช่วยเหลือขัÊนตํÉาไม่
แตกตา่งจากมาตรการเฟส ř เช่น เลืÉอนชาํระคา่เงินตน้และดอกเบี Êย ś เดือนหรอืลดค่างวด
โดยขยายระยะเวลาชาํระหนีÊ สาํหรบัสินเชืÉอเช่าซื ÊอและสินเชืÉอบา้น ฯลฯ นอกจากนีÊ ธปท. 
ให ้ธ.พ. เรง่ช่วยเหลือลกูหนีÊทุกประเภท ตามความเหมาะสม ผ่านการปรบัปรุงโครงสรา้ง
หนีÊ เช่น การลดค่างวด, ปลอดชาํระเงินตน้/ดอกเบี Êย รวมถึงให ้ธ.พ.พิจารณาพกัชาํระหนีÊ
ส ําหรับลูกหนีÊ SME ทีÉ มีวงเงินสินเชืÉอไม่เกิน  řŘŘ  ล้านบาท  ได้จนถึง  śŘ  มิ .ย . ŞŜ 
(รายละเอียดตามรูปดา้นล่าง)  โดยฝ่ายวิจัยประเมินมูลหนีÊทีÉเขา้ร่วมมาตรการในครัÊงนี Ê
น่าจะตํÉากว่าครัÊงก่อน (ณ śŘ พ.ย. Şś มลูหนีÊเขา้รว่มมาตรการฯ ทัÊงระบบสถาบนัการเงิน
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คงเหลือราว ŝ.ş ลา้นลา้นบาท จากสินเชืÉอทัÊงระบบราว řŞ.Ş ลา้นลา้นบาท) เนืÉองจาก
ผลกระทบทางเศรษฐกิจในรอบนีÊ มีแนวโนม้ไม่รุนแรงเท่ารอบก่อน เหตุเพราะไม่มีการ 
Lock Down ทัÊงประเทศ ทาํใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจสว่นใหญ่ยงัดาํเนินไดอ้ยู่  

ขณะทีÉเมืÉอพิจารณามูลหนีÊทีÉเขา้ร่วมมาตรการฯ เฟส ř ของ Š ธนาคาร ทีÉฝ่ายวิจัยศึกษา 
พบว่า ณ สิ Êนงวด śQŞś อยู่ทีÉประมาณ ŚŜ% ของพอรต์สินเชืÉอกลุ่มฯ (řŚ.ş ลา้นลา้นบาท) 
ซึÉงจากข้อมูลในช่วงทีÉผ่านมาลูกหนีÊราว şŘ% - šŘ% ของมูลหนีÊทีÉเข้าร่วมมาตรการฯ 
สามารถกลบัมาชาํระไดต้ามปกติ ส่วนทีÉเหลือตอ้งไดร้บัความช่วยเหลือเพิÉมเติม  แมก้าร
ปรบัปรุงโครงสรา้งหนีÊจะส่งผลลบต่อ NIM กลุ่มฯ แต่มองไม่ไดมี้นยัฯ ซึÉงเชืÉอชดเชยไดก้บั
การทีÉ ธ.พ. มีระยะเวลาในการบรหิารจดัการคณุภาพสินทรพัย ์ผ่านการตัÊงสาํรองล่วงหนา้ 
(Management overlays) สาํหรบัลกูหนีÊกลุม่ทีÉมีความเสีÉยงสงู   

คงนํÊาหนกัเท่าตลาด ราคาหุน้ในกลุ่มตัÊงแตต่น้ปี ปรบัตวัเพิÉมราว Ş% ใกลเ้คียง SET Index 
ในขณะทีÉ PBV ซื Êอขายกลุม่ฯ อยู่ทีÉ Ř.ş เท่า ตํÉากวา่คา่เฉลีÉยยอ้นหลงั řŚ ปีเกือบ Ś SD ตอบ
รับความกังวลด้านคุณภาพสินทรัพย์มากพอควร ภายใต้สมมติฐาน Fund Flow จาก
ต่างชาติไหลเขา้ต่อเนืÉอง แนะนาํ KBANK(FV@BřŚŞ) มีการตัÊงสาํรองในช่วงทีÉผ่านมาสงู
พอสมควร ประกอบกบัคา่ BETA อยู่ทีÉ ř.Śś เท่า สงูเป็นอนัดบัสองในกลุ่มฯ รองจาก TMB 
ซึÉงในทางทฤษฎีการเงินเชืÉอว่าจะทาํใหร้าคาหุน้เคลืÉอนไหวในอตัราทีÉมากกว่า SET Index 
ขณะทีÉทางพื Êนฐานเลือก TISCO(FV@Bšŝ) และ BBL(FV@BřŝŜ) จากจุดเด่นทีÉงบแสดง
ฐานะการเงิน 

การให้ความช่วยเหลือลูกหนี้รอบใหม่ 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS ,ธปท 
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รายละเอียดมาตรการช่วยเหลทอลูกหนี้รายย่อย 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS, ธปท 

 

การทบทวนเกณฑ์สภาพคล่อง ช่วยหนุนหุ้น Valuation เด่นขึ้น  
วานนีÊ ก.ล.ต. ประสานตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขอใหท้บทวนเกณฑก์ารกระจายการถือหุน้โดยผู้
ถือหุ้นรายย่อย (free float) และมาตรการอืÉนๆ เพืÉอพิจารณาทบทวนมาตรการขึ Êน
เครืÉองหมายเตือนผูล้งทุน รวมถึงหลกัเกณฑก์ารคดัเลือกหลกัทรพัยส์าํหรบัดชันี SET50 
ดชันี SET100 

มุมมองของฝ่ายวิจัยฯ ในกรณีทีÉหน่วยงานกาํกับดูแลเริÉมจับตาการเคลืÉอนไหวของราคา
และปริมาณการซื Êอขายหลกัทรพัยท์ีÉผิดไปจากปกติเป็นพิเศษ น่าจะช่วยลดความรอ้นแรง
ของหุน้ทีÉมี free float ตํÉา ทีÉราคาขึ Êนมาแรงมากได ้

ดงันัÊนฝ่ายวิจยัฯ จึงทาํการคดักรองหาหุน้ทีÉมีการเคลืÉอนไหวผิดปกติ หรือหุน้ทีÉมี free float 
ตํÉา แตร่าคาและปรมิาณการซื Êอขายในช่วงทีÉผ่านมาสงูผิดปกติ ตามเงืÉอนไขตา่งๆ ดงันี Ê 

1. ราคาหุน้ในช่วง ř เดือนพุ่งขึ Êนมาแรง > 20% (SET Index ขึ Êนมาเพียง ś.Šŝ%) 
2. มีค่า Turnover สะสมตลอด ř เดือน > 5% (Turnover 5% ใน ř เดือนถือว่าสงู

เทียบเท่ากับเพดานในเกณฑ์การคัดกรองหุ้นเข้า SET50 และ SET100 ของ
ตลาดฯ) 
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3. มี free float อยู่ในระดบัไม่สงูมากนกั < 30% 

ไดผ้ลลพัธ ์řś หุน้ ทีÉการเก็งกาํไรมีโอกาสลดนอ้ยลง 
หุ้น Freefloat น้อยที่ปรับตัวขึ้นแรงในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ขอ้มลูยอ้นหลงั ř เดอืน (řŜ ธ.ค.Şś - řŚ ม.ค.ŞŜ) 

 

การทบทวนเกณฑ์เพืÉอคุ้มครองประโยชน์ของผู้ถือหุ้นและผู้ลงทุน นอกจากจะช่วย
ลดการเข้าไปเก็งกําไรในหุ้นสภาพคล่องตํÉา ในทางกลับกันนักลงทุนน่าจะกลับมา
โฟกัสในหุ้นพื Êนฐานแข็งแกร่ง สภาพคล่องสูงมากขึÊน 

กลยุทธ์ฝ่ายวิจัยฯ แนะนําหุ้นพื Êนฐานแข็งแกร่งทีÉน่าลงทุน ś ธีม คือ 

ř. หุ้นเป้าหมายหลักจาก Fund Flow คือ SCC, PTT, BDMS, KBANK, GULF 

2. หุ้นปันผลสูง DCC, APP 

3. หุ้นทีÉมีแรงหนุนเฉพาะตัว TFG 
หุ้นเด่น Valuation ดี + พื้นฐานแข็งแกร่ง 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

Toppick ในวันนีÊเลือก SCC, PTT และ TFG โดยมีรายละเอียดทางพื Êนฐาน ดังนีÊ 

 Symbol  Market Free Float % Turnover 1M (%) Return 1M
DELTA SET 22.4 13.44 113.4%
TFI SET 15.9 5.34 56.3%
COTTO SET 6.8 5.18 46.4%
AS SET 24.9 113.12 44.7%
SKE SET 26.6 34.71 41.3%
SUN mai 27.1 29.88 33.9%
J SET 22.6 28.14 33.9%
HPT mai 23.0 19.85 33.8%
AIE mai 26.3 11.45 32.4%
EPG SET 25.9 10.27 27.9%
YGG mai 25.0 51.48 27.4%
SPG SET 15.0 6.03 23.5%
STARK SET 20.8 24.82 20.9%

Company Sector
Last Price

(12/01/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SCC CONMAT  382.00 450.00 17.8% 12.52 3.66

BDMS HELTH   21.10 24.00 13.7% 38.72 1.29

KBANK BANK    119.50 126.00 5.4% 13.10 1.67

GULF ENERG   37.00 38.50 4.1% 55.40 1.17

PTT ENERG   43.75 45.00 2.9% 18.45 2.74

DCC CONMAT  2.24 3.15 40.6% 12.51 8.00

AP PROP    7.65 8.35 9.1% 6.41 5.92

TFG FOOD    5.60 6.20 10.7% 14.32 3.28

หุ้นเป้าหมายหลัก Fund flow

หุ้นปันผลสูง

หุ้นมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว
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SCC (FV @ 450.00) คาดกําไรสุท ธิ  4Q63 ยัง เ ติบโตกว่า  ŚŜ% YoY จาก  Spread 
ผลิตภณัฑห์ลกัทีÉเพิÉมขึ Êนมาก บวกกบักาํไรจากธุรกิจ Packaging ทีÉฟืÊนตวัจากฐานตํÉาในปี
ก่อน อีกทัÊงเห็นภาพการเติบโตชดัเจนของ ś ธุรกิจหลกัในช่วงหลายปีขา้งหนา้ (ปิโตรเคมี,
ซีเมนตแ์ละผลิตภณัฑก่์อสรา้ง,Packaging) เชืÉอว่า SCC จะสามารถสรา้ง EBITDA เฉลีÉย
ไม่ตํÉากวา่ ř แสนลา้นบาท/ปี เทียบกบั EBITDA เฉลีÉยในช่วงปี Śŝŝś-ŚŝŞś ทีÉทาํได ้şř,030 
ลา้นบาท ขณะทีÉ ทิศทางดอกเบี ÊยในตลาดทีÉปรบัตวัลดลง สง่ผลบวกตอ่ตน้ทนุการเงินเฉลีÉย
ของ SCC ใหล้ดลง บวกกับ Fund flow ต่างชาติทีÉเริÉมกลับมาซื Êอหุน้ SCC อีกครัÊง โดยมี
มลูคา่ทางพื Êนฐานใหม่ ŜŝŘ บาท มี Upside สงู řş.Š% 

PTT (FV @ 45.00) มมุมองเศรษฐกิจทีÉทยอยฟืÊนตวั หนนุใหร้าคานํÊามนัดิบปรบัตวัขึ Êน ŝŘ 
เหรียญฯ ถือเป็นบวกต่อหุน้นํÊามันอย่าง PTT รวมถึงผลการดาํเนินงานค่อยๆฟืÊนตัวตาม
เศรษฐกิจในภาพใหญ่ หนนุความตอ้งการใชปิ้โตรเลียม/ปิโตรเคมีกระเตื Êองขึ Êน ขณะทีÉยงัมี 
PTTOR เป็นสีสนัตอ่ตลาดฯ 

TFG (FV @ 6.20) ราคาสกุรหนา้ฟารม์ในไทยล่าสดุอยู่ทีÉ ŠŘ บาท/กก. สงูสดุในรอบ Ş ปี 
ปรบัเพิÉมขึ Êนถึง ŝ.ś% จากวนัก่อนหนา้ และปรบัเพิÉมขึ Êนถึง Śŝ.Ř% ในช่วง ř เดือน จากการ
เปิดด่านชายแดนใหส้่งออกสกุรไปกมัพชูามากขึ Êน ขณะทีÉราคาสกุรหนา้ฟารม์ในเวียดนาม
ก็ปรบัเพิÉมขึ Êนราว řŚ.ş% ในช่วง ř เดือนทีÉผ่านมา ล่าสดุอยู่ทีÉราว ş.ŝ หมืÉนดอง/กก. (řŘŘ 
บาท/กก.) คาดแนวโนม้กาํไรปกติปี ŚŝŞś-ŞŜ จะเติบโต Ŝś.ŝ% yoy และ ś.Ś% yoy 

 

  
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
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ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 


