
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

NEW PLUS 
 

         
รัฐฯ แจกคูปองลดค่าโทรศัพท์เป็นมาตรการช่วยเหลือระลอกใหม่เพิ่มเติม 

 วานนีÊกระทรวงดิจิตอลฯ มีแนวคิดออกมาตรการช่วยเหลือประชาชนจากกรณี COVID 
ระบาดระลอกใหม่เพิÉมเติม ในรูปแบบการสนับสนุนเงินค่าใชจ้่ายบริการมือถือทัÊงกลุ่ม
ลกูคา้เติมเงินและรายเดือนเลขหมายละ řŘŘ บาท ผ่านการลงทะเบียนรบัสิทธิÍในจาํนวน
ทีÉกาํหนด เช่น ŝ ลา้นสิทธิÍเป็นตน้ สาํหรบัผูใ้ชบ้ริการรายเดือนทีÉใชแ้พ็คเกจรายเดือนตํÉา
กวา่ ŝŘŘ บาท   

ประเมินผลกระทบออกมาจำกัด  

เบื Êองตน้ประเมินเป็น Sentiment ลบต่อกลุ่ม เพราะส่งผลกระทบใหมี้ Downside ในแง่
ประมาณการรายไดท้ีÉควรน่าจะเห็นภาพทีÉจาํกดัแลว้ในปี ŚŝŞŜ ทัÊงนี Ê หากอิงรายละเอียด
เบื Êองตน้ เชืÉอวา่ระดบั Downside ทีÉเกิดขึ Êนยงัคอ่นไปทางตํÉา เฉพาะอย่างยิÉงการช่วยเหลือ
ทีÉระดบั ŝ ลา้นสิทธิÍ ประเมินใชง้บสนบัสนนุราว ŝŘŘ ลา้นบาท หากอิงตามสว่นแบง่ตลาด
จะกระทบ ADVANC, DTAC และ TRUE ราว ŚŚŝ, 100 และ řşŝ ลา้นบาท ซึÉงคิดเป็น
ราว Ř.ř%-0.2% ของรายไดค้่าบริการแต่ละราย รวมถึงผลกระทบต่อกาํไรไม่เกิน 3% 
ของประมาณการ อย่างไรก็ตาม ประเด็นทีÉตอ้งติดตามอยู่ทีÉข้อสรุปเรืÉองจาํนวนสิทธิÍ 
รวมถึงงบประมาณทีÉใชว้า่จะมาจากในส่วนของรฐัฯหรอืเอกชน เพืÉอติดตามความคืบหนึ Êง
ยงัคงประมาณการกาํไรกลุม่ปีนี Êทรงตวัตามเดิม    

ลงทุน เท่าตลาด ชอบ ADVANC INTUCH 

ฝ่ายวิจยัยงัคงมมุมองบวกตอ่กลุม่เรืÉองจดุเดน่ปัจจบุนัทีÉความคาดหวงัตํÉา ช่วยเปิดโอกาส
สรา้ง Positive Surprise ของกาํไร, ภูมิคุม้กัน COVID สูง และหุน้ยัง Laggard ในภาพ 
กระแสเงินทุนไหลเขา้ ลงทุน เท่าตลาด ชืÉนชอบ ADVANC INTUCH ทีÉมีคุณสมบติัเขา้
ข่ายจดุเดน่ขา้งตน้ทัÊงหมด แตจ่าก Sentiment ลบเขา้มา จงึอาจเนน้ลงทนุเมืÉอออ่นตวั 

  

 

 

 

 ดัชนีกลุ่มเทคโนโลยีฯ 140.18 

 ดัชนีตลาด 1539.85 

   

  

  

 

 

 

  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

ส้ินสุด ธ.ค. 2561 2562 2563F 2564F 2565F
รายได้ (ลา้นบาท) 424,396 441,305 432,506 446,637 459,397
กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท) 48,769 58,953 43,761 36,881 38,798
กาํไรปกติ (ลา้นบาท) 43,134 49,314 38,106 36,881 38,798
% Growth กาํไรปกติ 5.4% 14.3% -22.7% -3.2% 5.2%
PER (เท่า) 20.0 19.7 22.7 26.9 25.6
PBV (เท่า) 0.9 1.0 0.7 0.7 0.7
ROA(%) 4.5 5.2 3.1 2.7 2.9
ROE (%) 17.1 19.9 16.6 13.6 13.8

กลุ่มเทคโนโลยีฯ 
น้ำหนัก:

 
เท่าตลาด  

มาตรการช่วยเหลือ COVID เพิ่มเติม อาจกระทบกำไร  
มาตรการช่วยเหลือประชาชนจากผลกระทบ COVID ระลอกใหม่ที่อาจออก
เพิ่มเติม ภายใต้แนวคิดแจกคูปองลดราคาค่าบริการมือถือเลขหมายละ 100 
บาท สำหรับผู้ที่มีค่าบริการต่อเดือนไม่สูง สร้าง Sentiment ลบต่อกลุ่ม แม้
ยังต้องติดตามจำนวนสิทธิ์ที่ให้ และที่มาของงบ ซึ่งสร้างความแตกต่างด้าน
ผลกระทบต่อกำไรกลุ่ม ลงทุนเม่ืออ่อนตัว เน้นไปท่ี ADVANC INTUCH  
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