
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

NEW PLUS 
 

         
ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกในระยะยาวสําหรับการเข้าซือหุ้นบริษัท Global Mind 
Investment management Pte. (“GMIM”) ใ นค รั ง นี  โ ด ย  GMIMM เ ป็ น  holding 
company ทีมีการลงทนุในธุรกิจพลงังานหมนุเวียนทงัทางตรง และ ทางออ้ม ปัจจบุนัมี
กาํลงัการผลิตอยู่ทีราว  MW รวมถึงยงัประกอบธุรกิจโครงสรา้งพืนฐาน เช่น ท่าเรือ
สินคา้และคลงัสินคา้ และธุรกิจทีเกียวขอ้งกับการเกษตรในประเทศเวียดนาม โดยการ
เขา้ซือหุน้ในครงันีจะทาํให ้GULF  มีสดัสว่นการถือหุน้อยู่ที . % 

ทังนีการเขา้ถือหุน้ดงักล่าวจะเป็นส่วนช่วยสาํหรบัโครงการใหม่ๆในอนาคตในประเทศ
เวียดนามทียังไม่ไดมี้การเปิดประมูล จึงถือเป็น potential upside สาํหรบั GULF หาก 
GIMM ชนะการเขา้เสนอโครงการใหม่ๆ ไดใ้นอนาคต 

ทงันีฝ่ายวิจยัยงัคงคาํแนะนาํ “ซือ” และคงมลูค่าพืนฐานเดิมของ GULF ที .  บาทต่อ
หุน้ รบัการเติบโตของกาํไรทีขนึทาํ New high ในช่วง  ปี ขา้งหนา้ 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 ราคาปัจจุบัน 37.00 

 ราคาเป้าหมาย 38.50 

   

  

  

 

 

 

  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

  

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2561 2562 2563F 2564F 2565F
รายได้ 17,181       30,040       31,560       51,525        63,716       
กาํไรสทุธิ 3,028         4,887         3,849         7,836          10,756       
Norm Profit 2,826         3,509         3,849         7,836          10,756       
Norm EPS (บาท) 1.32           0.33           0.33           0.67            0.92           
EPS(บาท) 1.42           0.46           0.33           0.67            0.92           
PER (x) 26.1           80.8           112.8         55.4            40.4           
DPS (บาท) 0.4             0.2             0.2             0.4              0.6             
Dividend Yield (%) 1.2% 0.7% 0.6% 1.2% 1.7%
EV/EBITDA 28.0           53.7           53.0           26.2            20.6           

GULF 
แนะนำ:

 
ซื้อ  

เข้าซ้ือหุ้น 70.5% ของ GMIM เพื่อขยายการลงทุนในเวียดนาม 
GULF ประกาศซื้อหุ้นสามัญของ Global Mind Investment management 
Pte. (“GMIM”) 70.5% มูลค่า 1.2 พันล้านบาท โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อ
ขยายการลงทุนในประเทศเวียดนาม ถือเป็น potential upside หากการ
ลงทุนสำเร็จ  

14 มกราคม 2564 |

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส

นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 018350

ธัญญา  อุดม
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์


