
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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ราคาสุกรดีดตัว จากการส่งออกตามชายได้ได้มากข้ึน   

ราคาสุกรหนา้ฟารม์ล่าสุด ณ วนัทีÉ řŜ ม.ค. ŞŜ อยู่ทีÉ ŠŘ บาท/กก. ทาํระดบัสูงสุดใน
รอบ Ş ปี ปรบัเพิÉมขึ Êนถึง ŝ.ś% wow จากการส่งออกสกุรตามชายแดนสู่กมัพชูาไดม้าก
ขึ Êน ขณะทีÉราคาไก่เป็นลา่สดุ ณ วนัทีÉ řŜ ม.ค. ŞŜ อยู่ทีÉ śŚ บาท/กก. ทรงตวัจากสปัดาห์
ก่อน แต่คาดราคาไก่จะทยอยฟืÊนตวั จากการเขา้ช่วงเทศกาลตรุษจีน จึงยงัแนะนาํซื Êอ 
CPF (FV@BŜŚ) และ TFG (FV@BŞ.ŚŘ) ส่วน GFPT (FV@B14) ราคาหุ้นใกล้เคียง
มลูคา่พื Êนฐานแลว้ จงึแนะนาํซื ÊอเมืÉอราคาออ่นตวั  

ราคากากถ่ัวเหลืองปรับสูงข้ึน จากภัยแล้งในอาร์เจนติน่า   

ราคาวตัถดิุบกากถัÉวเหลืองล่าสดุ ณ วนัทีÉ řŜ ม.ค. ŞŜ อยู่ทีÉ ŜŞŜ.š ดอลลารส์หรฐัฯ/ตนั 
ปรบัเพิÉมขึ Êนถึง ş.Ş% wow สาเหตหุลกัมาจากความกังวลภยัแลง้ในประเทศอารเ์จนติ
น่า กดดนัแนวโนม้ผลผลิตถัÉวเหลืองปี ŚŝŞŜ ของอารเ์จนติน่าลดลง Ş% yoy มาทีÉ Ŝş 
ลา้นตนั ถือเป็น sentiment เชิงบวกต่อ TVO (BUY FV@B37) แต่เป็น Sentiment เชิง
ลบต่อผูป้ระกอบการเลี Êยงสตัว ์ไดแ้ก่ CPF TFG และ GFPT ทัÊงนี Ê ฝ่ายวิจยัประเมินว่า
ผูป้ระกอบการเลี Êยงสตัวจ์ะสามารถปรบัสตูรอาหารสตัวแ์ละใหน้ํÊาหนกัราคาสกุรฟืÊนตวั 
เพืÉอลดผลกระทบจากราคาวตัถดิุบกากถัÉวเหลืองทีÉเพิÉมขึ Êนไปได ้ 

ราคาน้ำตาลดีดตัว จากความกังวลภัยแล้งในบราซิล   

ราคานํÊาตาลดิบโลกล่าสุด ณ วนัทีÉ řŜ ม.ค. ŞŜ อยู่ทีÉ řŞ.ş เซ็นต/์ปอนด ์ปรบัเพิÉมขึ Êน 
6.9% wow จากความกังวลปัญหาภัยแลง้ในบราซิล กดดันแนวโนม้ผลผลิตนํÊาตาล
ออกสู่ตลาดลดลง ถือเป็น Sentiment เชิงบวกต่อผู้ประกอบการนํÊาตาล อาทิ KSL 
KTIS BRR และ KBS จึงสามารถซื Êอเก็งกาํไรได ้แมใ้นทางพื Êนฐานฝ่ายวิจัยยังแนะนาํ
ขาย KSL (FV@B2.70) เนืÉองจากยังให้นํÊาหนักภัยแล้งในไทยเช่นกัน ซึÉงจะทําให้
ปรมิาณออ้ยใหอ้อกสูต่ลาดลดลง กดดนัแนวโนม้ปรมิาณขายนํÊาตาลในปี ŚŝŞŜ       

 

 

 

 

 

 ดัชนีกลุ่มเกษตร-อาหาร 446.22 

 ดัชนีตลาด 1,535.98 

   

  

  

 

 

 

  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

ส้ินสุด 31 ธ.ค.  2561 2562 2563F 2564F 2565F
กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท) 23,870           26,119           42,922         52,099         49,882         
EPS (บาท) 11.08             12.12             19.92           24.18           23.15           
EPS growth(%) -5.2% 9.4% 64.3% 21.4% -4.3%
Norm EPS growth (%) 28.9% 47.1% 59.2% 32.5% -2.5%
PER (เท่า) 17.9               16.4               10.0             8.2               8.6               
PBV (เท่า) 1.5                 1.5                 1.3               1.2               1.1               

กลุ่มเกษตร-อาหาร 
น้ำหนัก:

 
เท่าตลาด  

ราคาสุกร กากถ่ัวเหลืองและน้ำตาลฟื้นตัว  
ราคาสุกรหน้าฟาร์มปรับสูงขึ้น และทำจุดสูงสุดในรอบ 6 ปี จากการส่งออก
สุกรตามชายแดนได้มากขึ้น มองเป็นบวกต่อ CPF และ TFG ขณะที่ราคา
กากถั่วเหลืองและน้ำตาลก็ฟื้นตัว จากความกังวลภัยแล้งในบราซิลและ  
อาร์เจนติน่า มองเป็น Sentiment เชิงบวกต่อ TVO KSL KTIS BRR และ 
KBS   

15 มกราคม 2564 |

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 063609



Research Division
 

|   2 
 

NEWS PLUS 

 
 

ราคาสุกรหน้าฟาร์ม  ราคาไก่เป็น 

 

 

 

ทีÉมา: สาํนกังานเศรษฐกิจการเกษตร  ทีÉมา: สาํนกังานเศรษฐกิจการเกษตร 

 
ราคาน้ำตาลดิบโลก  ราคากากถั่วเหลิองโลก 

 

 

 

ทีÉมา: Bloomberg  ทีÉมา: Bloomberg 

 
ผลตอบแทนหุ้นกลุ่มเกษตร-อาหารต้ังแต่ต้นปี 2564   สรุปคำแนะนำหุ้นกลุ่มเกษตร-อาหาร 

 

 

 

ทีÉมา: Bloomberg  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
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บาท / กิโลกรัม

Avg 2562 = 66.05   
Avg 2563 = 71.49
Avg 2564 = 78.22
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Avg 2562 = 34.74
Avg 2563 = 32.77
Avg 2564 = 32.00
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14-Jan-21
Rec. Close  Fair  value Upside EPS PER PBV Div Yield

(B) (B) (%) (B) (X) (X) (%)
CPF ซืѸอ 28.50 42.00 47% 3.11 9.0 1.0 3.39

GFPT ซืѸอ 14.10 14.00 -1% 1.12 12.5 1.1 1.80

KSL ขาย 2.84 2.70 -5% 0.12 24.7 0.6 1.76

NER ซืѸอ 4.64 4.40 -5% 0.63 6.9 1.6 5.82

STA ซืѸอ 28.75 50.00 74% 9.82 2.7 0.8 11.43

STGT ซืѸอ 37.00 65.00 76% 8.68 4.2 2.8 11.97

TFG ซืѸอ 5.55 6.20 12% 0.39 13.2 2.3 3.57

TU ซืѸอ 14.60 20.00 37% 1.34 10.5 1.2 5.36

2564F


