
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

NEW PLUS 
 

         
อนุญาโตฯ ช้ีขาดเร่ืองไม่ต้องส่งมอบอุปกรณ์คลื่นสัมปทานแก่ CAT 

 ADVANC แจง้ตลาดเรอืงคาํชีขาดอนญุาโตตลุาการ กรณีขอ้พิพาทเรอืงกรรมสิทธิเครือง
และอปุกรณโ์ทรคมนาคม ภายใตส้ญัญาสมัปทานระหวา่ง CAT และบรษัิทย่อย DPC ซงึ
ปัจจบุนัไดสิ้นสดุลงไปแลว้ วา่ DPC ไม่มีหนา้ทีสง่มอบอปุกรณต์ามขอ้เรยีกรอ้งของ CAT 
ทงันี หลงัจากนี CAT สามารถยืนฟ้องตอ่ศาลปกครองกลางภายใน  วนั 

สร้าง Sentiment บวกเสริมพื้นฐานเด่นสุดในกลุ่ม 

แมค้าดว่า CAT จะยืนฟ้องต่อศาลปกครองกลาง แต่เชือว่าพฒันาการขอ้พิพาทขา้งตน้
จะสรา้ง Sentiment เชิงบวกต่อหุน้ ADVANC ในเรืองโอกาสความเสียงเกิดจากความ
เสียหายข้อพิพาททีตาํลง ซึงถือเป็นประเด็นเสริมจุดเด่นพืนฐาน ADVANC ทีเชือว่า
คาดหวงั Upside ของกาํไรนบัจากปี  ไดม้ากสดุในกลุ่ม ทงัในเรืองความเป็นผูน้าํ
บริการ G ต่อรายได ้และตน้ทุนลงทุน G ทีคาดว่าเพิมชา้กว่ารายอืน จากผลบวกค่า
เสือมราคาโครงข่าย G 4G ทีตดัจ่ายครบ ช่วยชดเชยตน้ทนุลงทนุ G มากสดุ เนืองจาก
กรณี DTAC มีการลงทุน G 4G บนคลืนสัมปทาน ทาํให้มีบางส่วนหยุดรับรู ้ตังแต่
สมัปทานสินสุดปี  ส่วน TRUE ไดป้ระโยชนต์าํกว่า จากการขายทรพัยสิ์นให ้DIF 
ทาํใหห้ยดุรบัรูต้น้ทนุหลงัขายออกมา 

Top Pick กลุ่มสื่อสาร 

กลุ่มสือสารยงัถือเป็นกลุ่มที Laggard ในภาวะกระแสเงินทนุไหลเขา้ ส่วนหนึงคาดเกิด
จากภาพใหญ่ทีอยู่ในช่วงลงทุน อย่างไรก็ตาม เชือว่า ADVANC มากสุดในกลุ่ม จาก
จดุเด่นความสามารถประคองกาํไรไดต้ามประมาณการเป็นอย่างนอ้ยในช่วงลงทุน -  
ปีนี และมีโอกาสดงึดดู Flow เรว็ขนึ หากเรมิสรา้ง Positive Surprise ได ้คงแนะนาํ ซอื 

  

 

 

 

 ราคาปัจจุบัน 180.5 

 ราคาเป้าหมาย 220.0 

   

  

  

 

 

 

  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2561 2562 2563F 2564F 2565F
กาํไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 29,683 31,190 27,514 27,043 27,851
EPS (บาท) 9.98 10.49 9.25 9.10 9.37
EPS growth (% yoy) -1.3% 5.1% -11.8% -1.7% 3.0%
Norm EPS growth (%) 0.2% 6.5% -11.7% -3.2% 3.0%
PER (เท่า) 18.1 17.2 19.6 19.9 19.3
Dividend Yield (%) 3.9% 4.1% 3.6% 3.5% 3.6%
PBV (เท่า) 10.0 8.3 7.2 6.6 6.0
ROE (%) 51.5% 44.9% 34.7% 31.0% 29.0%

ADVANC 
แนะนำ :

 
ซื้อ  

ได้ Sentiment บวกความคืบหน้าข้อพิพาทกับ CAT 
ADVANC แจ้งตลาดเร่ืองคำชี้ขาดอนุญาโตตุลาการ กรณีข้อพิพาทเร่ือง
กรรมสิทธ์ิเคร่ืองและอุปกรณ์โทรคมนาคม ภายใต้สญัญาสัมปทานระหว่าง 
CAT และบริษัทย่อย DPC ว่า DPC ไม่มีหน้าทีส่งมอบอุปกรณ์ตามข้อ
เรียกร้องของ CAT แม้จากน้ี CAT สามารถย่ืนอุทธรณ์ศาลปกครองกลาง 
แต่ถือเป็น Sentiment บวกเสริมต่อความเด่นทางพื้นฐาน คงแนะนำ ซื้อ 
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