
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

NEW PLUS 

 

ซื้อ  

 

         
วานนี CHAYO แจง้ตลาดฯ เรอืงการขายหุน้ Big lot ของผูถื้อหุน้ใหญ่ (นายสขุสนัต ์ยศะ
สินธุ)์ รวม  ลา้นหุน้ ( . % ของหุน้ทีชาํระแลว้) โดยขายใหก้ับผูถื้อหุน้ใหญ่ COM7 
คุณสรุะ คณิตทวีกุล และนพ.พงศศ์กัดิ ธรรมธัชอารี จาํนวนเท่ากันคนละ .  ลา้นหุน้ 
(4.75% ของหุน้ทีชาํระแลว้ของ CHAYO) โดยประเมินเป็นแนวทางในการเพิมโอกาสทาง
ธุรกิจ จากการต่อยอดธุรกิจเดิมร้านจําหน่ายสินค้าไอที + NCAP (COM7 ถือหุ้น 
33.93%) ธุรกิจให้บริการสินเชือเช่าซือรถจักรยานยนต์ ร่วมกับ CHAYO ทีทาํธุรกิจ
ติดตามหนี 

ภาพรวมพฒันาการดงักลา่ว ประเมินเป็น Sentiment บวกตอ่ COM7 ทงันี เชือวา่จะเป็น
ส่วนหนึงของแผนการเพิมจุดแข็งของ COM7 ให้ครบวงจรด้วยการเสริมบริการทาง
การเงินระยะยาว จากฐานธุรกิจเดิมคา้ปลีกทีมีฐานยอดขายกว่า 3.6 หมืนลา้นบาท/ปี 
ผ่านสาขารวมราว  แห่งทัวประเทศ โดยปัจจุบัน COM7 จะมีช่องทางต่อยอดทัง 
NCAP ธุรกิจปล่อยสินเชือซึงถือหุ้นใหญ่ % ขณะทีการทีผู้ถือหุ้นใหญ่เข้าถือหุ้น 
CHAYO เชือว่าน่าจะเป็นการดึงจดุแข็งในเรืองติดตามหนี เพือปิดความเสียงจากการให้
สินเชือ ซึงจะช่วยหนนุใหฐ้านธุรกิจ COM7 ครบวงจรมากขึน ทงันี ภายใตป้ระมาณการ
ปัจจุบนัฝ่ายวิจยัยงัไม่รวมผลบวกโอกาสต่อยอดบริการใหม่ดงักล่าว โดยปัจจุบนัยงัให้
นาํหนกัเรมิเห็นระยะกลาง-ยาว จงึจะติดตามรูปแบบการดาํเนินธุรกิจในระยะถดัไป 

ภาพรวมฝ่ายวิจยัจงึยงัคงคาํแนะนาํ ซือ COM7 โดยยงัมี Upside ลงทนุ . % ซงึยงัไม่
รวมโอกาสตอ่ยอดขายจากธุรกิจใหม่ๆดงักลา่ว 

 

  

 

 

 

 ราคาปัจจุบัน (บาท) 41.0 

 มูลค่าพื้นฐานปี 2564 (บาท) 46.0 

   

  

  

 

 

 

  

 

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2561 2562 2563F 2564F 2565F
กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท) 891                      1,216                   1,357                   1,537                   1,678                   
EPS (บาท) 0.74                     1.01                     1.13                     1.28                     1.40                     
EPS growth (%) 46.4% 36.4% 11.6% 13.3% 9.1%
PER (เท่า) 55.2                     40.5                     36.3                     32.0                     29.3                     
Dividend Yield (%) 1.2                       2.0                       2.2                       2.5                       2.7                       
PBV (เท่า) 17.7                     14.6                     13.0                     11.6                     10.5                     
ROE (%) 35.1                     39.5                     38.0                     38.4                     37.5                     
EV/EBITDA (เท่า) 37.9                     28.5                     26.0                     23.1                     21.1                     
BVS (บาท) 2.3                       2.8                       3.1                       3.5                       3.9                       

COM7 

แนะนำ:  

ได้ลุ้นความครบวงจร เปิดช่องเติบโตระยะยาว 

ผู้ถือหุ ้นใหญ่ COM7 เข้าซื ้อหุ ้นบริหารสินทรัพย์ CHAYO ประเมินเป็น
ผลบวกการต่อยอดธุรกิจค้าปลีกและให้สินเชื ่อ (NCAP, COM7 ถือหุ้น 
34%) ครบวงจร ด้วยบริการตามหนี ้ปิดความเสี ่ยงให้สินเชื ่อ ถือเป็น
พัฒนาการเชิงบวก ซึ่งเชื่อว่าน่าจะคาดหวังให้มีโอกาสเห็น Upside ธุรกิจ
ระยะยาวช่องทางเติบโตใหม่ๆได้มากข้ึน คงแนะนำ ซื้อ  
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