
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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เดือน ก.พ. ตลาดหุ้นโลกคึกคักฟื้นตัวแรง 3.1% ราคาน้ำมันบวก 7% ขณะท่ี
ตลาดหุ้นไทยยัง Laggard กว่ามาก แต่หลังจากนี้น่าจะฟื้นตัวได้ดี โดยเฉพาะ
หุ้นน้ำมันน่าจะผ่านพ้นการขายปรับพอร์ตหุ้นเพื ่อเตรียมซื ้อหุ ้น OR ของ
ต่างชาติและสถาบันฯ มาในระดับหนึ ่งแล้ว Top pick เลือกหุ ้น Laggard 
พ้ืนฐาน อย่าง PTT, PTTEP และ BAM 
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SET ยังมีโอกาสฟื้นตามหุ้นโลก 
ราคานํÊามันฟืÊนตัวแรงต่อเนืÉองเป็นวันทีÉ ś (+7%mtd) ไดแ้รงหนุนจากพัฒนาการวัคซีน, 
OPEC+ รวมมือกนัปรบัลดกาํลงัการผลิตตามทีÉตกลง หนนุสต็อกมีโอกาสตํÉากว่าค่าเฉลีÉย 
ŝ ปี ในเดือน มิ.ย. ŞŜ ขณะทีÉในประเทศทีÉ ś ประเด็นหลัก 1)วานนีÊ กนง. มีมติคงอัตรา
ดอกเบี Êยนโยบาย ใหเ้หตุผลว่าการแพร่ระบาดโควิดครัÊงนี Êไม่รุนแรงเท่ารอบแรก ทาํใหหุ้น้
กลุ่มธนาคารปรบัตัวขึ Êน Ś)ทางการคลังเตรียมออกมาตรการต่อเนืÉอง ล่าสุด “มาตรการ
ช่วยเหลือแรงงานผู้ประกันตนตามมาตรา śś (พนักงานเอกชนทัÉวไป) จ่ายเงินชดเชย
ผูป้ระกนัตน ś,500-4,ŝŘŘ บาท/คน คิดเป็นวงเงินรวม ś-Ŝ.ŝ หมืÉนลา้นบาท และยงัมีเม็ด
เงินเตรียมอัดฉีดโครงการในอนาคตอีกกว่า ś.Řš แสนลา้นบาท หนุนให ้Downside ต่อ 
GDP เริÉมจาํกดั ś) ประเด็นยกเลิกประมลูรถไฟฟ้าสายสีสม้ โดยทางฝ่ายวิจยัฯ เชืÉอ รฟม. 
น่าจะกาํหนดหลักเกณฑ์ให้นาํคะแนนจากซองเทคนิคมาพิจารณา โดยมองว่า BEM 
ไดเ้ปรียบกว่า BTS จากประสบการณท์ีÉ BEM มี CK เป็นผูร้บัเหมาหลักประมูลใหม่ แต่
โครงการนีÊเกิดความล่าชา้ออกไปอีกราว Ş เดือน กลยุทธว์นันี ÊยังชืÉนชอบหุน้นํÊามัน PTT, 
PTTEP น่าจะผ่านพน้การขายปรบัพอรต์หุน้เพืÉอเตรยีมซื Êอหุน้ OR ของตา่งชาติและสถาบนั
ฯ มาในระดบัหนึÉงแลว้ และแนะนาํลดนํÊาหนกั AAV และ KBANK อย่างละ ŝ% แลว้ลงทนุ
ใน BAM 10% ซึÉงทางกรมบงัคบัคดีกลบัมาเปิดประมลูไดต้ามปกติในเดือน ก.พ. นี Ê 

ราคาน้ำมันดิบ และราคาหุ้น PTT 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

SET Index 1,481.75
เปลี่ยนแปลง (จุด) -4.50
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

79,485

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -3,109.93
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 641.80
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -322.98
นักลงทุนรายย่อย 2,791.11

4 กุมภาพันธ์ 2564 |
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COVID-19 ทั่วโลกเร่ิมคลี่คลาย ส่วนไทยเตรียมออก ม.33 “เรารักกัน”  
สถานการณ์ COVID-19 ล่าสุด ยอดผู้ติดเชื Êอสะสมรวมกัน (Total case) ทัÉวโลกอยู่ทีÉ 
řŘŜ.Š ลา้นราย  ในส่วนผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ทัÉวโลก(New case) ยงัคงปรบัลงติดต่อกนั ล่าสดุ 
เหลือ 4.18 แสนราย ตํÉากว่าค่าเฉลีÉยยอ้นหลงั ş วนัทีÉ 5.12 แสนราย (ลดลงทาํจุดตํÉาสุด
ตัÊงแตช่่วงปลายเดือน ต.ค. 2563)  โดย ASPS เห็นสญัญาณเชิงบวกจากประเด็น COVID-
19 สะทอ้นจากขอ้มลูเชิงสถิติยอ้นหลงัพบวา่ 

 หลายประเทศทัÉวโลกซึÉงเริÉมทยอยฉีดวคัซีน COVID-19 ตัÊงแต่ช่วงปลายปี 2563 
ทีÉผ่านมา ช่วยใหปั้จจบุนัมีจาํนวนผูติ้ดเชื ÊอเริÉมมีแนวโนม้ลดลงในหลายประเทศ 
อาทิ  อังกฤษ , สหรัฐ , เยอรมนี , อิสรา เอล  (ดัง รูป )   และ  ASPS  พบว่า 
ความสมัพันธ์ระหว่าง % จาํนวนประชากรทีÉไดร้บัวัคซีนของประเทศต่างๆ เทียบกับ
อตัราผลตอบแทนของตลาดหุน้ประเทศนัÊนๆ ตัÊงแต่วนัทีÉไดร้บัวคัซีนจนถึงปัจจบุนั  เป็น
ทีÉน่าสงัเกตวุา่ประเทศทีÉจาํนวนประชากรทีÉไดร้บัวคัซีนเป็นสดัส่วนสงู มีแนวโนม้ทีÉตลาด
หุน้จะตอบรบัในเชิงบวก   สะทอ้นจากประเทศ UAE และอิสราเอล สหรฐัฯ และองักฤษ 
ทีÉจาํนวนประชากรทีÉไดร้บัวัคซีนในช่วง Ş ถึง śŚ% ของจาํนวนประชากรทัÊงประเทศ 
หนนุตลาดหุน้ในปรบัขึ Êนไดใ้นช่วง ř.šř% - 9.11% ขณะทีÉไทย เชืÉอว่าหากวคัซีน ซึÉงจะ
ทยอยนาํเข้าและเริÉมฉีดเชืÉอว่าจะเป็นอีกหนึÉงปัจจัยช่วยหนุนการปรับขึ Êนของ SET 
Index ตอ่ไป  

จำนวนผู้ติดเชื้อของแต่ละประเทศ หลังได้รับการฉีดวัคซีน 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  
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%ผลตอบแทนของตลาดหุ้นที่ได้รับวัคซีน  ย่ิงได้วัคซีนมาก หุ้นย่ิงขึ้นมาก 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS  

 
 ความคืบหนา้ในการพฒันาวคัซีน ซึÉงทีÉมีจาํนวนวคัซีนทีÉผ่านการทดลองเฟสทีÉ ś 

และ อย.แต่ละประเทศอนมุติัและเริÉมผลิตไดม้ากขึ ÊนเรืÉอยๆ จาก ś ราย( Pfizer , 
Moderna , AstraZeneca)  ล่าสุดเพิÉมมีอีก Ŝ ราย รอ อย.แต่ละประเทศอนุมติั  
(NOVAVAX,  J&J, Sputnik V Sinovac) ทาํใหร้วมเป็น ş ราย  ASPS ประเมิน
ว่าน่าจะเห็นรายอืÉนๆ ตามออกมาไดอ้ีก สถานการณด์ังกล่าวน่าจะทาํใหเ้ห็น
กาํลังการผลิตของวัคซีนเพิÉมขึ Êนตามลาํดับ ทาํใหค้วามเป็นไปไดท้ีÉจะเห็นการ
กระจายตวัของวคัซีนวงกวา้งในช่วง ŚH64 ตามทีÉคาดการณไ์ว ้เป็นผลดีต่อการ
ฟืÊนตวัของเศรษฐกิจโลก 

โดยรวมถือเป็นการตอกยํÊาความมัÉนใจว่าปัญหา COVID-19  ในไทยคาดจะคลีÉคลายใน 
2H64 รวมถึงมีปัจจยัหนนุมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจทางคลงั เพิÉมเติมล่าสดุ คือโครงการ
ม. śś เรารกักัน หรือ “มาตรการช่วยเหลือแรงงานผูป้ระกันตนตามมาตรา 33 (พนกังาน
เอกชนทัÉวไป) วงเงินรวม ś-Ŝ.ŝ หมืÉนลา้นบาท (ราว 0.2-0.3% ของ GDP) คือ จ่ายเงิน
ชดเชยผูป้ระกนัตนเบื Êองตน้คาดราว š-řŘ ลา้นคน วงเงิน 3,500-4,500 บาท/คน คาดแบ่ง
จ่ายรายสัปดาหส์ัปดาหล์ะ ř,000 บาท และจะเริÉมจ่ายเงินใหผู้ป้ระกันตนภายใน มี.ค. 
2564  

หากรวมวงเงินเขา้กับกับมาตรการทีÉออกมาก่อนหน้า อาทิ มาตรการคนละครึÉงเฟส Ś, 
มาตรการเพิÉมกาํลงัซื Êอผูมี้บตัรสวสัดิการ, เราชนะ และเราไปเทีÉยวกนั  (ดงัตาราง) จะทาํให้
มีเม็ดเงินเขา้ระบบเศรษฐกิจทัÊงหมดในงวด řQ63 รวมกนัราว 3.Ś-ś.śŞ แสนลา้นบาท (Ś-
2.1% ของ GDP) 
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มาตรการที่มีผลอยู่กระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐต้ังแต่ต้นปี 2564 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม, หมายเหต ุโครงการเราเทีÉยวดว้ยกนั มีวงเงินรวม 2 หมืÉนลา้นบาท ระยะเวลา 10 เดือน 
(ก.ค. Şś – เม.ย. 64) หรอืเฉลีÉยเดือนละ 2 พนัลา้นบาท 

 

ซึÉงมาตรการต่างๆ การจัดหาเม็ดเงิน (Funding) ของรฐับาลหลกัๆ มาจากการกูเ้งินตาม 
พ.ร.ก. กูเ้งิน ř ลา้นลา้นบาท  (ดงัรูป)  

 เบิกจ่ายไปแลว้(สีนํÊาเงินเขม้)ตัÊงแตปี่ ŚŝŞś ราว ś.ŞŜ แสนลา้นบาท  
 ทาํใหปี้ ŚŝŞŜ รฐับาลเหลือเงินเบิกจ่ายราว Ş.śŝ แสนลา้นบาท แบ่งเป็นวงเงิน

อนุมัติแลว้(สีเขียวเขม้) 3.26 แสนลา้นบาท   ส่วนเงินทีÉยังไม่ไดอ้นุมัติ(สีเขียว
ออ่น) เหลือ 3.09 แสนลา้นบาท    
 

ความคืบหน้า พ.ร.ก. กู้เงิน 1 ล้านล้าน ปี 2563-2564 

 
ทีÉมา: สศช., 3 ก.พ. 2564  
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โดยรวม ASPS ประเมินว่ามาตรการต่างๆขา้งตน้ เป็นเพียง Sentiment เชิงบวกต่อบริษัท
จดทะเบียนในตลาด เช่น หุน้ในกลุม่คา้ปลีก  CRC, HMPRO และ CPALL และกลุม่ผูผ้ลิต
สินคา้อปุโภคบริโภคในชีวิตประจาํวนั OSP, TKN และ SAPPE แต่ไม่ไดมี้ผลต่อประมาณ
การกาํไรอย่างมีนยั เพราะวา่มาตรการทีÉรฐับาลออกมา สว่นใหญ่มีขอ้จาํกดั คือ ใชไ้ดเ้พียง
รา้นคา้รายย่อย, รา้นธงฟ้า และรา้นคา้ OTOP ซึÉงผู้ประกอบการทีÉอยู่นอกตลาดจะได้
ประโยชนม์ากกวา่     

 

ผลประชุม กนง. คงดอกเบี้ยตามคาด    
ผลการประชุม กนง.มีมติตามคาด คือ คงอัตราดอกเบี ÊยนโยบายทีÉ Ř.ŝ% (ตํÉาสุดเป็น
ประวติัการณ)์ โดยใหเ้หตผุลว่าการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ในครัÊงนี Êไม่รุนแรงเท่ากบัทีÉ
เกิดขึ Êนในปี 2563  แม้จะยังปรับลดคาด GDP Growth ปี ŚŝŞŜ ลงอย่างเป็นทางการ 
เบื Êองตน้คาดจะลงใกลเ้คียงกับ สศค. ทีÉคาด Ś.Š%yoy รอบล่าสุด ธปท.คาด ś.Ś%)  ซึÉง
การคงอัตราดอกเบี ÊยฯทีÉ เดิมส่งผลให้ราคาในหุ้นกลุ่มธนาคารปรับตัวขึ ÊนเมืÉอวานนีÊ 
(KBANK +2.73%, SCB +2.4%, BBL+1.44% TMB+1.2% ) 

อย่างไรก็ตาม ASPS ยงัคงมมุมองเดิมว่า ภายในช่วง řH64 กนง. น่าจะมีการลดดอกเบี Êย
นโยบาย 1 ครัÊงราว 0.25% เพืÉอกระตุน้เศรษฐกิจใหก้ลบัมาขยายตวั รวมถึงจะมีส่วนช่วย
ใหเ้งินบาทอ่อนค่าเพราะ กนง. ยงัมีช่องว่างสาํหรบัปรบัลดอตัราดอกเบี Êย (Policy space) 
ไดอ้ีก ř ครัÊง (ลดจาก Ř.ŝ% เหลือ 0.25%) รวมถึงยงัมีโอกาสลดเงินเก็บเขา้กองทนุเพืÉอการ
ฟืÊนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน (FIDF) ทีÉลดจาก Ř.ŜŞ% เหลือ Ř.Śś% เป็นการ
ชัÉวคราวถึงสิ Êนปี 2564 ทีÉจะช่วยเสริมใหธ้นาคารพาณิชยส์ามารถปรบัลดอตัราดอกเบี Êยได้
ง่ายขึ Êน ซึÉงปีทีÉแลว้มีมาตราการนีÊออกมาในวนัทีÉ 8 เม.ย ŚŝŞś   

ทัÊงนี Ê จากการศกึษาของ ASPS พบว่า การปรบัลดอตัราดอกเบี Êยลงเหลือ Ř.Śŝ% จะส่งผล
ใหด้ชันี SET Index สามารถซื Êอขายบน PER ทีÉสงูขึ Êนได ้โดยหากอตัราดอกเบี Êยลดลงเหลือ 
Ř.Śŝ% จะทาํให ้PER ของ SET Index สงูขึ Êน ř.ŝ เท่า และเป้าหมาย SET Index จะขยบั
ขึ Êนเป็น ř,ŞŜŞ จดุ  

Target SET Index กรณีคงดอกเบี้ยและลดดอกเบี้ย 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
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ยกเลิกประมูลรถไฟฟ้าสายสีส้ม รอเปิดประมูลใหม่ 
วานนีÊทีÉประชุมคณะกรรมการคดัเลือกตามมาตรา śŞ แห่ง พ.ร.บ.การร่วมทุนระหว่างรฐั
และเอกชน มีมติยกเลิกการประมลูโครงการรถไฟฟ้าสายสีสม้ทีÉเปิดใหเ้อกชนยืÉนขอ้เสนอ
เมืÉอช่วงปลายปีทีÉผ่านมา หลงักลุ่ม BSR ( BTS+BTSC+STEC)  ยืÉนฟ้องต่อศาลปกครอง
กรณี รฟม.ไดเ้ปลีÉยนแปลงหลกัเกณฑก์ารประเมินการคดัเลือกโดยใหน้าํคะแนนจากซอง
เทคนิค śŘ% มาพิจารณารว่มกบัซองราคา şŘ% ซึÉงต่อมาศาลปกครองกลางมีคาํสัÉงให ้รฟ
ม.กลบัไปใชเ้กณฑเ์ดิม และรฟม.ไดยื้Éนอุทธรณต์่อศาลปกครองสูงสุด ดงันัÊนเพืÉอใหก้าร
ประมูลใหม่สามารถเร่งรัดให้รวดเร็ว โดยไม่ต้องรอคาํตัดสินจากศาลปกครองสูงสุด
คณะกรรมการคดัเลือกตามมาตรา śŞ แห่ง พ.ร.บ.การรว่มทนุระหว่างรฐัและเอกชน จึงมี
มติใหเ้ปิดประมลูใหม่อีกครัÊง  

โดยฝ่ายวิจยัเชืÉอว่า รฟม. จะกาํหนดหลกัเกณฑใ์หน้าํคะแนนจากซองเทคนิคมาพิจารณา
ร่วมกับซองราคาดว้ย แมก้ารเปิดประมลูใหม่อาจทาํใหโ้ครงการนีÊเกิดความล่าชา้ออกไป
อีกราว Ş เดือน เพราะตอ้งมีการประกาศทีโออารฉ์บบัใหม่ การเชิญชวนใหเ้อกชนซื Êอซอง
ประกวดราคารวมถึงใหเ้วลาเอกชนในการทาํขอ้เสนอ แต่น่าจะเป็นทางออกทีÉดีทีÉสดุและ
ทาํใหโ้ครงการเดินหนา้ต่อ การแข่งขันยังคงเป็น Ś กลุ่มเดิม คือ BEM และ BTS ภายใต้
หลกัเกณฑใ์หม่ ฝ่ายวิจยัมองว่า BEM ไดเ้ปรยีบกวา่ BTS จากประสบการณท์ีÉ BEM มี CK 
เป็นผู้ร ับเหมาหลักทีÉ เคยทาํงานก่อสรา้งรถไฟฟ้าใต้ดินมาก่อน รวมถึง BEM ยังเป็น
ผูบ้รหิารการเดินรถไฟฟ้าใตดิ้นทัÊงหมดในปัจจบุนั จงึมีโอกาสทีÉจะทาํคะแนนดา้นเทคนิคได้
สงูกว่ากลุ่ม BTS เราแนะนาํ ซื Êอ BEM (FV@B 10.20) จากผลประกอบการทีÉทยอยฟืÊนตวั
ตามลาํดบัจากการคลายล็อคดาวนแ์ละกลบัมาเปิดภาคเรียน ส่งผลใหป้ริมาณการใชท้าง
ดว่นและรถไฟฟ้าปรบัตวัเพิÉมขึ Êน  

 

หุ้นน้ำมันยัง Laggard ราคาน้ำมันดิบ ขณะที่แรงปรับพอร์ต OR 
น่าจะแผ่วลง 
ราคานํÊามนัดิบโลกวานนีÊยงัปรบัขึ Êนแรงต่อเป็นวนัทีÉ 3 โดยราคานํÊามนัดิบ Brent เพิÉมขึ Êนอีก 
1.7%, ตัÊงแต่ตน้สัปดาห ์(wtd) เพิÉมขึ Êน Ŝ.Ş% และตัÊงแต่ตน้ปี (ytd) ขึ Êน řŚ.š% ทีÉระดับ 
ŝŠ.ŜŞ เหรยีญฯ เนืÉองจากมีปัจจยัหนนุครบทัÊงฝัÉ ง Supply และ Demand ดงันี Ê   

ฝัÉ ง Supply : สถาบันสารสนเทศดา้นพลังงานของสหรฐั (EIA) รายงานสต็อคนํÊามันดิบ
ลดลง 9.94 แสนบารเ์รล สวนทางกับทีÉตลาดคาดเพิÉมขึ Êน 4.46 แสนบารเ์รล และราคา
นํÊามันดิบยังคงไดแ้รงหนุนจากการตดัลดกาํลงัการผลิตของ OPEC+ ทีÉส่วนใหญ่เป็นไป
ตามขอ้ตกลงไว ้โดยเฉพาะซาอดิุอาระเบีย (ผูผ้ลิตนํÊามนัอนัดบั ř ใน OPEC) ปรบัลดกาํลงั
การผลิต 1 ลา้นบารเ์รล/วนั และใหค้าํมัÉนวา่จะทาํตอ่ไปใน เดือน ก.พ. - มี.ค. 2564 รวมถึง
รายงานล่าสุดของ OPEC+ ทีÉคาดการณ์ว่าสต็อกนํÊามันดิบโลกจะลดลงสู่ระดับตํÉากว่า
คา่เฉลีÉยในรอบ 5 ปีภายในเดือน มิ.ย. 2564  
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ฝัÉ ง Demand : ไดแ้รงหนุนจากความคาดหวงัจากเศรษฐกิจโลก และสหรฐัมีแนวโนม้ฟืÊน
ตวั ไม่ว่าจะเป็นจาํนวนผูติ้ดเชื Êอใหม่ทีÉเริÉมลดลงหลงัการฉีดวคัซีน, ดชันีชี Êนาํเศรษฐกิจโลก
ส่งสญัญาณฟืÊนตวั ล่าสดุ การจา้งงานนอกภาคเกษตร (ADP) ของสหรฐั เดือน ม.ค. 2564 
เพิÉมขึ Êน 1.74 แสนตาํแหน่ง สงูกว่าตลาดคาด 4.9 หมืÉนตาํแหน่ง รวมไปถึงความคาดหวงั
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของสหรฐั วงเงิน 1.9 ลา้นลา้นเหรียญทีÉจะเขา้สู่การพิจารณา
ของสภาผูแ้ทนราษฎรในสปัดาหนี์Ê  

ในภาพรวม ASPS ประเมินราคานํÊามันดิบทีÉปรับเพิÉมขึ Êนแรงถือเป็น Sentiment 
บวกต่อหุ้นในกลุ่มนํÊามันทัÊง PTTEP(FV@118.00) และ PTT(FV@48.50)  ซึÉงสวน
ทางกับทศิทางราคาหุ้นซึÉง Laggard ราคานํÊามันดิบค่อนข้างมาก  

ส่วนประเด็นความกังวลแรงขายปรับพอร์ตในหุ้นกลุ่มพลังงาน เพืÉอเตรียมเงินรอ
ซื Êอหุ้นOR นัÊน ASPS ประเมินว่าได้ตอบรับในราคาหุ้นระดับหนึÉงแล้ว เนืÉองจาก
วันทีÉจองซื Êอของนักลงทุนสถาบัน Active Fund อยู่ระหว่าง ś-ŝ ก.พ. ŚŝŞŜ (ซึÉงต้อง
เตรียมเงินก่อนหน้า Ś วัน ดังนัÊนวันสุดท้ายทีÉซื Êอคือ ŝ ก.พ. ŚŝŞŜ ต้องเตรียมเงิน
เสร็จตัÊงแต่วันทีÉ ś ก.พ. ŚŝŞŜ) จึงเหลือเพียงแรงกดดันจาก Passive Fund ทีÉจะปรับ
พอร์ตหลัง OR ถูกคัดเข้าดัชนี SET50-100 Fast Track โดยฝ่ายวิจัยฯ คาดจะมีเม็ด
เงินเพียง ř,ŜŘŘ ล้านบาท เท่านัÊน 

ราคาน้ำมันดิบ และราคาหุ้น PTT 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

 

แนวโน้มธุรกิจ BAM คาดฟื้นชัดเจนในปี 2564 แนะนำ “ ซ้ือ ” 

คาดกาํไรสุทธิงวด ŜQŞś เท่ากับ ř.ř พันลา้นบาท เพิÉมขึ Êนถึง Śŝş.Ş% qoq (แต่ลดลง 
36.0% yoy) มีปัจจยัสนบัสนนุจากการขาย NPLs และ NPAs ขนาดใหญ่และกลางไดม้าก
ขึ Êน นอกจากนีÊ ยงัคาดกาํไรสทุธิปี ŚŝŞŜ จะเพิÉมขึ Êนถึง ŞŘ.Ś% yoy จากแนวโนม้เศรษฐกิจ
ทยอยฟืÊนตวั และการเปิดเมืองมากขึ Êน สง่ผลบวกตอ่การจดัเก็บเงินสด (Cash collections) 
ไดเ้พิÉมขึ Êน หนนุแนวโนม้รายไดด้อกเบี Êยรบัและการขายสินทรพัย ์ทัÊง NPLs และ NPAs ฟืÊน
ตวั โดยกาํหนด FV ปี ŚŝŞŜ เท่ากบั ŚŞ บาท อิง NAV ทีÉ Š.Ŝ หมืÉนลา้นบาท กาํหนดอตัรา
คิดลด śŝ% จากราคาประเมิน มี Upside สงูถึง 26% และคาดหวงัปันผลสงูเกือบ Ŝ%ต่อ
ปี  
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อีกทัÊง การระบาดของ COVID-19 ในไทยมีสัญญาณทีÉดีขึ Êน โดยคาดว่ารัฐบาลจะ
ผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพิÉมเติม และประเด็นกรมบังคับคดีทีÉปิดชัÉวคราว
ในเดือน ม.ค.ŞŜ ล่าสุด ฝ่ายวิจัยติดต่อกรมบังคับคดี พบว่ากลับมาเปิดดําเนิน
ธุรกิจได้ตามปกติแล้วตัÊงแต่ ก.พ. ŞŜ คาดสร้าง Sentiment เชิงบวกต่อราคาหุ้น
ระยะสัÊน 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


