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Economic Update 
 วันอังคารที่ 20 พฤษภาคม พ.ศ. 2557 

 

 

เช่ือว่าเศรษฐกิจไทยต่ําสุดในงวด 1Q57   
 แม้เศรษฐกจิไทยงวด 1Q57 จะหดตัว 0.6% แต่ดีกว่าคาด หลักๆแล้วเป็นการหดตัว

จากการลงทนุภาครัฐมากที่สุด  และการหดตัวของการส่งออกภาคบริการ ที่ต่ํากว่า
คาด ซึ่งเปน็ผลจากปัญหาการการเมืองทีล่ากยาวตัง้แต ่ต.ค. 2556  

 คาดว่าเศรษฐกิจในช่วงที่เหลือของปีนี ้ น่าจะมแีนวโน้มฟ้ืนตัว/เติบโตแบบขัน้บนัได 
หลังจากงวด 1Q57 ตกต่ําสุด ๆ  จากปัญหาการเมืองที่เรื้อรังมาต้ังแต่ ต.ค. 2556 
และ หลังจากนี้คาดว่านา่จะผ่อนคลายลง ประกอบกบัตัวเลขเศรษฐกิจทีต่่ําในงวด 
2H56   

 ยังคงคาดการณ์ GDP Growth ปี 2557 ไว้ที่ 2% แตม่ีการปรบัลดการการเติบโต
บางรายการ ได้แก่ ขยายตัวของการลงทุนภาครัฐ โดยตดิลบ 9.2% (จากเดิมติดลบ 
1.6%) และ การส่งออกบรกิาร เหลือขยายตัว 7.7% (จากเดิม 12.7%)    

 GDP Growth ที่ 2% ถือว่าอยู่ในระดับไมสู่งมาก เมื่อเทียบกบัหน่วยวิจัยอ่ืนๆ จึงมี
โอกาสปรบัประมาณการน้อย นอกจากการจัดตั้งรัฐบาลใหม่ไม่สามารถเสร็จส้ินได้
ภายใน 2H57 ตามสมมติฐาน  

  

GDP Growth เทียบ SET Index 
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ที่มา :  สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกจิและสังคมแหงชาต,ิ SET 

 

 

 
SET Index 1,410.63 
มูลคาตลาด 12,608 พันลานบาท 
PER 16.9  เทา 
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 GDP 1Q57 ดีกว่าคาด …การลงทุนรัฐ & ส่งออกบริการต่ํากว่าคาด  
สํานักงานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) ไดรายงานตัวเลขเศรษฐกิจของไทย หรือ GDP 
Growth งวด 1Q57 หดตัวเพียง 0.6%yoy (ตํ่ากวา ASP คาด -1.3%) มีสาเหตุหลักๆ มาจากการลดลงของ
อุปสงคภาคเอกชน (คิดเปน 55% ของ GDP) เปนสวนใหญ โดยหดตัว 3%yoy (ใกลเคียงกบั ASP คาด          
-3.2%yoy) ขณะท่ีการเบิกคาใชจายภาครัฐยังคงมีอยางตอเน่ือง ทําใหสามารถขยายตัว 2.9%yoy (สูงกวาท่ี 
ASP คาดวาจะขยายตัว 0.9%yoy)  และ การสงออกสินคา และ บริการที่ตํ่ากวาคาด แตเปนผลจาก การ
สงออกภาคบริการ ท่ีหดตัวอยางรุนแรง จากผลกระทบทางการเมือง ทําใหจํานวนนักทองเท่ียวตางชาติท่ีเดิน
ทางเขามาทองเท่ียวในประเทศไทยลดลงกวาคาด   โดยหดตัวถึง 4.2%yoy  เทียบกับท่ี ASP คาดวาจะ
ขยายตัว 9.8%yoy   ขณะท่ีการสงออกสินคา ยงัมีแนวโนมฟนตัวท่ีดีขึ้น ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก   
ขยายตัว 0.8%yoy (แตตํ่ากวา ASP คาดวาจะขยายตัว 4.3%yoy)    

 

 เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวแบบขั้นบันได หลังต่าํสุดในงวด 1Q57 
ฝายวิจัยคาดวา เศรษฐกิจไทยนาจะผานจุดตํ่าสุดในงวด 1Q57   ท้ังน้ีเปนผลจากท่ีไดรับแรงกดดันจากปญหา
การเมืองในประเทศท่ีตอเน่ืองมายาวนานต้ังแต ต.ค. 2556   กดดันใหดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคตกตํ่าตอเน่ือง
เปนเดือน ท่ี 13  หรือทําสถิติตํ่าสุดตอเน่ืองเปนเวลานาน ทําใหโอกาสการตกตํ่ากวาน้ีนาจะมีไมมากนัก   
ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจในงวดคร่ึงหลังของป 2556 อาจจะไมสูงนัก  (งวด 2H56  เติบโตราว 1.7%)   และ 
ภายใตสมมติฐานการเมืองนาจะคลี่คลาย จนสามารถจัดต้ังรัฐบาลใหมไดทันภายในชวงหลังของป 2557  ทํา
ใหเคร่ืองจักรสําคัญ ๆ สามารถกลับมาทํางานได โดยเฉพาะการลงทุนภาครัฐ  และ การลงทุนภาคเอกชนไดรับ
การกระตุน  โดยที่การลงทุนภาคเอกชนนาจะมีสัญญานท่ีดีขึ้น หลังจากสามารถจัดต้ังคณะกรรมการสงเสริม
การลงทุน (BOI) ไดสําเร็จ  เม่ือ  1 พ.ค.  ท่ีผานมา ทําใหสามารถดําเนินการเรงอนุมัติ โครงการสงเสริมการ
ลงทุน ท่ีมีมูลคามากกวา 200 ลานบาท ไดเพ่ิมมากขึ้น  จากท่ีมูลคาเงินลงทุน ท่ีสะสม และ รอการอนุมัติ กวา 
6.6 แสนลานบาท   ดวยเหตุน้ีจึงประเมินและนาจะมีแนวโนมฟนตัวในงวด 2Q57 และกระเต้ืองขึ้นตอเน่ือง 
ในชวง 2H57   

 

 

  
 

GDP รายไตรมาส 2555 – 1Q2557 
% YoY 1Q55 2Q55 3Q55 4Q55 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56 2556 1Q57

อัตราการขยายตัวของ GDP 0.4% 4.4% 3.1% 19.1% 5.3% 2.9% 2.7% 0.6% 2.9% -0.6%
การบริโภค 2.4% 5.6% 6.8% 12.4% 3.9% 3.3% 0.4% -3.3% 1.1% -2.1%
   ภาคเอกชน 2.9% 5.3% 6.0% 12.4% 4.2% 2.5% -1.2% -4.1% 0.3% -3.0%
   ภาครัฐ -0.2% 7.4% 10.0% 12.5% 2.2% 7.6% 7.3% 0.8% 4.9% 2.9%
การลงทุน 5.2% 10.2% 15.5% 22.9% 6.0% 4.7% -6.3% -11.4% -2.0% -9.8%
   ภาคเอกชน 9.2% 11.8% 16.2% 20.9% 3.1% 2.0% -3.1% -13.2% -2.8% -7.3%
   ภาครัฐ -9.6% 4.0% 13.2% 31.1% 18.8% 15.4% -16.2% -4.7% 1.3% -19.3%
การสงออก -3.2% 1.1% -2.8% 19.6% 8.4% 2.9% 3.8% 2.0% 4.2% -0.4%
   สินคา -5.0% -1.6% -6.2% 13.5% 3.8% -1.5% -1.4% 0.2% 0.2% 0.8%
   บริการ 4.2% 15.4% 14.3% 45.7% 25.5% 22.4% 25.2% 8.1% 19.7% -4.2%
การนําเขา 4.3% 8.6% -1.8% 15.0% 8.2% 4.5% 0.6% -3.5% 2.3% -0.9%
   สินคา 4.3% 8.8% -2.3% 16.9% 9.5% 4.4% -0.6% -5.3% 1.8% -12.0%
   บริการ 4.3% 7.1% 1.3% 5.8% 1.3% 5.3% 8.1% 6.3% 5.2% 11.2%  
ที่มา :  สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกจิและสังคมแหงชาต,ิ ASP 
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 คง GDP Growth ที่ 2% แต่ปรับลดการลงทุนภาครัฐ และส่งออกบริการ  
ฝายวิจัยยังคงประมาณการ GDP Growth ป 2557 ไวท่ี 2%yoy เชนเดิม แตใหนํ้าหนักตอการปรับลดการ
ขยายตัวของการลงทุนภาครัฐ และ การสงออกภาคบริการลง เน่ืองจากในงวด 1Q57 ไดประมาณการไวสูง
กวาความเปนจริงมาก สวนปจจัยอืน่ๆ ยังคงประมาณการไวท่ีระดับเดิม ไดแก 

1. ลดการประมาณการลงทุนภาครัฐ ติดลบ 9.2% จากเดิมติดลบ 1.6% ทําใหการลงทุนโดยรวม ติด
ลบ 3.7% จากเดิมติดลบ 2.1%  

2. ลดการประมาณการสงออกภาคบริการ เหลือขยายตัว 7.7% จากเดิมคาดวาจะขยายตัว 12.7% 
และคงการสงออกสินคา โดยขยายตัว 5.7% ทําใหการสงออกโดยรวม ขยายตัวลดลงเหลือ  6.1 % 
จากเดิม 7.5%  

 

คาดการณ์ GDP Growth ปี 2557 
ประมาณการ GDP Growth 2557F

เดิม ใหม
GDP Growth 2.9% 2.0% 2.0%
การบริโภค 1.1% 0.5% 0.5%
   ภาคเอกชน 0.3% 0.0% 0.0%
   ภาครัฐ 4.9% 3.1% 3.1%
การลงทุน -2.0% -2.1% -3.7%
   ภาคเอกชน -2.8% -2.2% -2.2%
   ภาครัฐ 1.3% -1.6% -9.2%
การสงออกสินคา/บริการ 4.2% 7.5% 6.1%
การนําเขาสินคา/ บริการ 2.3% 4.8% 4.8%
ประมาณการเม่ือ 20 พ.ค. 2557

2556 ASP%YoY

 
ที่มา :  สภาพัฒน, รวบรวมโดยฝายวิจยั ASP 

 

GDP รายไตรมาส  
GDP Grow th

4.
8%

2.
9%

0.
6%

-0
.6

%

2.
9%

2.
0%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25
37

25
38

25
39

25
40

25
41

25
42

25
43

25
44

25
45

25
46

25
47

25
48

25
49

25
50

25
51

25
52

25
53

25
54

25
55

1Q
57

2Q
57

3Q
57

4Q
57

25
56

25
57

F

% YoY
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สมมติฐานหลัก ในการทําประมาณการ 
%YoY 2557F

อัตราเงินเฟอทัวไป 2.4%
ราคานํามันดิบดูไบ (ดอลลารสหรฐี/บารเรล) 100
อัตราแลกเปลียน (บาท/ดอลลารสหรฐั) 33
อัตราดอกเบียนโยบาย (% ตอป) 2%  

ที่มา :  สภาพัฒน, รวบรวมโดยฝายวิจยั ASP 
 
 

 โอกาสปรับลดประมาณยงัมีอยู่ แต่ในอัตราลดน้อยลง  
GDP Growth ท่ีระดับ 2% ถือวาเปนระดับท่ีตํ่ากวา consensus เล็กนอย (เทียบคามัธยฐานท่ี 2.6%)  ทําให 
โอกาสในการปรับลดประมาณการยังคงมีอยู แตมีนอย นอกจากวา การจัดต้ังรัฐบาลไมสามารถสําเร็จได
ภายใน 2H57  หรือ ยืดเยือ้ไปในป 2558  ถอืเปนปจจัยเสีย่งตอเศรษฐกิจและความสามารถในการทํากําไรของ
ตลาดหุนไทย  
 

ประมาณการ GDP Growth ของนักเศรษฐศาสตร์  

2557F 2558F
ASP Research 2.0 n.a.
Barclays 3.0 4.0
Credit Suisse 2.0 n.a.
DBS 3.5 n.a.
HSBC 3.0 4.0
IMF 2.5 3.8
JPMorgan Chase 2.6 4.2
Kasikorn Research 1.8 4.0
Siam Commercial Bank 1.6 4.5
Standard Chartered 3.5 6.0
Tisco Securities 2.5 4.8
UBS 3.6 3.4
ธปท. 2.7 4.8
สศค. 2.6 n.a.
สศช. 2.0 n.a.
Median 2.6 4.1
ประมาณการคร้ังลาสุด 19 พ.ค. 2557
Last update : 19 May 14

ประมาณการ GDP Growth ของแตละหนวยงานวิจัย

 
ที่มา :  สภาพัฒน, รวบรวมโดยฝายวิจยั ASP 

 


