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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ภาพรวมของปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานวันนี้ ไม่ว่าจะเป็นเรื่อง Covid-19, 
ราคาน้ำมัน รวมถึงทิศทางของ Fund Flow ดูยังเป็นบวกสำหรับ SET 
Index ส่วนกลยุทธ์การลงทุน ให้ปรับพอร์ตจำลองโดย เปลี่ยนหุ้น NER เป็น 
STA ซึ ่งน่าจะมีกระแสหนุนในเรื ่องกัญชง สำหรับหุ ้น Top Pick เลือก 
EASTW, M และ STA 

 
 
 

 

 

 

คลาย Lockdown, กัญชง และ ภัยแล้ง  กับ SET Index  
ปัจจยัแวดลอ้มทางพืนฐานเชา้นีนาํหนกัค่อนขา้งไปทางบวก เรมิจากราคานาํมนัทีปรบัตวั
ขึนต่อเนืองหนุนดว้ยเหตุพายุหิมะในสหรฐัฯ+สัญญาณการฟืนตัวของตัวเลขเศรษฐกิจ
หลายประเทศ เชือวา่น่าจะสง่ผลทาํใหท้ิศทางของ Fund Flow ยงัไหลเขา้สินทรพัยเ์สียงต่อ 
ส่วนในประเทศกาํลังอยู่ในขันตอนของการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดของ 
Covid-19 หลงัจากจาํนวนผูติ้ดเชือลดตาํลง และมีความชดัเจนมากขึนในเรืองกาํหนดการ
ทีวคัซีน จะถูกกระจายภายในประเทศ ภาวะดงักล่าวส่งผลดีต่อหลายภาคธุรกิจทีจะเริม
กลับมาเดินหน้าอีกครงั เฉพาะอย่างยิงในกลุ่มบริการต่างเช่น รา้นอาหาร, ท่องเทียว, 
ศูนยก์ารคา้ เป็นตน้ อีกประเด็นหนึงทีเชือว่าจะเป็นกระแสกับมารอ้นแรงอีกครงัคือ การ
เปิดใหส้ามารถใชป้ระโยชนจ์าก กญัชา-กญัชง ไดม้ากขึน ช่วยเปิดโอกาสทางธุรกิจใหก้บั
หลายบริษัททีมีความพรอ้ม ซึงน่าจะมีผลดีต่อราคาหุน้ ส่วนอีกประเด็นหนึงไดแ้ก่เรืองภยั
แลง้ ซงึเชือว่าจะถกูกล่าวถึงมากขนึตามลาํดบั เนืองจากสถานะของนาํในเชีอนปัจจบุนัอยู่
ทีเฉลียเพียง % ของความจเุขือนทวัประเทศ พอรต์จาํลองวนันี ใหเ้ปลียนหุน้ NER เป็น 
STA สว่น Top Pick เลือก EASTW, M และ STA 

 
กลุ่มผู้ประกอบการที่มีแผนทำธุรกิจที่ใช้ประโยชน์จากกัญชง-กัญชา 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

ขันตน้ ขันกลาง
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ขันปลาย

SET Index 1,514.91
เปลี่ยนแปลง (จุด) -8.20
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

96,456

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,645.95
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -115.85
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 538.48
นักลงทุนรายย่อย 1,223.32

18 กุมภาพันธ์ 2564 |
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น้ำมันดิบยังขึ้นแรงจะแตะ 65 เหรียญ ยังดีต่อหุ้นน้ำมัน    

ราคานาํมันดิบโลกยังคงปรบัขึนรอ้นแรง โดยวานนีนาํมัน Brent ขยับขึนมาใกลแ้ตะ  
เหรียญฯ ทาํจุดสูงสุดในรอบ  เดือน  mtd  ขยับขึนมาราว .2% ytd ขึนราว 24.2% 
โดยปัจจยัหนนุเบืองหลงัหลกัๆ ยงัเป็นเรืองเดิม คือ ฝัง Supply ทีลดลง อาทิ กลุ่ม OPEC 
ยงัคงการตดัลด Supply, สหรฐัยงัเผชิญพายหุิมะซึงหนกัสดุในรอบ  ปี (ทาํให ้Supply 
การผลิตราว %ของการผลิตสหรฐัหายไปชัวคราว)  ฝัง Demand : จากกระแสความ
คืบหนา้การฉีดวคัซีน Covid-19 หลายประเทศ  

อย่างไรก็ตามราคานาํมันดิบในระยะถัดไป  ASPS คาดการปรับขึนคาดจะเริมจาํกัด  
เนืองจาก .) หากสถานการณพ์ายุหิมะในสหรฐัคาดเริมผ่อนคลาย   .) ซาอุดิอาระเบีย
(ผูผ้ลิตนาํมนัรายใหญ่สดุ OPEC ราว .  ลา้นบารเ์รล/วนั) ลา่สดุ เผยตอ่สือวา่วางแผนที
จะเพิมกาํลังการผลิตในอีกไม่กีเดือนข้างหน้า    .) Dollar Index  ระยะสันกลับมามี
ทิศทางแข็งค่า   .)ราคานาํมันหากนับตงัแต่ตน้เดือน-ปัจจุบนั (mtd)   Brent ขึนมาแรง 
15.2% ซึงถือว่าตอบรบัข่าวบวกมากแลว้ และเริมติดแนวตา้นสาํคญัทางเทคนิคแถว  
เหรยีญฯ  

แต่ อ ย่ า ง ไ ร ก็ ต าม ใน ระยะสัน ร าคานํา มันที สู ง  ยั ง เ ป็ นบวกต่ อหุ้นพลั ง ง าน 
PTTEP(FV@118.00) ,PTT(FV@48.50)   

 

รัฐเตรียมผ่อนคลาย Lockdown และจะออกมาตรการท่องเที่ยว  

ประเด็นในประเทศทีตลาดใหน้าํหนกัต่อการลงทุน  นอกเหนือจาก สถานการณผ์ูติ้ดเชือ 
Covid-19 รายใหม่ แนวโน้มดีขึน  และประเด็น การอภิปรายไวไ้วว้างใจในสภา    โดย
ประเด็นทีตลาด 

วนันีใหน้าํหนกั  :  ศบค. ชุดเล็กจะพิจารณาผ่อนคลาย Lockdown อาทิ  การผ่อนคลาย
กิจกรรมแข่งขนักีฬามีคนชม, สถานศกึษา และสถานบนัเทิง ในบางพืนที   และการเปลียน
สีพืนทีควบคุม เช่น ปัจจุบนั กทม. เป็นพืนทีสีแดงอ่อน ซึงปิดสถานบนัเทิง อาจพิจารณา
เปลียนเป็นพืนทีสีสม้ ซึงสถานบนัเทิงสามารถเปิดได ้  และ 22 ก.พ. 2564 จะเสนอต่อที
ประชมุ ศบค. ชดุใหญ่   ASPS ประเมิน Sentiment เช ิงบวกต่อห ุ้นท ีได้ประโยชนจ์าก
การ เ ปิด เมือ ง  เ ช ่น  หุ้น กลุ่มพ ัฒนาอสังห าร ิมท ร ัพย ์แ ละค้าปลีก  (CPN, CRC, 
HMPRO, CPALL, SPVI), และกลุ่มอาหาร  (M) เป็นต้น  

สัปดาหถ์ัดไป :  คาดรัฐบาลจะออกมาตรการกระตุน้ภาคท่องเทียวและ สนับสนุนตัว
เครืองบินเพิมขึนอีก    อา้งอิงจาก นายยทุธศกัดิ สภุสร ผูว้่าการการท่องเทียวแห่งประเทศ
ไทย (ททท.) เผยว่าหลังการอภิปรายไม่ไวว้างใจเสร็จสิน (หลังวันที 19 ก.พ. ) จะ
เสนอมาตรการโครงการ 

 1.) เราเทียวดว้ยกนัเฟส 3  คือ โดยเป็นขยายระยะเวลาออกไปจนถึงเดือน ก.ย.  จาก
เดิมทีจะสินสดุใน เม.ย. 2564    
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2.) การอดุหนนุค่าตวัเครืองบินจะปรบัเป็น อดุหนนุตวับุฟเฟต ์(จ่ายครงัเดียว แต่บินไดไ้ม่
จาํกดัจาํนวน) จาํนวนไม่เกิน ,  บาทตอ่คน  (ดงัตารางดา้นลา่ง)   

3.) กระทรวงสาธารณสขุเสนอรฐับาลออกมาตรการ Quarantine at home: กกัตวั 14 วนั 
ณ ประเทศตน้ทาง และเมือถึงไทยกกัตวัตอ่เพียง 3 วนั และมาตรการ  Mobile quarantine: 
นักท่องเทียวต่างชาติสามารถท่องเทียวไดต้ามโปรแกรม แต่จะมีเจา้หนา้ทีรฐัติดตามไป  
ประเมิน  Sentiment เช ิงบวกกลุ่มท ่องเท ียวและโรงแรม  (MINT, CENTEL, ERW)  
และกลุ่มการบนิ  AAV และหุน้สนามบนิ  AOT  

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐ 

 
ทีมา: ศบค. 

 

Theme กัญชง-กัญชา Play ชอบ STA และ M 

หลงัจากวนัที  ม.ค.  ทีอย.อนญุาตใหมี้การปลกูกญัชงเชิงพาณิชยไ์ดแ้ลว้ เรมิมีผูแ้สดง
ความสนใจมากขึน ทังในส่วนของธุรกิจตน้นาํ (ผูป้ลูก), กลางนาํ (โรงสกัด, ผลิต) และ
ปลายนาํ (สินคา้อุปโภค – บริโภค) โดยปัจจุบนัอย.อนุญาตใหมี้การใชเ้มล็ด และนาํมัน
จากเมล็ดเป็นส่วนผสมในเครืองสาํอาง และอาหารได้แล้ว แต่ยังมีอีก Highlight คือ 
รายละเอียดเพิมเติมการใชส้าร CBD (มีมลูคา่เพิมสงู) ในเครอืงสาํอาง และอาหาร ทีน่าจะ
เริมมีความชดัเจนในช่วง มี.ค.  และเม.ย.  ตามลาํดบั ทงัในเรืองของประเภทสินคา้, 
ปริมาณส่วนผสม CBD ทีใส่ได ้โดย Sentiment เชิงบวกดงักล่าวชอบ M มากสดุในกลุ่มฯ
แมร้าคาหุน้บางกลุ่มจะปรบัตัวขึนไปแลว้ แต่เชือว่าประเด็นดังกล่าวจะเป็นกระแสบวก 
หากมีการอนุญาตใหใ้ชใ้นสินคา้ทีหลากหลาย และขอ้จาํกัดไม่เขม้งวดเกินไป ฝ่ายวิจัย
รวบรวมบริษัททีน่าจะมีโอกาสทาํธุรกิจกัญชง ซึงน่าจะเป็น Sentiment บวกต่อราคาหุน้
กลุม่ดงักลา่วในระยะตอ่ไป (ดงัตารางดา้นลา่ง)  
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โดยล่าสดุ STA ประกาศแผนจะขอใบอนุญาตปลกูกัญชง(ธุรกิจตน้นาํ) ในเดือนมี.ค.  
ราว -  ไร่ ทีจ. น่าน สกลนครและชัยภูมิ ซึง STA จะนําเข้าเมล็ดพันธุ์จาก
ต่างประเทศ โดยปัจจบุนัมีทีดินพรอ้มอยู่แลว้ และจะจาํหน่ายกญัชงใหโ้รงสกดันาํมนักญั
ชง (ธุรกิจกลางนาํ) ในเบืองตน้คาดจะไดใ้บอนญุาตปลกูกญัชงราวเดือนมิ.ย.  ใชเ้วลา
ปลูกราว  เดือน และไดผ้ลผลิตราวต.ค.  ถือเป็นธุรกิจใหม่ทีมีโอกาสเติบโตสูงใน
อนาคต เพราะ STA มีทีดินทีสามารถปลูกกัญชงอีกมาก ซึงหากประสบความสาํเร็จก็มี
แผนจะขอใบอนญุาตสกดันาํมนักญัชงดว้ยในอนาคต ซงึยงัไม่ไดร้วมในประมาณการ โดย
ปัจจบุนัมีมลูคา่ทางพืนฐานปี  อยู่ที  บาท มี Upside สงูถึง % 

 
กลุ่มผู้ประกอบการที่มีแผนทำธุรกิจที่ใช้ประโยชน์จากกัญชง-กญัชา 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  

ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 

 

  

ขันตน้ ขันกลาง

ธุรกจิปลูก ธุรกจิสกัด ธุรกจิอุปโภค ธุรกจิบรโิภค
STA RBF MEGA OSP

IP RS CBG
DOD BEAUTY SAPPE

JKN GLOCON
KISS ICHI

M

ขันปลาย



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


