
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

  
สถานะของนกัลงทุน 

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

All Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 175,664     186,098       -10,434 -87,258 -65,775 -19,932

Foreign 118,146     170,268       -52,122 -7,121 50,292 13,539

Retail 284,911     222,355       62,556 94,379 15,483 6,393

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 40,360       34,028         6,332 -4,728 -2,924 6,550

Foreign 69,950       97,201         -27,251 -6,013 -7,472 -4,837

Retail 96,812       75,893         20,919 10,741 10,396 -1,713

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 125,898     139,415       -13,517 -79,573 -53,520 -35,966

Foreign 24,937       47,300         -22,363 -2,715 62,498 14,934

Retail 146,346     110,466       35,880 82,288 -8,978 21,032

Metal Futures Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 8,607         7,666           941 2,486 -1,531 -1,418

Foreign 23,007       25,498         -2,491 1,125 -6,029 498

Retail 29,031       27,481         1,550 -3,611 7,560 920

Call Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 183            199              -16 -332 -630 -2,419

Foreign 456            77                379 600 596 2,653

Retail 3,132         3,039           93 -43 38 -374

Put Option Long(Short) Position : Contract
Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 388            551              -163 -581 -863 -2,826

Foreign 72              13                59 113 757 2,005

Retail 2,836         2,745           91 464 104 421

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
การเปิด Long S50H21 วานนี้ถูกปิดรับผลขาดทุน 4 จุด คาด SET50 แกว่งตัวในทิศทาง
ขึ้น แนะน า Trading S50H21 กรอบ 943 - 955 จุด  

SET50 Option:  
แนะน าถือสถานะ Long S50H21C950 ทุน 22 จุด  เป้าท าก าไรที่ 40 จุด (SET50=975) 
Cut Loss 3 จุดจากทุน ราคาน้ ามันท่ีปรับขึ้นและ Fund Flow ไหลเข้า หนุน SET50 

Single Stock Futures:  
เปิด Long CPNH21 ได้ที่ทุน 55 บาท ปัจจุบันมีก าไร 13.30% แนะน าถือต่อเป้าท าก าไร 
58 บาท แต่ให้ต้ัง Stop Profit ที่ 55.75 บาท Lock ก าไรขั้นต่ า 10% 
แนะน าให้รอเปิด Long KBANKH21 ที่ 142.50 บาท เป้าท าก าไรที่ 148 บาท Cut Loss 
2.50 บาทจากทุน ภาวะการฟื้นตัวของเศรษฐกิจน่าจะส่งผลดีต่อกลุ่มธนาคาร 

Gold Futures:  
USD ที่แข็งค่า รวมถึง Bond Yield ที่ปรับขึ้นสร้างแรงกดดันต่อราคาทองค าต่อเนื่อง 
แนะน าให้ Trading GFJ21 กรอบ  24300 – 24730 บาท (1680-1710$) 
  
 

5 มีนาคม 2564 |  

 
 
 
 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
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SET50 Overview 
  

ประธาน FED วานนีไ้ดเ้ปิดเผยมมุมองตอ่ทิศทางเงินเฟอ้ในสหรฐัฯ ที่มีโอกาสเรง่ตวัจาก
การกลบัมาเปิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายหลงัจากไดว้คัซีน แตย่งัคงมองวา่การเพิ่มขึน้
ยงัเป็นปัจจยัชั่วคราวและยงัไมม่ากพอท่ีจะท าให ้FED ปรบัขึน้ดอกเบีย้ฯ มมุมองขา้งตน้
ท าให ้Bond Yield 10 ปีสหรฐัฯเร่งตวัมาที่ 1.57%  รวมถึงเกิดแรงขายสินทรพัยต์่างๆ 
เกิดขึน้ โดยดชันี Dow Jones -1.1% สว่นตลาดหุน้ภมูิภาคเชา้นีเ้ปิดมาลดลงเฉลีย่ -1% 
ยกเวน้แตร่าคาน า้มนัดิบเพิ่มขึน้ 4.7% ที่มีปัจจยับวกเฉพาะตวัจากการประชมุ OPEC+ 
มีมติคมุก าลงัการผลิตในระดบัเดิมตอ่ไปในเดือน เม.ย. ซึ่งถือว่าดีกว่าตลาดคาดวา่จะ
เพิ่มก าลงัการผลิตออกมาในช่วง 1.3-1.5 mbpd   ภายใตปั้จจยัแวดลอ้มขา้งตน้นา่จะ
ท าใหแ้รงกดดนัของ SET50 Index นอ้ยกวา่ตลาดหุน้ในภมูิภาคจากหุน้ในกลุม่พลงังาน
ที่ช่วยประคอง ส่วนปัจจัยในประเทศติดตามพฒันาการดา้นความคืบหนา้ของวคัซีน
และการเตรียมหารือเพื่อเปิดรบัผูเ้ดินทางจากต่างชาติ ในอีกดา้นหนึ่งเริ่มเห็นการหา
แนวทางการกระตุน้การลงทนุภาคเอกชนมากขึน้ ซึ่งลา่สดุรองนายกฯ สพุฒันพงษ์ เผย
ว่าไดห้ารือแนวทางดึงดูดการลงทุนผ่านมาตรการลดภาษี 2 แนวทาง 1) ลดภาษีนิติ
บคุคลเป็นการทั่วไป (ปัจจบุนัอยูท่ี่ 20%) หรอื 2) ลดภาษีเฉพาะธุรกิจที่ตอ้งการสง่เสรมิ 
มองเป็น Sentiment บวกต่อหุ้นในกลุ่มนิคมและกลุ่ม ธ .พ. ภายใต้ปัจจัยแวดลอ้ม
ดงักลา่วคาด SET50 Index ผนัผวนในกรอบ 943-955 จดุ    

SET50  Index Futures   
Direction Trading: การเปิด Long S50H21 วานนีถู้กปิดรับผลขาดทุน 4 จุด คาด 
SET50 แกวง่ตวัในทิศทางขึน้ แนะน า Trading S50H21 กรอบ 943 - 955 จดุ  
Spread Trading: คาดการณ ์Spread ระหว่าง S50M21 ลบดว้ย S50H21 ณ วนัที่ 30 
มี.ค. 2564 จะเท่ากบั -6.42 จุด ปัจจุบนัอยูท่ี่ -4.4 จุด ประเมิน Spread ยงัไมเ่ปิดกวา้ง
มากพอจึงแนะน า Wait & See 
 SET50 Option: แนะน าถือสถานะ Long S50H21C950 ทนุ 22 จดุ  เปา้ท าก าไรท่ี 40 
จุด (SET50=975) Cut Loss 3 จุดจากทุน ราคาน า้มนัที่ปรบัขึน้และ Fund Flow ไหล
เขา้ หนนุ SET50 

   SET50 S50H21 S50M21 
แนวรบั  943   943   940 
แนวตา้น 955 955 950 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซ้ือขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 
(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชน ี

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
953.61

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value

Time 

Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

 Gearing

Time 

Decay

6.40 -2.70 > 1006.4 0.00 6.40 5.54% 3.67 734 6694 22.31 0.21 30.65 0.1

12.00 -4.10 > 987 0.00 12.00 3.50% 9.12 661 3613 20.65 0.33 26.41 0.0

21.50 -7.00 > 971.5 3.61 17.89 1.88% 19.18 395 3403 20.21 0.51 22.81 0.0

38.10 -8.20 > 963.1 28.61 9.49 1.00% 34.60 64 1802 21.33 0.71 17.68 0.0

58.40 -9.40 > 958.4 53.61 4.79 0.50% 54.70 97 1093 23.19 0.83 13.50 0.0

Premium Chg
Break 

Even

Intrinsic 

Value

Time 

Value

All-in-

Premium

Theory 

Price
Volume

Open 

Interest

Implied 

Volatility
Delta

Effective 

 Gearing

Time 

Decay

54.70 8.20 < 945.3 46.39 8.31 -0.87% 51.53 36 248 23.53 -0.77 -14.16 0.0

35.40 6.90 < 939.6 21.39 14.01 -1.47% 31.99 114 899 20.50 -0.65 -17.94 0.0

18.50 2.50 < 931.5 0.00 18.50 -2.32% 17.05 470 1931 20.52 -0.47 -23.92 0.0

10.10 1.00 < 914.9 0.00 10.10 -4.06% 7.47 613 2528 21.41 -0.29 -26.66 0.0

5.70 0.60 < 894.3 0.00 5.70 -6.22% 2.58 663 5504 23.74 -0.18 -27.67 -0.1

S50H21C900

S50H21P925

S50H21P950

S50H21P900

S50H21C925

S50H21P975

S50H21C975

Put Option

S50H21C1000

S50H21P1000

S50H21C950

24.7032SET50 Index 

Call Option

34.54679
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ภาพรวมการซือ้ขาย  SET50 Index  ความสัมพนัธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศในตราสารทนุ 
และ SET50 Futures 

 
 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับคา่ PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

ค านวณก าไรขาดทนุของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
  

UNDERLYING Close Chg %Chg สรุปการซ้ือขาย
SET50 953.61 - 10.73 - 1.13% 4/3/21

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg
S50G21 928.46 0.0 0.0% 27                75                  0

S50H21 953.30 - 9.1 - 1.0% 180,556   296,224    - 115

S50J21 950.20 - 10.9 - 1.1% 21                 170                0

S50M21 948.90 - 8.7 - 0.9% 22,701      29,538       489

S50U21 946.30 - 8.7 - 0.9% 2,587        9,481           - 43

S50Z21 946.80 - 8.7 - 0.9% 1,247         4,451           0

SET50 Futures Long(Short) : สัญญา
Lo ng Sho rt  N et 2 วนั  2 สปัดาห์ QT D

สถาบัน 175,093 185,348 - 10,255 - 4,728 9,581 0

ตา่งชาติ 118,074 170,191 - 52,117 - 6,013 - 1,280 0

รายย่อย 278,943 216,571 62,372 10,741 - 8,301 0

สะสม Long(Short)

S50J20 S50K20 S50M20 S50N20 S50Q20 S50U20

ณ 29 เม.ย.63 ณ 28 พ.ค.63 ณ 29 มิ.ย.63 ณ 30 ก.ค.63 ณ 28 ส.ค.63 ณ 29 ก.ย.63
S50J20

S50K20 -1.60

S50M20 -1.32 0.28

S50N20 -1.47 0.13 -0.15

S50Q20 -5.84 -4.23 -4.52 -4.37

S50U20 -6.88 -5.28 -5.56 -5.41 -1.04

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 63 เทา่กับ 0.5%

เปา้หมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

Futures

chg (จดุ)

เทยีบกับ

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

958.30        5.0 1,000 (186) 814

957.30        4.0 800 (186) 614

956.30        3.0 600 (186) 414

955.30        2.0 400 (186) 214

954.30        1.0 200 (186) 14

953.30        0.0 0.0 (186) (186)

952.30        -1.0 (200) (186) (386)

951.30        -2.0 (400) (186) (586)

950.30        -3.0 (600) (186) (786)

949.30        -4.0 (800) (186) (986)

948.30        -5.0 (1,000) (186) (1,186)

(ค่าธรรมเนียม 87.10 บาท/สัญญา/ข้าง)
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา
ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
56.50               0.5 500 8.59 491

56.40               0.4 400 8.59 391

56.30               0.3 300 8.59 291

56.20               0.2 200 8.59 191

56.10               0.1 100 8.59 91

56.00               0.0 - 8.59 (9)

55.90               -0.1 (100) 8.59 (109)

55.80               -0.2 (200) 8.59 (209)

55.70               -0.3 (300) 8.59 (309)

55.60               -0.4 (400) 8.59 (409)

55.50               -0.5 (500) 8.59 (509)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 
Long CPNH21 
ธุรกิจศูนยก์ารคา้มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัเร็ว หลงัโควิด-19 คลี่คลาย และเริ่มมีการกระจาย
วคัซีนในไทย หนุน Traffic สงูขึน้ และการใหส้่วนลดค่าเช่าคาดทยอยลดลงจากระดบั
สงูสดุใน 1Q64 ขณะที่แผนขายสิทธิการเช่า 2 ศนูยฯ์ ให ้CPNREIT เสร็จสิน้ พรอ้มรบัรู ้
ก าไรพิเศษ 1.5-2 พันล้านบาทใน 1Q64 บริษัทยังมีจุดแข็งในการเป็นผู้น  าธุรกิจ
ศนูยก์ารคา้มานาน และฐานะการเงินแข็งแรง มี Net Gearing ต ่า 0.5 เท่า ท าใหบ้รษัิท
อยูร่อดทา่มกลางวิกฤติ  DCF-WACC 8% FV ปี 2564 ที่ 60.00 บาท 
ภาพทางเทคนิค Breakout แนวตา้นระยะสัน้ท่ี 55.00 บาท พรอ้มแทง่เทียนยก Low ขึน้ 
เหนือเสน้ EMA 10 วนั สง่สญัญาณการปรบัขึน้ต่อ ขณะที่ RSI มากกว่า 50 สนบัสนุน
การฟ้ืนตวั ทัง้นี ้ประเมินแนวตา้นถดัไปไวท้ี่ 58.00 บาท  
กลยุทธก์ารลงทนุ  
เปิด Long CPNH21 ไดท้ี่ทุน 55 บาท ปัจจุบันมีก าไร 13.30% แนะน าถือต่อเป้าท า
ก าไร 58 บาท แตใ่หต้ัง้ Stop Profit ที่ 55.75 บาท Lock ก าไรขัน้ต ่า 10% 

  

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   

Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 63F PBV 63F

EPS GROWTH 
63F

CPNH21 56.00 0.25 55.77 3126 170 -3 10.41 7.63% 24.56 3.30 6.60%

UnderlyingFuture
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

ราคาปิด future
chg (จุด) 

เทียบกับราคา

ก าไร

(ขาดทุน)

ค่าธรรมเนียม

+VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทุน)สุทธิ
144.50             0.5 500 23.40 477

144.40             0.4 400 23.40 377

144.30             0.3 300 23.40 277

144.20             0.2 200 23.40 177

144.10             0.1 100 23.40 77

144.00             0.0 - 23.40 (23)

143.90             -0.1 (100) 23.40 (123)

143.80             -0.2 (200) 23.40 (223)

143.70             -0.3 (300) 23.40 (323)

143.60             -0.4 (400) 23.40 (423)

143.50             -0.5 (500) 23.40 (523)

นักลงทุนรายย่อย

Single Stock Futures 
Long KBANKH21 
แนวโนม้ Credit Cost ปี 2564 ลดจาก 2.05% ปีก่อนมาที่ 1.6% หลงัลกูหนีท้ี่ออกจาก
มาตรการฯ ราว 90%(ขอ้มลูจากงานแถลงเป้าหมายประจ าปี) ฝ่ายวิจยัปรบัเพิ่มก าไร
สทุธิปี 2564 – 65 จากเดิมประเมินไว ้2.1 – 2.2 หมื่นลา้นบาท เป็น 3.48 หมื่นลา้นบาท 
(+18% yoy) และ 3.76 หมื่นลา้นบาท (+8% yoy) มาจากการปรบัสมมติฐาน Credit 
Cost ปี 2564 – 65 ลงจากเดิม 2.5% มาที่ 1.6% เทียบเท่า ECL ที่ 3.7 หมื่นลา้นบาท
ในปี 2564 และ 4 หมื่นลา้นบาทในปี 2565  PBV เพียง 0.82 FV ปี 2564 ที่ 155 บาท 
ภาพทางเทคนิค แกวง่อยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้ โดยมีเสน้ EMA 10 วนั บรเิวณ 142.50 บาท 
เป็นแนวรบัสนบัสนนุ มองการออ่นตวัลงมาเป็นโอกาสเขา้สะสม เพื่อคาดหวงัการฟ้ืนตวั
กลบั โดยประเมินแนวตา้นถดัไปไวท้ี่ 148.00 บาท  
กลยุทธก์ารลงทนุ  
แนะน าใหร้อเปิด Long KBANKH21 ที่ 142.50 บาท เปา้ท าก าไรท่ี 148 บาท Cut Loss 
2.50 บาทจากทนุ 

  

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   

Future
Settle 

Price
Basis

ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Upside PER 63F PBV 63F

EPS GROWTH 

63F

KBANKH21 144.00 -0.50 144.55 418 1156 0 11.25 7.27% 10.02 0.76 17.03%

UnderlyingFuture
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Tracking Performance 

  

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 
 

 

 Future
Settle 
Price

Basis
ASP Theory 

Price
Vol OI OI Change Leverage Resistance Support

1 AAVH21 2.78 0.02 2.76 22391 94 0 8.07 2.79 2.60

2 PTTH21 40.08 0.08 40.01 20090 795 100 11.70 41.48 39.86

3 TMBH21 1.16 0.01 1.15 10388 1550 1000 7.57 1.21 1.15

4 PTGH21 20.75 -0.25 21.01 8025 510 0 7.47 21.30 18.75

5 IRPCH21 3.46 0.02 3.44 6571 5463 19 10.06 3.56 3.37

6 STECH21 13.60 0.10 13.50 4914 955 2 6.58 13.70 12.06

7 BEMH21 8.59 0.04 8.55 4772 611 0 11.84 8.60 8.10

8 BDMSH21 21.10 -0.50 21.61 4176 1265 211 12.92 21.46 20.57

9 CPNH21 56.00 0.25 55.77 3126 170 -3 10.41 56.00 52.34

10 TTAH21 8.38 0.18 8.20 3096 116 20 19.62 8.40 6.85

11 GUNKULH21 2.85 0.03 2.82 3026 4706 -1 10.60 2.88 2.66

12 BLANDH21 1.09 0.01 1.08 2613 2226 -28 9.47 1.16 1.07

13 WHAH21 3.27 0.01 3.26 2508 16207 1001 7.80 3.39 3.25

14 CPFH21 29.17 0.17 29.01 2255 1837 0 9.42 29.81 28.27

15 STAH21 47.00 0.25 46.77 2244 367 1 9.76 54.87 39.01

16 TRUEH21 3.26 -0.06 3.32 2184 4102 -1001 8.74 3.30 3.21

17 BECH21 10.14 -0.06 10.20 2146 1632 0 14.13 10.20 8.89

18 CKPH21 4.50 0.04 4.46 2038 179 3 4.69 4.56 4.37

19 CHGH21 2.60 -0.04 2.64 2023 1 0 9.92 2.64 2.53

20 SPRCH21 9.35 0.00 9.35 2000 501 0 7.46 9.79 9.33



Research Division  
 

|   7 
  

v 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค าตลาดทองค าสหรฐัเมื่อคืน ดิ่งลงแรง 11.76 เหรียญฯ หรือ 0.7% หลดุระดบั
ต ่ากวา่ 1,700 เหรยีญฯ ปิดอยูท่ี่ 1,697.1 เหรยีญฯ ต ่าสดุในรอบ 9 เดือน โดยมีแรงกดดนั
ต่อเนื่องจากการพุ่งขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัอาย ุ10 ปี ซึ่งเพิ่มตน้ทนุค่า
เสียโอกาสในการถือครองทองค า เนื่องจากทองค าเป็นสินทรพัยท์ี่ไม่มีผลตอบแทนในรูป
ดอกเบีย้ นอกจากนีก้ารแข็งค่าของค่าเงินดอลลารส์หรฐั ภายหลงัสหรฐัเปิดเผยขอ้มูล
เศรษฐกิจแข็งแกรง่ น าโดยค าสั่งซือ้ภาคโรงงานเดอืน ม.ค. สงูกวา่คาดการณ ์เช่นเดียวกบั
จ านวนผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานรายสปัดาหต์ ่ากว่าคาด หนุนให ้Dollar Index ปรบัขึน้ 
0.7% ปิดอยู่ที่ 91.6 จุด และการกลบัมาเทขายของกองทนุ SPDR วานนีอ้ีก 4.08 ตนั ท า
ใหล้า่สดุมีสถานะการถือครองทองค ารวม 1078.3 ตนั ลว้นเป็นปัจจยัลบต่อราคาทองค า 
โดยวนันี ้คงตอ้งติดตามการรายงานตวัเลขนอกภาคเกษตร และอตัราการว่างงานเดือน 
ก.พ. ของสหรฐั ซึง่จะมีผลตอ่ทิศทางการเคลือ่นไหวของเงินทนุและคา่เงินดอลลารส์หรฐั 

กลยุทธ์การลงทุน     

ราคาทองค า GFJ21 เมื่อคืน ปรับลดลง 180 บาท ปิดอยู่ที่ 24,600 บาท เทียบเท่า 
1,700.4 เหรียญฯ ต ่ากว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหว 1,692-1,694 
เหรียญ คาดราคา GFJ21 วนันีจ้ะอยู่ในกรอบ 24,400-24,700 บาท จากทิศทางค่าเงิน
ดอลลารแ์ข็งค่า กดดันราคาทองค าหลุด 1700 เหรียญฯ และการเคลื่อนไหวผันผวน
ระหว่างวนัมากขึน้ ท าใหฝ่้ายวิจยัคงแนะน าใหน้กัลงทนุ Trading GFJ21 บริเวณ 1680-
1710 เหรียญฯ เทียบเท่า 24,300-24,730 บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว ้100 บาท
จากทนุ เพื่อปอ้งกนัความเสีย่ง หากราคาเคลือ่นไหวผิดคาด           

 
 
 

Gold Futures 

 

 

Mini Gold Futures 

 

 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซ้ือขายเกิดขึ้นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

GOLD Technical: ทิศทางราคาทองค าแกว่ง หลดุแนวรบัส าคญับริเวณ $1700 (กรอบ
ล่าง Downtrend Channel ส่งสัญญาณเปิด Downside หากกลับมายืนเหนือบริเวณ
ดงักลา่วไมไ่ด ้มีความเสีย่งปรบัฐานตอ่ ประเมินกรอบการเคลือ่นไหวไวท้ี่ $1670-$1700  

 

 

FUTURES Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GFJ21 24,600      -150 -0.61 151       645       -1

GFM21 24,590      -220 -0.89 74         249       23

GFQ21 24,770      -40 -0.16 15         65         15

 Last Chg %Chg Vol. OI   OI Chg
GF10J21 24,600      -150 -0.61 7,954    10,196  -1884

GF10M21 24,630      -170 -0.69 1,479    4,559    -239

GF10Q21 24,660      -150 -0.60 1,658    2,357    675

Gold Futures 
  



Research Division  
 

|   8 
  

v 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 
  

 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เปน็บาท  Spread ระหว่าง GFJ21 – GFQ21 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทนุของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทนุของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75

N
y
m

e
x
 (

U
S

D
/B

a
rr

e
l)

29.50 29.75 30.00 30.25 30.50

1,650 23,137 23,333 23,529 23,725 23,921

1,680 23,557 23,757 23,957 24,156 24,356

1,710 23,978 24,181 24,384 24,588 24,791

1,740 24,399 24,605 24,812 25,019 25,226

1,770 24,819 25,030 25,240 25,450 25,661

1,800 25,240 25,454 25,668 25,882 26,096

1,830 25,661 25,878 26,096 26,313 26,530

1,860 26,081 26,302 26,523 26,744 26,965

1,890 26,502 26,727 26,951 27,176 27,400

G
O

L
D

 L
o

n
d

in
 A

M
 (

 U
S

D
/O

u
n

c
e
 ) FX ( บาท/ USD )

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

24,850.00   250.0 12,500 (1,049) 11,451

24,800.00   200.0 10,000 (1,049) 8,951

24,750.00   150.0 7,500 (1,049) 6,451

24,700.00   100.0 5,000 (1,049) 3,951

24,650.00   50.0 2,500 (1,049) 1,451

24,600.00   0.0 - (1,049) (1,049)

24,550.00   -50.0 (2,500) (1,049) (3,549)

24,500.00   -100.0 (5,000) (1,049) (6,049)

24,450.00   -150.0 (7,500) (1,049) (8,549)

24,400.00   -200.0 (10,000) (1,049) (11,049)

24,350.00   -250.0 (12,500) (1,049) (13,549)

(ค่าธรรมเนียม 490.10 บาท/สัญญา/ข้าง)

นักลงทุนรายย่อย

ราคาปิด 

future เปลีย่นแปลง

ก าไร

(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนียม+

VAT (บาท)

ก าไร

(ขาดทนุ)สทุธิ

24,850.00   250.0 2,500 (210) 2,290

24,800.00   200.0 2,000 (210) 1,790

24,750.00   150.0 1,500 (210) 1,290

24,700.00   100.0 1,000 (210) 790

24,650.00   50.0 500 (210) 290

24,600.00   0.0 - (210) (210)

24,550.00   -50.0 (500) (210) (710)

24,500.00   -100.0 (1,000) (210) (1,210)

24,450.00   -150.0 (1,500) (210) (1,710)

24,400.00   -200.0 (2,000) (210) (2,210)

24,350.00   -250.0 (2,500) (210) (2,710)

(ค่าธรรมเนียม 98.10 บาท/สัญญา/ข้าง)


