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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาน้ำมันปรับขึ ้นต่อ ขณะที ่ร ัฐบาลส่งสัญญาณกระตุ ้นการลงทุน
ภาคเอกชน ส่วนทิศทางของ Fund Flow ทั้งจากนักลงทุนต่างชาติ และ
สถาบันในประเทศ ยังไหลเข้าตลาดหุ้นต่อ SET Index ผันผวนในทิศทางข้ึน 
เป้าหมายแรกที่ 1550 จุด พอร์ตจำลอง ให้ขายทำกำไรหุ้น M และนำเงินเข้า
ลงทุนใน AMATA ส่วนหุ้น Top Pick เลือก AMATA, CPF และ STEC 

 
 
 

 

 

 

ปัจจัยแวดล้อมยังเป็นบวก SET Index ผันผวนในทิศทางขึ้น  
ผลการประชุม OPEC+ ทีมีขอ้สรุปใหค้งกาํลังการผลิต ถือเป็นแรงหนุนสาํคัญให้ราคา
นาํมนัปรบัตวัขึนไปไดต้่อ ซงึน่าจะเป็น Sentiment เชิงบวกต่อราคาหุน้ในกลุ่มธุรกิจนาํมนั 
ขณะทีประธาน Fed ใหค้วามเห็นต่อทิศทาง Bond Yield ทีสงูขึนว่า จะยงัไม่นาํไปสู่ภาวะ
ทีตอ้งปรบัขึนอัตราดอกเบีย และยังคงใชน้โยบายการเงินผ่อนคลายต่อไป ส่วนปัจจัย
ภายในประเทศ หลงัจากทีรฐัใหค้วามสาํคญักบัการขบัเคลือนเศรษฐกิจผ่านกลไกของการ
บริโภคภาคครวัเรือนมาเป็นระยะเวลานาน ก็เริมใหน้าํหนักมากขึนกับเครืองยนตท์าง
เศรษฐกิจตวัอืน อย่างการการะตุน้การลงทุนภาคเอกชน โดยมีการพิจารณาในเรืองของ
โครงสรา้งภาษีเงินไดน้ิติบุคคล รวมถึงการส่งเสริมการลงทนุในรูปแบบต่างๆ ทีแนวทางนี
น่าจะถือเป็นปัจจัยบวกสาํหรับหุ้นในกลุ่ม นิคมอุตสาหกรรม รวมไปถึงกลุ่มธนาคาร
พาณิชย ์สาํหรบัทิศทางของ SET Index เชือว่ายังจะเป็นการผันผวนในทิศทางทีปรบัขึน 
โดยมีเป้าหมายทีจะขึนไปทดสอบแนวตา้นแรกบรเิวณ  จดุ ทงันี Fund Flow จากทงั
นกัลงทนุตา่งชาติ และสถาบนัในประเทศยงัเป็นแรงหนนุ พอรต์จาํลองวนันี ใหข้ายทาํกาํไร 
M และนาํเงินเขา้ลงทนุใน AMATA หุน้ Top Pick เลือก AMATA, CPF และ STEC 

เปรียบเทียบสภาพแวดล้อม และสิทธิพิเศษ สำหรับการลงทุนในแต่ละประเทศ 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 

สิทธเิชา่
ทดีนิ (ปี)

คา่จา้งขนัตํา 
(เหรยีญฯ/

เดอืน)

ภาษีเงนิได้
นติบุิคคล

ภาษีมูลคา่เพมิ
 (VAT)

ประชากรอายุ 15 ปี
ขนึไป (Labor 

Force) (ล้านคน)

อตัราดอกเบยี
นโยบาย

จํานวนประเทศ
ทเีซ็น FTA ดว้ย CPTPP RCEP

กัมพูชา 99 170 20% 10% 9.1 1.50% 16 X /

ไทย 99 470 20% 7% 38.9 0.50% 19 X /

สงิคโปร์ 99 880 17% 7% 3.3 0.10% 69  / /

มาเลเซยี 99 270.8 25% 10% 15.5 1.75% 66  / /

ลาว 50 100 24% 10% 3.7 3.00% 19 X /

เวยีดนาม 70 216 20% 10% 56.9 4.00% 51  / /

ฟิลปิปินส์ 75 295.1 30% 12% 43.7 2.00% 20 X /

อนิโดนเีซยี 45-50 137.8 12.5-25% 10% 131.1 3.75% 61 X /

อนิเดยี N.A. 54.5 15% 18% 512.3 4.00% 33 X X

เฉลีย 79.5 288.2 21% 10% 90.5 2.29% 39 X /

SET Index 1,534.11
เปลี่ยนแปลง (จุด) -9.29
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

108,855

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 722.79
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -663.99
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -867.93
นักลงทุนรายย่อย 809.13

5 มีนาคม 2564 |
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กลยุทธ์การลงทุน 

ประธาน FED ยืนบันไม่ขึ้นดอกเบี้ย, ราคาน้ำมันพุ่งขึ้นแรง ... บวก
ต่อหุ้นกลุ่มพลังงาน 

ตลอดทังสัปดาห์นีสินทรัพย์ปลอดภัยยังคงถูก Take Profit  ต่อเห็นได้จากทองคํา  -
2.3%wtd , -10.7%ytd ใกลแ้ตะ $ , Bond Yield 10 สหรฐัขยับขึนต่อแตะ . % 
ปลายปี  อยู่ที . % ฯลฯ  เช่นเดียวกบัสินทรพัยเ์สียงตลอดทงัสปัดาหย์งัผนัผวน  ตลาด
หุน้สหรฐั ดชันี Nasdaq -3.55%wtd, -1.3%ytd  ส่วน SET Index +2.5%wtd, 5.85%ytd  
หลกัยังคงเป็นเรืองความกังวลธนาคารกลางทัวโลกจะกลับมาใชน้โยบายการเงินตึงตัว  
โดยคาดการณน์กัวิเคราะหใ์นตลาดส่วนใหญ่คาดเงินเฟ้อทวัโลกจะปรบัขึนในอตัราเรง่ใน
ปีนี โดยเฉพาะในสหรฐั  (เพราะรา่ง Coronavirus relief bill 1.9 ลา้นลา้น $ในสหรฐัจะเรง่
ถกูผลกัดนัออกมา)  

ตามที ASPS นาํเสนอแนวความเชือ มาตลอดคือ  อตัราดอกเบียนโยบายสหรฐัปีนี ASPS 
คาดว่าจะยงัไม่เกิดขึนในปีนี .) เงินเฟ้อสหรฐั PCE ล่าสดุ เดือน อยู่ราว . % ยงัตาํกว่า
เป้าหมายของ Fed ทีตังกว่าเป้าของ Fed ที 2%  โดย ล่าสุดเมือวานนี ประธาน Fed ยัง 
ยืนยนัมมุมองเงินเฟ้อ ทีตลาดคาดการณก์ัน จะเป็นการปรบัขึนเพียงชวัคราว  โดยยงัให้
นาํหนกัตอ่การจา้งงานสหรฐัทียงัประเมินวา่ยงัไม่ฟืนตวั  และยงัมีมมุมองแนวโนม้ดอกเบีย
สหรฐัจะยงัไม่ปรบัเปลียน  

โดยเป็นทีสังเกตุว่านาํมันดิบเป็นสินทรัพย์ที Outperform ตลอดทังสัปดาห์ คือ ราคา 
นาํมันดิบโลกเมือวานนีพุ่งขึนแรง  Brent เพิม . % แตะ  เหรียญฯ  โดยมีปัจจัยหนุน
จากฝัง Supply เป็นหลกั  คือ  ผลสรุปการประชุม OPEC ล่าสดุ  ประเทศผูผ้ลิตนาํมันยัง
ไม่รีบเพิมกาํลงัการผลิตนาํมนัในเดือน เม.ย.  คือ จะยงัปรบัลดกาํลงัการผลิต .  ลา้น
บารเ์รล/วนั หลกัๆมาจาก ซาอดิุอาระเบียยงัคงเสนอลดการผลิตนาํมนั  ลา้นบารเ์รล/วนั 
ตอ่อีก  เดือน ( ดีกวา่ทีก่อนหนา้ตลาดคาดวา่ OPEC+ จะมีเพิมกาํลงัการผลิต)   

โดยรวมราคานาํมันดิบทีปรบัเพิมขึนแรงและยืนเหนือ  เหรียญฯ สูงกว่าสมมติฐานที 
ASPS คาดทัง ปี   เหรียญ  ASPS ประเมินเป็น  Sentiment บวกต่อหุ้นพลังงาน 
PTTEP(FV@118.00)  ,PTT(FV@48.50)  ฝ่ า ย วิ จั ย ไ ด้ป ร ะ เ มิ น  sensitivity analysis 
ผลกระทบต่อการปรบัตวัขึนของราคานาํมนัดิบระยะยาวทุกๆ 5 เหรียญฯ/บารเ์รล พบว่า
กระทบ FV ของ PTT และ PTTEP ราว 2-3 บาท/หุน้ และ 10-12 บาท/หุน้ ตามลาํดบั 

ยังคงคาํแนะนาํซือ ราคาหุน้ยังคง Laggard ราคานาํมันดิบค่อนขา้งมาก สงัเกตไดจ้าก 
PTT ราคาหุ้นยับตังแต่ต้นปี-ปัจจุบัน (ytd)  ยัง - . % PTTEP +15%ytd  ขณะทีราคา
นาํมนัดิบปรบัเพิมขนึมา 28.8% 
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กลยุทธ์การลงทุน 

กำลังการผลิตน้ำมันดิบ OPEC 

 
ทีมา: Bloomberg / OPEC 

ประเด็นทีตอ้งติดตาม  

 วันนีในไทย  โมง ม.หอการคา้จะรายงานดัชนีความเชือมันผู้บริโภค(CCI) 
เดือน ก.พ. 

  มี.ค. วนัอาทิตย ์จีนรายงานตวัเลขส่งออก-นาํเขา้ เดือน ก.พ. Consensus เก็ง
ว่าตัวเลขอจะออกมาดี คือ คาดส่งออกจะโต %yoy ดีขึนจากเดือน ม.ค.  
18%   นาํเขา้ คาดโต %yoy ดีขึนจากเดือน ม.ค.   6.5% หากออกมาดีเป็น 
Sentimentตอ่ หุน้สง่ออกไทย อาทิ NER, TFG, CPF, TU 

 10 มี.ค. รายงานเงินเฟ้อ สหรฐั Core CPI เดือน ก.พ. คาดทรงตวั . %yoy และ 
เงินเฟ้อทวัไป คาด . % yoy เพิมขึนจากเดือน ม.ค. . % ซึงมีผลต่อการคาด
การณเงินเฟ้อของ Fed  

 

ถึงคิวการลงทุนเอกชน.  เงินทุนต่างชาติ  บวกรัฐเดินหน้าโครงการ
ลงทุนต่อ ดีกับหุ้นนิคม, รับเหมา,  ธนาคารพาณิชย์ 

ดังที  ASPS เคยนําเสนอตังแต่ต้นปีว่าปี  2564 จะเป็น  “Year of Fund Flow” คือ  ทัง
เศรษฐกิจไทย และตลาดหุน้ไทยจะไดป้ระโยชนจ์ากเม็ดเงินลงทุนทีไหลเขา้ประเทศ โดย
พิจารณาจากปัจจยัแวดลอ้ม คือ ไทยมีมีศกัยภาพในการดงึดดูการลงทนุในระดบัตน้ๆ ของ
เอเชีย คือ  

 ไทยมีสภาพแวดล้อมและสิทธ ิพ ิเศษท ีจูงใจการลงทุน : อาทิ สิทธิเช่าทีดิน
สงูสดุ 99 ปี, อตัราภาษี และอตัราดอกเบียทีอยู่ในระดบัตาํมาก, แรงงานมีทกัษะ
และความชาํนาญ (ดงัตาราง) 

  

Total OPEC ม.ค.-64 ธ.ค.-63 พ.ย.-63 ต.ค.-63 ก.ย.-63 ส.ค.-63 ก.ค.-63 มิ.ย.-63 พ.ค.-63 เม.ย.-63 มี.ค.-63 ก.พ.-63 ม.ค.-63 AVG. %

Algeria 880 860 860 870 870 870 810 809 819 1006 1027 1009 1012 900 3.5%

Angola 1180 1180 1180 1230 1270 1250 1180 1224 1275 1313 1402 1385 1374 1265 4.9%

Equatorial Guinea 130 130 110 110 100 120 120 114 90 126 121 122 124 117 0.5%

Gabon 170 190 190 200 180 160 160 204 194 196 203 194 196 187 0.7%

Iran 2070 1990 1910 1930 1950 1960 1960 1947 1954 1973 2018 2070 2086 1986 7.7%

Iraq 3870 3880 3860 3870 3780 3720 3790 3716 4165 4504 4585 4604 4501 4065 15.8%

Kuwait 2330 2270 2240 2300 2310 2270 2220 2103 2198 3118 2840 2670 2665 2426 9.4%

Libya 1160 1210 1050 450 150 80 100 93 80 82 93 147 796 422 1.6%

Nigeria 1470 1520 1540 1610 1490 1400 1510 1504 1592 1777 1853 1788 1776 1602 6.2%

Republic of Congo 270 270 290 260 310 290 280 295 285 293 301 305 293 288 1.1%

Saudi Arabia 9120 9000 8990 8990 8940 8860 8450 7557 8479 11642 10058 9671 9733 9192 35.7%

U. A.E 2610 2540 2560 2490 2680 2650 2450 2349 2478 3841 3451 3065 3034 2784 10.8%

Venezuela 410 410 400 340 400 310 360 356 555 624 660 760 733 486 1.9%

Total 25,670    25,450 25,180   24,650   24,430   23,940   23,390   22,271   24,164   30,495   28,612   27,790   28,323   25,720    100%
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กลยุทธ์การลงทุน 

เปรียบเทียบสภาพแวดล้อม และสิทธิพิเศษ สำหรับการลงทุนในแต่ละประเทศ 

 
ทีมา:  ASPS รวบรวม   

 การจัดตังธ ุรกิจใหม่ในไทยใช้เวลาไม่นานและไทยมีเม็ดเงินลงทุน  R&D 
สูง  

ระยะเวลาตั้งธุรกิจใหม่ และเงินลงทุน R&D ของไทย 

 
ทีมา:  World Bank 

และล่าสดุ เมือวานนีรองนายก สพุฒันพงฆ ์ เผยว่ารฐับาลเตรียมออกมาตรการจงูใจการ
ลงทนุเอกชนทงัในประเทศและต่างประเทศ  หลกัๆ คือ จะจงูใจผ่านการลดอตัราภาษีนิติ
บุคคล (Coporate Tax)  คือ คาดอาจลดลงไปตํากว่าระดับปัจจุบันที 20% ซึงกําลัง
พิจารณาใน 2 แนวทาง คือ 1. ลดอตัราภาษีนิติบคุคลแก่ธุรกิจทกุประเภท (คลา้ยทีเคยทาํ
เมือปี 2555-2556 ปรบัจาก % เหลือ % ในปัจจบุนั ) หรือ 2. ลดอตัราภาษีนิติบุคคล
เฉพาะธุรกิจทีตอ้งการสง่เสรมิ  

และช่วงตน้สปัดาหย์ังเห็นรฐัยังพยายามเดินหนา้ผลักดันการลงทุนของรฐัในช่วง เดือน 
มี.ค.-เม.ย. อาทิ โครงการท่าเรือแหลมฉบังเฟส 3 ระยะที 2 วงเงิน ,  ลา้นบาท  
รถไฟฟ้าสีสม้ช่วงบางขนุนนท-์มีนบุรี  อ่านรายละเอียดใน market talk วนัที   มี.ค. และ
ในช่วงทีเหลือของปี  ดงัที ASPS รวบรวมขอ้มลูประเมินว่าในปี 2564 นีมีโครงการที
คาดจะเปิดประมลูไดร้าว .  แสนลา้นบาท (ดงัตาราง) 

  

สิทธเิชา่
ทดีนิ (ปี)

คา่จา้งขนัตํา 
(เหรยีญฯ/

เดอืน)

ภาษีเงนิได้
นติบุิคคล

ภาษีมูลคา่เพมิ
 (VAT)

ประชากรอายุ 15 ปี
ขนึไป (Labor 

Force) (ล้านคน)

อตัราดอกเบยี
นโยบาย

จํานวนประเทศ
ทเีซ็น FTA ดว้ย CPTPP RCEP

กัมพูชา 99 170 20% 10% 9.1 1.50% 16 X /

ไทย 99 470 20% 7% 38.9 0.50% 19 X /

สงิคโปร์ 99 880 17% 7% 3.3 0.10% 69  / /

มาเลเซยี 99 270.8 25% 10% 15.5 1.75% 66  / /

ลาว 50 100 24% 10% 3.7 3.00% 19 X /

เวยีดนาม 70 216 20% 10% 56.9 4.00% 51  / /

ฟิลปิปินส์ 75 295.1 30% 12% 43.7 2.00% 20 X /

อนิโดนเีซยี 45-50 137.8 12.5-25% 10% 131.1 3.75% 61 X /

อนิเดยี N.A. 54.5 15% 18% 512.3 4.00% 33 X X

เฉลีย 79.5 288.2 21% 10% 90.5 2.29% 39 X /
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  โครงการลงทุนที่คาดเปิดประมลูในปี 2564 

  
ทีมา: ASPS รวบรวม 

โดยภาพรวมเสน่หข์องไทยทีสามารถดึงดดูเม็ดเงินจากต่างชาติได ้และหากมีการปรบัลด 
Coporate Tax เกิดขึนจริง จะเป็นปัจจยับวกต่อหุน้กลุ่มทีไดป้ระโยชนจ์ากการลงทุน เช่น 
กลุ่มนิคมอุตสาหกรรม (AMATA, WHA), กลุ่มธนาคาร (KBANK, BBL), กลุ่มรับเหมา
ก่อสรา้ง (STEC) และกลุม่วสัดกุ่อสรา้ง (SCC, SCCC, DCC)   

บาทอ่อน + วัคซีนพาสปอร์ต ชอบ CPF, AMATA, STEC 

หนึงในแรงพยงุตลาดหุน้ไทย คือ แรงขบัเคลือนเครืองยนตท์างเศรษฐกิจไทยทีเห็นภาพชดั
ขนึมีราละเอียดดงันี 

 ภาคการบริโภค เห็นแรงกระตุน้หลายมาตรการมากระจกุตวัในเดือน มี.ค. อาทิ 
เราชนะ, เรารกักนั เป็นตน้ 

 ภาคการท่องเทียวและภาคการลงทุน ได้แรงหนุนจากมาตการวัคซีน
พาสปอรต์ ทีกระทรวงสาธารณะสขุพิจารณาในวนัจนัทรนี์ และอาจจะเสริมทัพ
ดว้ยมาตการอืนๆ ทยอยเขา้มา อาทิ เราเทียวดว้ยกนั 

 ภาคการส่งออก ได ้Sentiment ทีดีจากดอลลารส์หรฐัทีพลิกกลบัมาแข็งค่าทีสดุ
ในรอบ  เดือน เป็นอีกหนึงตัวแปรทีหนุนให้ค่าเงินบาทพลิกกลับมาอ่อนค่า
ลา่สดุอยู่ที .  บาท (1 สปัดาหอ์อ่นคา่มา . %) 

สรุปคือ แรงขับเคลือนจากมาตรการภาครัฐ บวกกับค่าเงินบาททีอ่อนค่า ยังถือ
เป็นกุญแจสําคัญทีจะหนุนให้เศรษฐกิจฟืนตัวได้เร็วขึน พร้อมกับช่วยพยุงตลาด
หุ้นไทยทเีผชิญกับปัจจัยภายนอกทผัีนผวนในช่วงนี 

กลยุทธ์การลงทุนในยามทีตลาดหุ้นต่างประเทศผันผวน อาจกดดันให้ SET Index 
เคลือนไหวในกรอบ  –  จุด การเลือกหุ้นลงทุนแนะนํา Selective Buy หุ้น
พืนฐานด ีและต้องมีปัจจัยบวกเสริมอีกแรง อย่าง CPF (ได้แรงหนุนจากบาทอ่อน), 
AMATA, STEC (ไ ด้แร งห นุนจาก วัคซี นพาสปอ ร์ต ) เ ป็น  Toppicks โดยมี
ปัจจัยพืนฐานทน่ีาสนใจดังนี 

  

โครงการทคีาดเปิดประมูลในปี 2564 ล้านบาท
รถไฟทางคูบ่า้นไผ-่นครพนม 66,848
รถไฟทางคูเ่ดน่ชยั-เชยีงของ 85,345
รถไฟฟ้าสีส้มตะวนัตก ชว่งบางขุนนนท-์มนีบุร ี 122,067
รถไฟฟ้าสีมว่งเตาปูน-ราฎรบู์รณะ 124,959
ทางดว่นดาวคะนอง-พระราม 3 สญัญา 1 6,979
ทางดว่นดาวคะนอง-พระราม 3 สญัญา 3 6,990
อุโมงคก์ารประปานครหลวง 17,058

คลองมหาสวัสดิ 2,720
ถนนราชพฤกษ์ 4,022
ถนนกาญจนาภเิษก-กัลปพฤกษ์ 5,357
ถนนกาญจนาภเิษก-ทางรถไฟสายเก่า 4,959

ซ่อมรนัเวย-์เสาแท็กซีเวย ์สนามบนิสุวรรณภูมิ 4,400
มอเตอรเ์วยเ์อกชยั-บา้นแพว้ 19,700
รถไฟฟ้าสีชมพูส่วนตอ่ขยายศรรีชั-เมอืงทอง 3,379
รวม 457,725
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Valuation หุ้น Toppicks 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

CPF (FV @ 42.00) ธุรกิจหลักยังดีต่อเนืองในปี  จากธุรกิจสุกรในไทย จีนและ
เวียดนามดีต่อเนือง จากปัญหาสกุรขาดแคลน ธุรกิจกุง้เติบโต่อเนือง และช่องทางการขาย
สินคา้ผ่าน LOTUS’s มากขึน ซึงจะช่วยหนุนใหแ้นวโนม้กาํไรปกติงวด Q  จะเพิมขึน
จากงวด Q  และ Q  นอกจากนี ยังมีสินคา้ใหม่ อาทิ Plant based meat ทีจะเริม
เปิดตวัในไทยในพ.ค.  และเตรยีมสง่ออกไปกวา่  ประเทศทวัโลก นอกจากนี ยงัศกึษา
ทาํธุรกิจกัญชงครบวงจรตงัแต่ตน้นาํถึงปลายนาํดว้ย ซึงลว้นเป็นธุรกิจทีมีศกัยภาพการ
เติบโตสงู ขณะทีราคาหุน้ปัจจบุนัมี Valuation สนใจ มีคา่ PER เพียง  เท่า PBV เพียง 1.1 
เท่า และมี Upside สงูเกือบ % 

AMATA (FV @ 24.99) คาดกาํไรสทุธิปี  อยู่ที .  พนัลา้นบาท + . %YoY จาก
ยอดขายทีดินปี  จะค่อยๆกระเตืองขึนตามการฟืนตวัของเศรษฐกิจ และโดดเด่นช่วง 
2H64 คาดว่า  Presale ปี   จะเพิมจากปีก่อนเป็น  ไร่ (ไม่รวมเมียนมาร์) 
นอกจากนี AMATA ไดยื้นขอใบอนญุาตลงทนุโครงการ AMATA Power Long Thanh และ 
AMATA Power Ha Long เพือใหบ้ริการจาํหน่ายไฟฟ้าในเวียดนาม คาดว่านิคมฯทัง 2 
แห่ง จะสามารถขาย Presale ไดใ้นปีนี ขณะทีราคาหุน้ยงัมี Upside สงูกว่า % ถือเป็น
โอกาสสะสม 

STEC (FV @ 18.00) คาดปี  เป็นยคุทองของ STEC จากทีจะรบัรูร้ายไดง้าน margin 
สูงอย่างโรงไฟฟ้า IPP 3 แห่งของ GULF รวมถึงงานต่อเนืองโครงการรถไฟฟ้าสายสีสม้ 
ชมพู เหลือง พรอ้มโอกาสรบังานเพิมจากโครงการรฐัทีทยอยเปิดประมูลทังรถไฟทางคู่ 
รถไฟฟ้าสายสีสม้ตะวนัตก สีม่วงใต ้และงานสว่นตอ่ขยายรถไฟฟ้าสีชมพเูขา้เมืองทองธานี 
โดย Backlog ยกมาปีนีเกือบ 1.1 แสนลา้นบาท รองรบัรายได ้3 ปีขา้งหนา้ ขณะทีราคา
หุ้นซือขายบน Historical PBV-2SD และมี Upside สูงกว่า % จากมูลค่าพืนฐานปี 
2564 

 

 

 

 

 

Company Sector
Last Price

(04/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

CPF FOOD    29.00 42.00 44.8% 9.3 3.3

AMATA PROP    18.40 24.99 35.8% 16.6 1.4

STEC CONS    13.50 18.00 33.3% 18.0 1.9
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SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


