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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่สามารถกลับมาใกล้เคียงปกติ น่าจะส่งผลทำให้เห็น
การกลับมาเติบโต หรือพลิกกลับมาทำกำไรได้ดีขึ ้นของ บริ ษัทในหลาย
อุตสาหกรรมที่เคยได้รับแรงกดดันช่วง Covid-19 Investment Theme ท่ี
น่าสนใจช่วงนี้จึงเป็นเรื่อง Growth / Turnaround พอร์ตจำลองวันนี้ไม่มี
การปรับเปลี่ยน เลือก AMATA, CPF และ PTT เป็น Top Pick 

 
 
 

 

 

 

Theme การลงทุน เร่ือง Growth / Turnaround น่าสนใจที่สุด  
Theme การลงทุนทีชัดเจนทีสุดในช่วงเวลานีคือ Growth หรือ Turnaround เป็นเพราะ
พัฒนการเชิงบวกของสถานการณ ์Covid-19 ซึงพบจาํนวนผูติ้ดเชือลดลง ขณะทีวัคซีน
กระจายตัวไดดี้ขึน ส่งผลใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจส่วนใหญ่สามารถกลับมาดาํเนินได้
ใกลเ้คียงปกติ ฝ่ายวิจยัพิจารณาตวัเลือกการลงทนุ  แนวทางคือ ) ราคานาํมนัทีปรบัตวั
สูงขึนอันเป็นผลมาจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจทีฟืนตัว ซึงน่าจะเป็นผลดีต่อหุน้ในกลุ่ม
พลังงานอย่าง PTT และ PTTEP โดยราคานาํมันทีอยู่ในระดับสูงกว่าสมมุติฐานในการ
จดัทาํประมาณการช่วยเปิด Upside ใหก้บัการทาํกาํไรและ Fair Value 2) ปรมิาณการคา้
ระหวา่งประเทศปรบัสงูขนึโดยลา่สดุ จีน รายงานตวัเลขการสง่ออกทีดีกวา่คาด นอกจากนี
ในส่วนของประเทศไทย อาจไดแ้รงผลกัดนัเพิมจากเงินบาททีอ่อนค่า (ส่วนหนึงเป็นเพราะ 
USD แข็ง) ซึงหุน้ในกลุ่มส่งออกน่าจะไดป้ระโยชน ์ทีโดดเด่นไดแ้ก่ CPF และ TU 3) การ
กลับเขา้มาลงทุนรอบใหม่ของภาคเอกเชน โดยมีแรงหนุนจาก Vaccine Passport และ
การออกมาตรการส่งเสริมการลงทุนของรฐับาล ซึงหุน้ในกลุ่มนิคมอย่าง AMATA และ 
WHA น่าสนใจ วนันีไม่มีการปรบัพอรต์ เลือก AMATA, CPF และ PTT เป็น Top Pick 

ราคาน้ำมันดิบฟื้นตัวแรง 3.9% ล่าสุด Brent ทะลุ 70 เหรียญ 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 

SET Index 1,544.11
เปลี่ยนแปลง (จุด) 10.00
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

104,812

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,323.38
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -438.44
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,106.35
นักลงทุนรายย่อย -2,991.29

8 มีนาคม 2564 |
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กลยุทธ์การลงทุน 

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐดีกว่าคาด + น้ำมันขึ้นแรงในรอบ 13 เดือน 

ราคานาํมนัดิบโลกยงัเดินหนา้เพิมขึนอย่างต่อเนือง โดยวนัศุกรท์ีผ่านมา ราคานาํมนัดิบ 
Brent เพิมขึน 3.9% มาที 69.36 เหรียญ/บารเ์รล และล่าสุดเมือเช้านี ราคานาํมันดิบ 
Brent เพิมขึนทะลรุะดบั 70 เหรียญ/บารเ์รล (สงูสดุในรอบ  เดือน) เรียบรอ้ยแลว้ ทงันี
สาเหตสุาํคญัทีมาจาก 

 ด้าน  Demand 
o ดัชนีชีนาํเศรษฐกิจโลกมีสัญญาณฟืนตัวอย่างต่อเนือง โดยเฉพาะ

ประเทศผูบ้ริโภคนาํมนัรายใหญ่ของโลก เช่น สหรฐั และจีน กล่าวคือ 
การจา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payroll) ของสหรฐัเดือน ก.พ. 
2564 เพิมขึน .  แสนตาํแหน่ง สูงกว่าตลาดคาดจะเพิมขึน 1.82 
แสนตาํแหน่ง สอดคลอ้งกับอัตราการว่างงานเดือนเดียวกันทีปรบัลง
เหลือ 6.2% ดีกว่าตลาดคาดจะยงัทรงตวัที 6.3%, ขณะทีจีน รายงาน
การสง่ออกเดือน ก.พ. 2564 ขยายตวัแรงถึง 155%yoy สว่นการนาํเขา้
เดือนเดียวกันขยายตัว 17.3% การฟืนตัวของดัชนีชีนําเศรษฐกิจ
สญัญาณขา้งตน้ สะทอ้นถึงการฟืนตวัของเศรษฐกิจโลก และเป็นนัย
วา่ความตอ้งการใชน้าํมนั (Demand) มีแนวโนม้ฟืนตาม 

o ความคืบหนา้ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจสหรฐั วงเงิน 1.9 ลา้นลา้น
เหรยีญ หลงัช่วงสดุสปัดาหท์ีผ่านมา วฒุิสภาสหรฐัอนมุติัเรยีบรอ้ยแลว้  
และขันตอนต่อไป ร่างมาตรการจะส่งต่อให้สภาสภาผู้แทนราษฎร 
พิจารณาอีกครงัในวนัที 9 มี.ค. 2564 ก่อนทีจะส่งต่อใหป้ระธานาธิบดี 
Jeo Biden ลงนาม ภายในวนัที 15 มี.ค. 2564 

 ด้าน  Supply: ผลการประชมุ OPEC+ ลา่สดุ มีมติยงัไม่เพิมกาํลงัการผลิตนาํมนั
ในเดือน เม.ย.  โดยยงัปรบัคงการลดกาํลงัการผลิตที .  ลา้นบารเ์รล/วนั 
หลกัๆมาจากซาอุดิอาระเบีย ทียงัคงขอ้เสนอลดการผลิตนาํมนั  ลา้นบารเ์รล/
วนั ตอ่ไปอีก  เดือน (ก่อนหนา้ตลาดคาด OPEC+ จะมีเพิมกาํลงัการผลิต)   

นอกจากนีเมือเช้า แหล่งข่าวจาก Reuters รายงานว่าเกิดเหตุควาไม่สงบขึนใน
ซาอุดิอาระเบีย หลังกลุ่มผู้ก่อความไม่สงบเยเมนใช้โดรนโจมตีแห่งอุตสาหกรรม
นํามันขนาดใหญ่ของซาอุดิอาระเบีย ของบริษัทซาอุดิ อารามโค ถือเป็น 
Momentum ให้ราคานํามันปรับขึนได้ต่อเนืองอย่างน้อยในระยะสัน และเป็น 
Sentiment บวกต่อหุ้นพลังงาน PTTEP (FV@118.00), PTT(FV@48.50) 
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มาตรการ Vaccine Passport ดีต่อหุ้นเปิดเมือง-ท่องเที่ยว 

จาํนวนผูติ้ดเชือ COVID-19 ในไทยอยู่ในระดบัตาํอย่างต่อเนือง โดยล่าสดุพบผูติ้ดเชือราย
ใหม่ 65 ราย (ตา่งดา้ว 40 ราย, ในประเทศ 20 ราย และตา่งประเทศ 5 ราย) 

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของไทย 

 
ทีมา: ศบค. 

จาํนวนผูติ้ดเชือทีทรงตวัตาํ หนนุใหภ้าครฐัเดินหนา้ผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจต่างๆ
อย่างตอ่เนือง โดยเฉพาะในภาคการท่องเทียว เช่น 

 การผ่อนคลายช่วงสงกรานต :์ หลงันายกรฐัมนตรีเปิดเผยว่า กาํลงัอยู่ระหว่าง
พิจารณาผ่อนคลายใหจ้ัดงานเทศกาลสงกรานตไ์ด ้ทงันี หากมีการผ่อนคลาย
จริง  ASPS เชือว่าจะมีส่วนช่วยกระตุน้เศรษฐกิจ และการท่องเทียวอย่างมาก 
เนืองจากในปี 2563 ทีผ่านมา เทศกาลสงกรานตถ์ูกยกเลิกไป จากการระบาด
ของ COVID-19 

 Vaccine Passport: วันนี ให้นาํหนักการพิจารณามาตรการวัคซีนพาสปอรต์ 
(Vaccine Passport) ของกระทรวงสาธารณสุขซึงเป็นการออกเอกสารรบัรอง
การฉีดวคัซีนแนบไปกบัพาสปอรต์เพือการเดินทางระหวา่งประเทศทาํไดง้่ายขนึ 

มาตรการส่งเสริมการท่องเที่ยวของรัฐ 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 
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ในภาพรวม ASPS ยังคงมุมมองเดิม คือ เป็น Sentiment เชิงบวกต่อหุ้นในกลุ่มทีได้
ประโยชน์จากการเปิดเมือง เช่น กลุ่มท่องเทียว (MINT, CENTEL, ERW), กลุ่มสาย
การบิน (AAV), กลุ่มผู้พัฒนาอสังหาริมทรัย์ และค้าปลีก (CPN, CRC, CPALL, BJC, 
SPVI) และกลุ่มโรงพยาบาล (BDMS, BH) 

 

หุ้นไทยยังเป็นที่หมายปอง แนะนำ PTT, CPF, AMATA 

Risky Asset กลับมาคึกคัก ทังตลาดหุ้นสหรัฐ (Down Jones) ทีฟืนตัวแรง 1.8% และ
ราคานาํมนัดิบเกือบ % ส่วนหนึงเกิดจากตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัและจีนฟืนตวัดีกว่าคาด 
(ตามหัวข้อด้านบน) ขณะทีดอลลารท์ีแข็งค่าเป็นส่วนหนึงทีส่งผลให้ค่าเงินบาทพลิก
กลบัมาออ่นคา่และยืนเหนือ  บาท/เหรยีญอีกครงั ในปีนี 

ส่วนตลาดหุ้นไทยช่วงนียังได้รับความสนใจจากนักลงทุนเป็นพิเศษ โดยตลอด  
สัปดาห์ ทีผ่านมา ปรับตัวขึนแรงเป็นอันดับต้นๆ ของโลกกว่า . % และยังมี 
Momentum ให้ Outperform ต่อ ทังจากการคุม Covid-19 ได้ดี และเริมมีการฉีด
วัคซีน ซึงเป็น Sentiment ทีดีต่อหุ้นส่วนใหญ่ในตลาด ทีมีลักษณะการฟืนตัวตาม
เศรษฐกิจ หรือ Cyclical และปัจจุบันนักลงทุนต่างชาติกลับมาให้นําหนักในการ
ลงทุนหุ้นกลุ่มนีมากขึน ทําให้เชือว่าตลาดหุ้นไทยจะเป็นทีหมายปอง และเป็น
แม่เหล็กดูด Fund Flow ได้ดีในช่วงต่อจากนี 

กลยุทธ์การจัดพอร์ตเน้นหุ้นพืนฐานแข็งแกร่งทีมี Beta สูง มีโอกาสฟืนตัวได้แรง
กว่าตลาด รวมถึงเลือกหุ้นทีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว อย่าง PTT (ราคานํามันขึน), 
CPF (บาทอ่อน), AMATA (วัคซีนพาสปอร์ต) เป็น Top pick มีปัจจัยทน่ีาสนใจดังนี 

Valuation หุ้น Toppicks 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

PTT (FV @ 48.50) มมุมองเศรษฐกิจทีทยอยฟืนตวั หนนุใหร้าคานาํมนัดิบปรบัตวัขึน  
เหรียญฯ ถือเป็นบวกต่อหุน้นาํมันอย่าง PTT รวมถึงผลการดาํเนินงานค่อยๆฟืนตัวตาม
เศรษฐกิจในภาพใหญ่ หนุนความตอ้งการใชปิ้โตรเลียม/ปิโตรเคมีกระเตืองขึน คาดกาํไร
งวด Q64 มีแนวโนม้ดีขึน QoQ จากทุกธุรกิจทังธุรกิจก๊าซฯ และโรงแยกก๊าซฯของ PTT 
จากความตอ้งการใชท้ีกระเตืองขึนตามเศรษฐกิจ เช่นเดียวกบัธุรกิจโรงกลนัและปิโตรเคมี
ทีคาดจะไดร้บัอานิสงคจ์ากทงัค่าการกลนั และ spread ปิโตรเคมีทีจะเห็นการฟืนตวั โดย
ประเมินมลูค่าพืนฐานปี  เท่ากบั .  บาท มี Upside ประมาณ 20% อีกทงัราคาหุน้ 
laggard กลุม่ฯและราคานาํมนัอยู่มาก 

Company Sector
Last Price

(05/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

CPF FOOD    29.00 42.00 44.8% 9.3 3.3

AMATA PROP    18.60 24.99 34.4% 16.8 1.4

PTT ENERG   40.50 48.50 19.8% 15.9 3.0
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CPF (FV @ 42.00) ธุรกิจหลักยังดีต่อเนืองในปี  จากธุรกิจสุกรในไทย จีนและ
เวียดนามดีต่อเนือง จากปัญหาสกุรขาดแคลน ธุรกิจกุง้เติบโต่อเนือง และช่องทางการขาย
สินคา้ผ่าน LOTUS’s มากขึน ซึงจะช่วยหนุนใหแ้นวโนม้กาํไรปกติงวด Q  จะเพิมขึน
จากงวด Q  และ Q  นอกจากนี ยังมีสินคา้ใหม่ อาทิ Plant based meat ทีจะเริม
เปิดตวัในไทยในพ.ค.  และเตรยีมสง่ออกไปกวา่  ประเทศทวัโลก นอกจากนี ยงัศกึษา
ทาํธุรกิจกัญชงครบวงจรตงัแต่ตน้นาํถึงปลายนาํดว้ย ซึงลว้นเป็นธุรกิจทีมีศกัยภาพการ
เติบโตสงู ขณะทีราคาหุน้ปัจจบุนัมี Valuation สนใจ มีคา่ PER เพียง  เท่า PBV เพียง 1.1 
เท่า และมี Upside สงูเกือบ % บวกกบัคา่เงินบาททีออ่นคา่กวา่ %ในสปัดาหท์ีผ่านมา 
ถือเป็น Sentiment เชิงบวกตอ่ราคาหุน้สง่ออกอย่าง CPF อีกแรง 

AMATA (FV @ 24.99) คาดกาํไรสทุธิปี  อยู่ที .  พนัลา้นบาท + . %YoY จาก
ยอดขายทีดินปี  จะค่อยๆกระเตืองขึนตามการฟืนตวัของเศรษฐกิจ และโดดเด่นช่วง 
2H64 คาดว่า  Presale ปี   จะเพิมจากปีก่อนเป็น  ไร่ (ไม่รวมเมียนมาร์) 
นอกจากนี AMATA ไดยื้นขอใบอนญุาตลงทนุโครงการ AMATA Power Long Thanh และ 
AMATA Power Ha Long เพือใหบ้ริการจาํหน่ายไฟฟ้าในเวียดนาม คาดว่านิคมฯทัง 2 
แห่ง จะสามารถขาย Presale ไดใ้นปีนี ขณะทีราคาหุน้ยงัมี Upside สงูกว่า % ถือเป็น
โอกาสสะสม 

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
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