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กนง. คงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย และคาดว่าจะคงต่อเน่ืองในช่วงท่ีเหลือของปี 
ถือเป็น Sentiment บวกต่อตลาดหุ้น ประเด็นท่ีอยู่ในความสนใจวันน้ีเป็น
เร่ืองแผนขับเคลื่อนยานยนต์ไฟฟ้าท่ีเร่งรัดมากขึ้น ซึ่งฝ่ายวิจัยประเมินว่า
น่าจะเห็นแรงเก็งก าไรในกลุ่มผู้ผลิตแบตเตอรีสนับสนุน พอร์ตจ าลองให้
เปลี่ยนหุ้น PTT เป็น  GPSC หุ้น Top Pick เลือก BBL, GPSC และ SCC 

 

 

 
 
 

 
 
 
สัญญาณฟ้ืนตัวเศรษฐกิจชัดเจนขึ้น เลือก BBL, GPSC และ SCC  
กนง. มีมติคงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่ 0.5% ซึ่งฝ่ายวิจัยประเมินว่ามีโอกาสที่จะคง
ระดบัดงักลา่วไวจ้นถึงสิน้ปี 2564 พรอ้มกนันีไ้ดม้ีการปรบัประมาณการ  GDP Growth ปี 
2564 ลงจาก 3.2% เหลือ 3% โดยเมื่อพิจารณาจากองคป์ระกอบที่มีการปรบัสมมตุิฐาน
แลว้ พบวา่ มีการปรบัลดลงเพียง 1 รายการคือจ านวนนกัทอ่งเที่ยวจาก 5.5 ลา้นคน เหลอื 
3 ลา้นคน สว่นองคป์ระกอบอื่น ไม่ว่าจะเป็นการบริโภคในประเทศ การสง่ออก การลงทนุ
ภาครฐับาล และเอกชน ลว้นมีการปรบัใหส้งูขึน้ ภาวะดงักลา่วสะทอ้นภาพใหเ้ห็นการฟ้ืน
ตวัของภาคเศรษฐกิจที่ชดัเจน โดยภาพรวมตีความเป็นบวกต่อตลาดหุน้ และในสว่นของ
มมุมองเรื่องอตัราดอกเบีย้ที่มีแนวโนม้ทรงตวัระดบัต ่า น่าจะสง่ผลท าใหเ้กิดแรงเก็งก าไร
ต่อเนื่องในหุน้อสงัหาฯ โดยมีประเด็นเสริมในเรื่องการใชเ้กณฑ์ LTV ครบ 2 ปี ในเดือน 
เม.ย.64 ท าใหม้ีก าลงัซือ้บางส่วนอาจกลบัเขา้มาเพิ่มในกลุ่มสินคา้คอนโดมิเนียมได ้อีก
ประเด็นหนึ่งเป็นกระแสรถยนตไ์ฟฟ้า ซึ่งมีการก าหนดเป้าหมายการเปลี่ยนแปลงเชิงรุก
มากขึน้ถือเป็นปัจจยัลบต่อกลุ่มโรงกลั่น แต่บวกส าหรบัผูท้ี่ท  าแบตเตอรี รถไฟฟ้า พอรต์
จ าลองใหเ้ปลีย่นจาก PTT เป็น GPSC หุน้ Top Pick เลอืก BBL, GPSC และ SCC 

 
สรุปรายชื่อหุ้นที่ประกอบธรุกิจแบตเตอรี่ 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม 

ชือ่หุน้ โครงการแบตเตอรี่

ก าลงัการผลติ

ตดิตัง้แบตเตอรี่

 (MWh)

สดัสว่น

การถอืหุน้

ก าลงัการผลติ

ตามสดัสว่นผู ้

ถอืหุน้ (MWh)

COD/

SCOD

EA โรงงานแบตเตอรี ่Phase1 1,000.0                  70.0% 700.0                      2563

Amita Taiwan 400.0                      70.0% 280.0                      

Total 980.0                      

PTT+GPSC โรงงาน Energy Storage Unit 30.0                        100.0% 30.0                        2Q64

ลงทุนในบรษัิท AXXIVA 1,000.0                  11.1% 111.0                      2565

Total 141.0                      

BANPU+BPP ลงทุนในบรษัิท ดรูาเพาเวอร์ 1,000.0                  23.5% 235.0                      2561

*ผลติจรงิ ณ ปัจจบัุน 380.0                      23.5% 89.3                        

Total 235.0                      

BCPG โครงการลมลกิอร์ 1.4                           100.0% 1.4                          2562

Total 1.4                          

SET Index 1,570.83 
เปลี่ยนแปลง (จุด) 6.58 
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

85,436.91 

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทนุต่างชาต ิ 839.03 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ -77.06 
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ -2,122.21 
นักลงทนุรายยอ่ย 1,360.24 

25 มีนาคม 2564 |  
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กนง. คงดอกเบี้ยตามคาด  และปรับ  GDP ปี 64  ที่ 3% ยังสูงกว่า
ตลาดคาด ดีต่อหุ้นธนาคารและอสังหาริมทรัพย์ 
ผลการประชมุ กนง. วานนีม้ีมติเอกฉนัทค์งใหอ้ตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.5% ตามตลาดคาด 
โดยประเด็นส าคญัของการประชุมครัง้นี ้คือ กนง. ปรบัลดประมาณการ GDP Growth ปี 
2564 ลงเหลอื 3%yoy จากเดิมคาดไว ้3.2% แตถื่อวา่ดีกวา่ทีส่  านกัวิเคราะหเ์ศรษฐกิจแหง่
อื่นๆคาดในช่วงราว  2-2.8% สว่นในปี 2565 คาด GDP ขยายตวั 4.7% จากเดิม 4.8% 

ประมาณการเศรษฐกิจไทยของแต่ละส านักวิเคราะห์เศรษฐกิจ 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม 

อย่างไรก็ตาม หากสงัเกตในรายละเอียด จะพบว่า กนง. มีมุมมองเชิงบวกในแต่ละภาค
เศรษฐกิจ สะทอ้นจากการปรบัเพิ่มประมาณการสมมตุิฐานหลายสว่นขึน้ เช่น   

 ส่งออก(68% ของ GDP) ปรับเพิ่มเป็น 10% จากเดิมคาด 5.7% บวกต่อหุ้น
สง่ออก ที่ฝ่ายวิจยัยงัแนะน าซือ้ และยงัมี  Upside เช่น CPF, TU และ TFG  

 การบริโภคครวัเรือน (50% ของ GDP) ปรบัเพิ่มเป็น 3% จากเดิมคาด 2.8% ซึ่ง
บวกตอ่หุน้คา้ปลกี อาทิ  CRC, CPALL และ MAKRO   

 การลงทุนรฐั (6% ของ GDP) ปรบัเพิ่มคาดการณ์โต 11.6% (เดิมคาด 7.9%) 
เป็น Sentiment บวกต่อหุน้รบัเหมา ไดแ้ก่ STEC,CK,SQ และ BJCHI รวมถึง
กลุม่ธนาคารพาณิชย ์อยา่ง BBL, KBANK 

ยกเว้นเพียงภาคการท่องเที่ยวที่ กนง. ยังมีมุมมองเชิงลบ สะท้อนจากการปรับลด
สมมติฐานจ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติปี 2564 เหลอื 3 ลา้นคน จากเดิมคาด 5.5 ลา้นคน 
และปรบัเปี 2565 เหลอื 21.5 ลา้นคน จากเดิมคาด 23.0 ลา้นคน 

  

GDP 2564F GDP 2564F

ใหม่ เดมิ

สศช. 3.0% 4.0% GDP ไทย

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 3.0% 3.2% GDP ไทย

KKP Research 2.7% 2.0% GDP ไทย

ศนูย์วจัิยไทยพาณชิย ์(EIC) 2.6% 2.2% GDP ไทย

ส านักงานเศรษฐกจิการคลัง 2.8% 2.8% GDP ไทย

ศนูย์วจัิยกสกิรไทย 2.6% 2.6% GDP ไทย

ASPS 2.6% 2.6% GDP ไทย

สภาอุตสาหกรรม (กกร.) 2.5% 2.5% GDP ไทย

ส ำนกัวเิครำะหเ์ศรษฐกจิ หมำยเหตุ
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สมมุติฐานประมาณการเศรษฐกจิของ กนง. 

 
ท่ีมา: กนง.  

ส่วนแนวโนม้ของอัตราดอกเบีย้นโยบายในช่วงที่เหลือของปีนี ้ ASPS ยังคงประเมินว่า 
กนง. จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 0.5% ต่อไปตลอดปี 2564 เพื่อสนบัสนุนการฟ้ืนตวั
ของเศรษฐกิจใหไ้ปสูป่ระมาณการที่ตัง้ไว  ้ซึ่งจะสง่ผลดีตอ่หุน้กลุม่ธนาคารพาณิชย ์(BBL, 
KBANK, TISCO) และหุน้กลุม่อสงัหารมิทรพัย ์(SPALI, AP, LH) 

 

ดอกเบี้ยต่ า + LTV ครบ 2 ปี + เงินปันผล = เก็งก าไรหุ้นอสังหาฯ 
ท่ีประชุม กนง. วานนี ้มีมติเอกฉันท ์คงดอกเบีย้นโยบายที่ 0.5% โดยประเมินเศรษฐกิจ
ไทยยงัมีความไม่แน่นอนสงูในระยะขา้งหนา้ จึงตอ้งการแรงสนบัสนุนจากอตัราดอกเบีย้
ระดบัต ่าอย่างต่อเนื่อง ถือเป็น Sentiment บวกต่อกลุ่มพฒันาที่อยู่อาศยั ในดา้นการสง่
มอบ Backlog ไดค้ล่องตวัมากขึน้ เนื่องจากผูซ้ือ้ซึ่งส่วนใหญ่ขอสินเช่ือจากแบงค ์ยังมี
แนวโนม้จดัหาสนิเช่ือที่อยูอ่าศยัในอตัราดอกเบีย้ต ่าอยู่ 

นอกจากทิศทางดอกเบีย้ต ่าแลว้ ภาพระยะสัน้ยงัมีปัจจยัหนนุจากการที่มาตรการ LTV ที่
บงัคบัใชต้ัง้แต ่เม.ย. 2562 จะครบก าหนด 2 ปีใน เม.ย. นี ้สง่ผลใหผู้ท้ี่มีสญัญาบา้นหลงัที่ 
1 สามารถท าธุรกรรมเพื่อซือ้บา้นหลงัที่ 2 (ราคาไม่เกิน 10 ลา้นบาท) ไดบ้นเง่ือนไขขอ
สินเช่ือวงเงินสงูสดุ 90%  (เดิมก าหนดผูกู้ซ้ือ้บา้นหลงั 2 หากกูซ้ือ้บา้นหลงัแรกมาไมถ่ึง 2 
ปี ตอ้งวางเงินดาวน ์20% หรือขอสินเช่ือได ้80% แต่ถา้เกิน 2 ปีขึน้ไป วางเงินดาวนเ์หลอื 
10%) ดงันัน้การปลดล็อกดงักลา่ว น่าจะเพิ่มโอกาสในการซือ้ที่อยู่อาศยัของลกูคา้กลุม่นี ้
รวมถึงมาตรการกระตุน้อสงัหาฯ ที่มีการขยายเวลาลดคา่ธรรมเนียมโอนฯ และจดจ านอง
เหลอื 0.01% บา้นไมเ่กิน 3 ลา้นบาท ถึงสิน้ปี 2564 อีกทัง้แรงจงูใจของเงินปันผล ก่อนขึน้ 
XD สว่นใหญ่เกิดขึน้ เม.ย.- พ.ค. ลว้นนา่จะสรา้งแรงเก็งก าไรใหก้บัราคาหุน้ในกลุม่ฯ 
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คงแนะน าลงทนุ “นอ้ยกวา่ตลาด” ส าหรบักลุม่ฯ โดยเลอืกหุน้เดน่ท่ีมี Backlog สงู, พืน้ฐาน
แข็งแกรง่ โดยคาดผลก าไรปีนีเ้ติบโตมากกว่ากลุม่ฯ รวมถึงปันผลสงูกว่า 5% ต่อปี ไดแ้ก่ 
SPALI (FV@B25.50), LH (FV@9.65) และ ORI (FV@B8.35) 

 

เกาะกระแส เก็งก าไรกับกลุ่มหุ้นผู้ผลิต Battery  ชื่นชอบ GPSC 

เมื่อวนัที่ 24 มีนาคม 2564 ที่ผ่านมา คณะกรรมการนโยบายยานยนตไ์ฟฟ้าแห่งชาติ ไดม้ี
การประชุมและพิจารณา การก าหนดวิสยัทศันแ์ละเป้าหมายการสง่เสริมยานยนตไ์ฟฟ้า 
โดยก าหนดเปา้หมายการใช ้Zero Emission Vehicle (ZEV) รถยนตท์ี่ปราศจากการปลอ่ย
มลพิษ ซึง่เป็นยานยนตไ์ฟฟา้จากพลงังานแบตเตอรี ่BEV (Battery Electric Vehicle) และ 
FCEV (Fuel Cell EV) จ านวน 3 หมื่นคนั ในปี 2565 และจะเพิ่มเป็น 2.25 แสนคนั ในปี 
2568 เพิ่มเป็น 4.4 แสนคัน ในปี 2573 และเพิ่มเป็น 1.15 ลา้นคัน ในปี 2578 ตาม
เปา้หมาย 

เป้าหมายการผลิต EV ในประเทศไทย  

 
ท่ีมา:  กระทรวงอตุสาหกรรม,  กรุงเทพธุรกิจ  

(+)   ASPS ถือเป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มผู้ผลิตแบตเตอรี่ประเภทต่างๆที่ใช้ใน
รถยนต ์EV รวมถึงผูผ้ลิตรถยนต ์EV ถึงแมเ้ป้าหมายจะเป็นเป้าหมายในระยะยาวค่อยๆ
เกิดขึน้ในช่วง 14 ปี ขา้งหนา้ อาจยงัไม่เห็นผลก าไรในในระยะสัน้ แต่นั่ นหมายถึงการที่
ผูป้ระกอบการต่างๆจะต่อยอดฐานก าไรจากธุรกิจแบตเตอรี่และรถยนต ์EV เป็นไปไดไ้ม่
ยากจากการสนับสนุนของภาครฐั ซึ่งผูป้ระกอบการในประเทศไทยที่ผลิตแบตเตอรี่ใน
ปัจจบุนัมีจ านวนมาก แตบ่รษัิทท่ีจดทะเบียนในตลท.ที่มีภาพการลงทนุในธุรกิจแบตเตอรีท่ี่
ชดัเจน ไดแ้ก่ 

mailto:FV@B25.50
mailto:FV@9.65)%20และ
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 EA – ถือเป็นผู้ผลิตไฟฟ้าจากพลังงานทดแทนรายใหญ่ของประเทศ และ
เป็นผูน้  ารอ่งธุรกิจแบตเตอรี่ในประเทศไทย ปัจจุบนัลงทนุในธุรกิจแบตเตอรีผ่า่น
บริษัทย่อย Amita Taiwan ( EA ถือหุ้นราว 70.0%) ซึ่งเป็นผู้ผลิตแบตเตอรี่
ประเภท Lithium-ion ก าลงัการผลติ 400 MWh โดยมีกลุม่ลกูคา้ในอตุสาหกรรม
รถยนต์ไฟฟ้า และรถสาธารณะในประเทศไตห้วัน นอกจากนีย้ังอยู่ระหว่าง
ก่อสรา้งโรงงานผลิตแบตเตอรี่ในประเทศไทย phase 1 (Amita Taiwan ถือหุน้ 
100.0%) ขนาด 1.0 พนั MWh ซึ่งคาดจะแลว้เสร็จ และเริ่มผลิตแบตเตอรี่ cell 
แรกได้ในช่วงเดือนมีนาคม-เมษายน 2564 โดย  EA มีแผนจะน าไปใช้ใน
อตุสาหกรรมยานยนตไ์ฟฟ้า ที่คาดจะเริ่มผลิตและสง่มอบใหก้บัลกูคา้ไดใ้นช่วง
กลางปี 2564 รวมถึงในอนาคตยังมีแผนจะน ามาใช้เป็นแบตเตอรี่กักเก็บ
พลงังานส าหรบัโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในกลุ่มของ EA ดว้ย ส่วนในระยะ
ถัดไป มีแผนจะขยายการผลิตไปให้ถึง 4.9 หมื่น MWh หากโรงงาน phase 1 
พฒันาไปไดด้ว้ยดี และมีกลุม่ลกูคา้รองรบัในอนาคต  

 GPSC  : ถือเป็นบรษัิทลกูของ PTT ซึง่เป็น flagship ในธุรกิจแบตเตอรี ่ซึง่ลา่สดุ
ไดก้ าหนดใหธุ้รกิจแบตเตอรี่เป็นหนึ่งในกลยทุธ ์New S-Curve ของบริษัท โดย
เริ่มตน้จะป็นโครงการน าร่อง (Pilot project) สรา้งโรงงานผลิตแบตเตอรีต่น้แบบ 
30.0 MWh ดว้ยเทคโนโลยี semi-solid ซึ่งเป็นนวัตกรรมสมัยใหม่ในการผลิต
แบตเตอรี่ Lithium- ion ของบริษัท 24M Technologies (GPSC ถือหุน้ 18.0%) 
ที่ลดความซบัซอ้นของกระบวนการผลิต และจะช่วยใหป้ระหยดัตน้ทนุการผลิต
ลงได ้โดยในเบือ้งตน้จะน ามาทดลองใชภ้ายในกลุ่ม PTT โดยเนน้ในการติดตัง้
เพื่อใช้กักเก็บพลงังาน (energy storage) เป็นหลกั และหากมีผลลพัทท์ี่ดี จะ
พฒันาเป็นผลิตเชิงพาณิชยต์่อไป โดยโรงงานดงักลา่วคาดจะก่อสรา้งแลว้เสรจ็
ในช่วง 2Q64 นอกจากนี ้GPSC ยงัไดเ้ขา้ถือหุน้ 11.1% ในบริษัท AXXIVA ใน
ประเทศจีน ก าลงัการผลิตแบตเตอรี่ 1.0 พัน MWh ซึ่งขณะนีอ้ยู่ระหว่างการ
ก่อสรา้งและคาดจะแลว้เสร็จภายในปี 2564 และสามารถผลิตเชิงภาณิชยไ์ด้
ภายในปี 2565 โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อน ามาใชก้บัอตุสาหกรรมกลุม่ยานตย์นต์
ไฟฟ้า โดยมีกลุ่มลูกคา้หลกัอยู่ในประเทศจีน ในเบือ้งตน้ ยังไม่มีรายละเอียด
เพิ่มเติมถึงประมาณการรายไดจ้ากโครงการดงักลา่ว 

 BANPU/BPP – BANPU และ BPP เขา้ถือหุน้ 50.0% ในบริษัทย่อย BANPU 
NEXT ที่ลงทนุ 47.0% ในบริษัท Durapower Holdings Pte Ltd., ในประเทศจีน 
ซึ่งเป็นผูเ้ช่ียวชาญดา้นการออกแบบ ผลิต และติดตัง้ระบบแบตเตอรี่จัดเก็บ
พลงังานแบบ Lithium-ion เพื่อใชท้ัง้ในอตุสาหกรรมรถยนตไ์ฟฟ้า และระบบกกั
เก็บพลงังาน ปัจจบุนัมีกลุม่ลกูคา้ทัง้ในประเทศจีนและยโุรป โดยโรงงานดงักลา่ว
สามารถรองรบัการผลิตได ้1.0 พัน MWh ซึ่งปัจจุบนัไดข้ยายก าลงัการผลิตสู่ 
380.0 MWh จากจุดเริ่มตน้ที่ 80.0 MWh โดย ทัง้ BANPU และ BPPเริ่มมีการ
รบัรูก้  าไรจากธุรกิจนีร้าว 1-2 ลา้นบาทตอ่ปี  
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 BCPG – ถือเป็นผูป้ระกอบการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวียนระดบัแนวหนา้
ในภมูิภาคเอเชียแปซิฟิก โดยมีโครงการตน้แบบจากการน าแบตเตอรี่  1.4 MWh 
มาใชส้  าหรบัโครงข่ายไฟฟ้าเพื่อกักเก็บพลงังาน (Energy Storage) ควบคู่กับ
โครงการผลิตไฟฟ้าพลงังานลมก าลงัการผลิตตามสญัญา 9.0 เมกะวตัต ์เพื่อ
ช่วยลดความผันผวนของกระแสไฟฟ้าที่ผลิตจากกังหันลม และสามารถน า
พลังงานไฟฟ้าที่ผลิตไดม้าใช้ในเวลาที่เหมาะสม โดยโครงการดังกล่าวเปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชยแ์ลว้ในเดือนเมษายน 2562 

สรุปรายชื่อหุ้นที่ประกอบธรุกิจแบตเตอรี่ 

 
ท่ีมา:  ASPS ราบรวม 

ทัง้นีฝ่้ายวิจัยแนะน า GPSC (BUY:FV@82B) ที่ราคาหุน้ปัจจุบนัยงัมี upside จากมูลค่า
พืน้ฐาน อีกทัง้ถึงแมใ้นช่วงสัน้ธุรกิจแบตเตอรี่จะยงัไม่สามารถสรา้งก าไรไดอ้ย่างมีนยัฯ 
เพราะยงัอยูใ่นจดุเริม่แรกของการลงทนุ แตย่งัมีธุรกิจหลกัโรงไฟฟา้ที่สามารถสรา้งก าไรได้
อยา่งมีเสถียรภาพในระยะยาว จึงเป็นตวัเลอืกที่เหมาะสมยามนี ้

แต่อย่างไรก็ตามยังสามารถเก็งก าไรช่วงสัน้ตาม sentiment  เชิงบวกจากประเด็นข่าว
ดังกล่าวได้ทั้งกลุ่ม ได้แก่  EA (Switch:FV@54B), BANPU (Switch:FV@10.5B), BPP 
(Switch:FV@16B), BCPG (Switch:FV@13B) แต่อาจตอ้งใชค้วามระมัดระวงัเนื่องจาก
ธุรกิจแบตแตอรี่ยงัไม่สามารถสรา้งก าไรที่มีนัยฯต่อก าไรรวมของบริษัทฯในช่วง 1 -2 ปี 
ขา้งหนา้ อยา่งแนน่อน 

อยา่งไรก็ตามเปา้หมายการใชร้ถยนต ์ZEV ที่ทยอยเพิ่มขึน้ในช่วง 14 ปี ขา้งหนา้ ก็ถือเป็น 
sentiment เชิงลบ (-) ตอ่หุน้กลุม่น า้มนัและโรงกลั่น ถึงแมป้รมิาณการใชน้ า้มนัจากรถยนต์
ประเภทเชือ้เพลิง fossil ยงัมีอยู่ แต่อตัราการเติบโตของความตอ้งการใชน้ า้มนัในระยะ
ยาวจะแนวโนม้ลดลงอยา่งแน่นอน ซึ่งอาจจะยงัไม่เห็นผลชดัเจนในช่วง 5 ปี ขา้งหนา้ แต่
เช่ือว่าหลังจาก 5 ปี ข้างหน้า ผลกระทบที่เกิดขึน้น่าจะเริ่มส่งผลต่อทิศทางก าไรของ
ผูป้ระกอบการกลุม่น า้มนัและโรงกลั่น ซึ่งท าใหผู้ป้ระกอบการต่างๆตอ้งหาวิธีการปรบัตวั 
อาทิ การปรับเปลี่ยนไปสู่ธุรกิจปิโตรเคมีมากขึน้ ซึ่งในหลายๆบริษัทก็มีเปาหมาย
ปรบัเปลีย่นกลยทุธใ์นระยะยาว 

ชือ่หุน้ โครงการแบตเตอรี่

ก าลงัการผลติ

ตดิตัง้แบตเตอรี่

 (MWh)

สดัสว่น

การถอืหุน้

ก าลงัการผลติ

ตามสดัสว่นผู ้

ถอืหุน้ (MWh)

COD/

SCOD

EA โรงงานแบตเตอรี ่Phase1 1,000.0                  70.0% 700.0                      2563

Amita Taiwan 400.0                      70.0% 280.0                      

Total 980.0                      

PTT+GPSC โรงงาน Energy Storage Unit 30.0                        100.0% 30.0                        2Q64

ลงทุนในบรษัิท AXXIVA 1,000.0                  11.1% 111.0                      2565

Total 141.0                      

BANPU+BPP ลงทุนในบรษัิท ดรูาเพาเวอร์ 1,000.0                  23.5% 235.0                      2561

*ผลติจรงิ ณ ปัจจบัุน 380.0                      23.5% 89.3                        

Total 235.0                      

BCPG โครงการลมลกิอร์ 1.4                           100.0% 1.4                          2562

Total 1.4                          

mailto:FV@10.5B
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ทัง้นีร้าคาหุน้ในกลุม่โรงกลั่นไดป้รบัตวัขึน้แรงในช่วงก่อนหนา้จนเกินมลูคา่พืน้ฐานไปแลว้
เกือบทุกตัว ดังนั้นจึงมีโอกาสที่ราคาหุ้นจะมีการปรับฐานทั้ง TOP (FV@55B), BCP 
(FV@22B), IRPC (FV@3.4) และ PTTGC (FV@65B) 

 

วุฒิสมาชิกสหรัฐเรียกรอ้งทบทวนการ Sanction เวเนซูเอลา  

วฒุิสมาชิกสหรฐัเรียกรอ้งใหฝ่้ายบริหารของ ปธน.โจ ไบเดน ยกเลิกการหา้มแลกเปลี่ยน
น า้มนัดีเซลของบริษัทตา่งชาติ กบัน า้มนัดิบของประเทศเวเนซูเอลา เนื่องจากน า้มนัดีเซล
มีบทบาทส าคัญในระบบขนส่งสาธารณะและช่วยใหเ้กษตรกรชาวเวเนซูเอลาสามารถ
เคลื่อนยา้ยเสบียงอาหารโดยใชร้ถบรรทกุซึง่จ าเป็นตอ้งใชน้ า้มนัดีเซล และปริมาณส ารอง
น า้มนัดีเซลของเวเนซูเอลาคาดว่าจะเขา้สู่จุดวิกฤติภายในเดือน เม.ย. 2564 นี ้โดยให้
เหตผุลดา้นมนษุยธรรมวา่การกดดนัของสหรฐัตอ่ประธานาธิบดี Maduro ของเวเนซูเอลา 
ไม่ควรสรา้งความเดือดรอ้นต่อประชาชนเวเนซูเอลา ประเด็นดงักลา่วน าไปสูก่ารเก็งก าไร
หุน้ TASCO ที่ปรบัตวัขึน้ 5.5% พรอ้มมูลค่าการซือ้ขายหนาแน่นกว่า 1.73 พนัลา้นบาท 
(ซือ้ขายสงูสดุอนัดบัที่ 7) เมื่อวานนี ้เนื่องจากที่ผ่านมา TASCO ซือ้น า้มนัดิบจากเวเนซูเอ
ลาเพื่อใหใ้นการผลิตยางมะตอย แต่ไดห้ยดุซือ้ตัง้แต่เดือน พ.ย 2563 ตามขอ้ตกลงที่ใหไ้ว้
กบั U.S. State Department เพื่อหลกีเลีย่งการถกูคว ่าบาตรจากประเทศสหรฐัอเมรกิา  

ทัง้นีเ้มื่อพิจารณาขอ้เสนอของวฒุิสมาชิกสหรฐัในประเด็นดงักลา่ว ไม่ไดเ้ก่ียวขอ้งกบัการ
ใหเ้วเนซูเอลาขายน า้มนัดิบแก่ประเทศต่างๆเพื่อการหารายไดเ้ขา้ประเทศ จึงไม่ไดส้ง่ผล
บวกต่อ TASCO ดังนั้น หากต้องการเก็งก าไรด้วยประเด็นดังกล่าวต้องท าดว้ยความ
ระมดัระวงัอย่างสงู ภายใตส้ถานการณปั์จจุบนัที่ยงัไม่มีสญัญาณเปลี่ยนแปลง  TASCO 
ตอ้งปรบักลยทุธโ์ดยหนัไปซือ้น า้มนัดิบจากแหลง่อื่นเช่น เอกวาดอร ์ซึ่งให ้Yield ผลิตยาง
มะตอยต ่าเพียง 50-55% เทียบกบัแหลง่เวนซูเอลาที่มี Yield สงูกวา่ 70% ท าใหต้น้ทนุการ
ผลิตยางมะตอยเพิ่มขึน้ไม่ต  ่ากว่า 10% ฝ่ายวิจัยแนะน าคงค าแนะน า Switch TASCO 
(FV@ B 21.00) ไป SCC (FV@B450) ท่ีมีทิศทางธุรกิจเติบโตชดัเจนในระยะ 3-5 ปี 

 

ปีนี้หุ้นไทยแข็งแกร่งมาก แนะหุ้นพื้นฐานดี มีประเด็นผลักดัน BBL, 
GPSC, SCC  
ตัง้แตต่น้ปีถึงปัจจบุนั หุน้ไทยปรบัตวัขึน้ไดเ้ป็นอนัดบั 2 ของภมูิภาค โดยใหผ้ลตอบแทนสงู
ถึง 8.4%ytd ใกล้เคียงกับตลาดหุ้นไต้หวันที่ให้ผลตอบแทน 8.8%ytd รองลงมาคือ 
เวียดนาม 5.2% เกาหลีใต ้4.5% ญ่ีปุ่ น 4.1% อินโดนีเซีย 3.0% ฯลฯ ส่วนตลาดหุน้ที่ให้
ผลตอบแทนติดลบ ฟิลปิปินส ์-9.0%, จีน -3.1% เป็นตน้ 
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ผลตอบแทน YTD ของประเทศในภูมิภาค 

  
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

ปัจจุบนั Momentum การลงทุน ยงัอยู่ในเทรนดก์ารใหน้ า้หนกัหุน้ที่ฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ
เป็นหลัก ซึ่งหุ้นไทยได้ประโยชน์เป็นล าดับต้นๆ และล่าสุดมุมมองของ กนง. คาดว่า 
GDP64F ของไทยยงัฟ้ืนตวัไดด้ี 3.0% (สงูกว่าส านกัอื่นๆ ที่อยู่ในช่วง 2.5% - 2.8%) และ
เป็นการปรบัขึน้ในเกือบทกุองคป์ระกอบ (ยกเวน้ตวัเลขนกัท่องเที่ยว) จึงเช่ือว่าตลาดหุน้
ไทยยงัมีโอกาส Outperform ตอ่ได ้

ส่วนวันนีค้าด SET Index เตรียมพุ่งชนแนวต้าน 1580 จุด กลยุทธ์เน้นลงทุนในหุ้น
พื้นฐานแข็งแกร่ง Valuation สนใจ และยังมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวคอยหนุนให้ 
Outperform ตลาดได้ โดยเลือก BBL, GPSC และ SCC เป็น Toppick  

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

BBL (FV @ 154.00) ได้แ ร งหนุนประ เด็นบวกจากมาตการ  Soft Loan+ Asset 
Warehouse บวกกบั กนง.คงดอกเบีย้ไวท้ี่ระดบั 0.5% ขณะที่ราคาหุน้ Laggard กลุม่ธพ.
มาก โดยปรบัตวัขึน้เพียง 5.5%ytd ขณะที่กลุม่ ธพ. ปรบัตวัขึน้ถึง 17.3%ytd 

SCC (FV @ 450.00) ธุรกิจปิโตรเคมีที่จะมีก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้อีก 70% จากปัจจุบนั 
และการเติบโตอย่างก้าวกระโดดของธุรกิจ Packaging ภายใต ้SCGP ที่มีแผนจะเพิ่ม
ยอดขายขึน้ 100% ภายในปี 2567 ฝ่ายวิจยัคาดการณก์ าไรปี 2564 จะเติบโต 7%YoY อยู่

Company Sector
Last Price

(24/03/2021)
FairValue Upside Div Yield 21F (%) %YTD

BBL BANK    125.00 154.00 23.2% 2.0 5.5%

SCC CONMAT  396.00 450.00 13.6% 3.5 4.8%

GPSC ENERG   74.25 82.00 10.4% 1.9 0.7%

SET Index 8.4%
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ที่ 36,660 ลา้นบาท ถือเป็นหุน้ Market Cap ขนาดใหญ่ที่ให ้Upside น่าสนใจ พรอ้มมี
ผลตอบแทนจากเงินปันผลอีก 3.5% ตอ่ปี 

GPSC (FV @ 82.00) หนึง่ในหุน้ท่ีได ้Sentiment เชิงบวกจากประเด็นขา้งตน้ ซึง่ตวับรษัิท
ก าหนดให้ธุรกิจแบตเตอรี่เป็นหนึ่งในกลยุทธ์ New S-Curve ของบริษัท โดยเริ่มต้น
จะป็นโครงการน ารอ่ง (Pilot project) สรา้งโรงงานผลติแบตเตอรีต่น้แบบ 30.0 MWh และ
หากมีผลลพัทท์ี่ดี จะพฒันาเป็นผลติเชิงพาณิชยต์อ่ไป โดยโรงงานดงักลา่วคาดจะก่อสรา้ง
แลว้เสร็จในช่วง 2Q64 ซึ่งราคาหุ้นยังมี Upside สูงเกิน 10% ขณะที่ราคาหุ้นในกลุ่ม
แบตเตอรีอ่ื่นๆ ปรบัตวัขึน้จนเกินมลูคา่ทางพืน้ฐานไปหมดแลว้  

 

 

 

 

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะน าใน Market Talk 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Start

Date Avg. Cost Last

PTT 2-Feb-21 10% 2.99% 39.08 40.25 48.50 15.84 2.98 37.00

ทศิทางผลการด าเนนิงานในปี 2564 จะเห็นการปรับตัวขึน้มนัียฯกวา่เทา่ตัว YoY 

และหากพจิารณาแนวโนม้ก าไรระยะสัน้งวด 4Q63 คาดจะปรับตัวเพิม่ขึน้ QoQ 

จากทกุธุรกจิ

KBANK 25-Feb-21 10% 2.84% 141.00 145.00 155.00 10.06 2.76 144.00

คาดก าไรสทุธปีิ 2564-2564 ไว ้3.48 หมืน่ลา้นบาท (+18% yoy) และ 3.76 

หมืน่ลา้นบาท (+8% yoy) มาจากการปรับสมมตฐิาน Credit Cost ปี 2564 – 65

 ลงจากเดมิ 2.5% มาที ่1.6%

AMATA 5-Mar-21 10% 3.2% 18.50 19.10 24.99 17.21 1.39 18.80
คาดก าไรสทุธปีิ 2564 อยูท่ี ่1.27 พันลา้นบาท +15.7%YoY จากยอดขายทีด่นิปี

 2564 จะคอ่ยๆกระเตือ้งขึน้ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ และโดดเดน่ชว่ง 2H64

CENTEL 16-Mar-21 10% 0.00% 34.00 34.00 40.00    NM 0.00 32.50
หุน้ทอ่งเทีย่วทีม่กีารจายรายไดใ้นหลายจังหวัด อกีทัง้ยงัมสีถานะทางการเงนิที่

แข็งแกร่งเป็นล าดับตน้ๆของกลุม่ฯ

TVO 22-Mar-21 10% -0.78% 32.25 32.00 37.00 13.12 6.25 31.00
แนวโนม้ก าไร 1Q64 ยงัสดใส เนื่องจากราคาขายกากถ่ัวเหลอืงยงัอยูใ่นระดับสงู 

ขณะทีต่น้ทนุถ่ัวเหลอืงมกีารป้องกนัความเสีย่

SCC 15-Mar-21 15% 4.12% 380.33 396.00 450.00 13.00 3.54 363.00
แนวโนม้ก ำไร 1Q64 ยงัสดใส เนือ่งจำกรำคำขำยกำกถ ัว่เหลอืงยงัอยูใ่น
ระดบัสงู ขณะทีต่น้ทุนถ ัว่เหลอืงมกีำรป้องกนัควำมเส ีย่งไวต้ลอดไตรมำส 

คำดหวงัปนัผลไดส้งูถงึ 6% ตอ่ปี

BBL 9-Mar-21 10% -1.57% 127.00 125.00 154.00 9.27 2.00 120.00

ธนาคารฯ คาด NPL Ratio ณ สิน้ปี 2564 ไม่เกนิ 4.5% จากสภาวะเศรษฐกจิ

ไทยทีย่งัอยูใ่นชว่งฟ้ืนตัว โดยม ีCoverage Ratio ณ สิน้งวด 4Q63 ที ่181.6% 

สงูกวา่คา่เฉลีย่กลุม่ที ่150%

INTUCH 19-Mar-21 15% 1.79% 55.75 56.75 74.00 16.99 4.41 54.00
เชือ่ฟ้ืนตัวไดนั้บจาก 2H64 จากก าลังซือ้+ทยอยฟ้ืนตัว และลกูคา้ 5G ขณะที่

ตน้ทนุลงทนุ 5G คาดเพิม่จ ากดั จากผลชดเชยงบลงทนุ 3G  ทีต่ัดจา่ยครบ

MAJOR 23-Mar-21 10% -0.95% 21.10 20.90 24.00 20.89 4.55 20.20

คาดวา่ยอดขายตั๋วและธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องจะฟ้ืนตัวโดดเดน่ตัง้แตเ่ดอืน ม.ีค. เป็น

ตน้ไป จากหนังดังทีพ่รอ้มจะสรา้งปรากฏการณ์ อาทเิชน่ Gozilla VS Kong, Black

 Widow, Fast 9 เป็นตน้

Accumulated returns since our recommendation Stock Classification

Accumulated returns Beta Portfolio

วำนนีน้ ำน ำ้หนกั SPVI  ไปลงทุนใน SCC แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ำกนั

วนันีข้ำยท ำก ำไร PTT แลว้ลงทุนใน GPSC แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ำกนั
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