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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

กระแสการไหลเข้าของเม็ดเงินลงทุนสู่ตลาดหุ้นชัดเจนขึ้นตามลำดับ โดยช่วง 
2 เดือนแรกเห็นการเข้ามาของนักลงทุนรายบุคคล หนุนหุ้น Market Cap 
กลาง-เล็ก คึกคัก ในลำดับถัดไปน่าจะเป็นคิวของต่างชาติ และสถาบันฯ หนุน 
SET Index ทะลุ 1600 จุด พอร์ตจำลอง ขายทำกำไร MAJOR เข้าลงทุน 
BDMS หุ้น Top Pick เลือก BDMS, CENTEL และ SPALI 

 
 
 

 

 

 

ฉลองสงกรานต์ ที่ระดับ SET Index เหนือ 1600 จุด  
ภาพการไหลของเม็ดเงินเขา้สู่ตลาดหุน้ยังคงเกิดขึ Êนต่อเนืÉอง โดยเม็ดเงินทีÉไหลเขา้ส่วน
ใหญ่ในช่วงเวลานีÊมาจากนกัลงทุนรายบุคคล ซึÉงเป็นผลมาจากจาํนวนการเปิดบญัชีใหม่
ช่วงเดือน ม.ค. และ ก.พ.ŞŜ ทีÉระดบั ř.šŠ และ Ś.şŜ แสนรายตามลาํดบั มากกว่าค่าเฉลีÉย
ปี ŚŝŞś ซึÉงอยู่ทีÉราว Ş.Śś หมืÉนราย ภาวะดงักล่าวทาํใหเ้ห็นหุน้ Market Cap ขนาดกลาง-
เลก็ มีมลูคา่การซื ÊอขายทีÉคกึคกั ฝ่ายวิจยัประเมินวา่ยงัคงเห็นการไหลเขา้ของเม็ดเงินลงทนุ
สู่ตลาดหุน้ต่อเนืÉอง โดยลาํดับถัดไปน่าจะเป็นเม็ดเงินลงทุนจากกลุ่มนักลงทุนต่างชาติ 
และสถาบันในประเทศ ซึÉงน่าจะทาํใหหุ้น้ Market Cap ขนาด กลาง-ใหญ่ ไดร้บัความ
น่าสนใจมากขึ Êน สาํหรบัปัจจยัแวดลอ้มทางพื Êนฐานเชา้นี Êถือว่าภาพรวมยงัมีนํÊาหนกัไปใน
ทางบวก โดยเป็นการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสาํคญัอย่าง PMI ของหลายประเทศซึÉงมี
ทิศทางดีขึ Êน จนทาํให้ราคานํÊามันสามารถยืนบวกไดแ้ม้ OPEC จะเพิÉมกาํลังการผลิต 
ภาพรวมจึงคาดว่า SET Index น่าจะมีโอกาสปรบัขึ Êนไปทะล ุřŞŘŘ จดุได ้พอรต์จาํลองให้
ขายทาํกาํไร MAJOR และเข้าซื Êอ BDMS ด้วยนํÊาหนักเท่ากัน ส่วนหุ้น Top Pick เลือก 
BDMS, CENTEL และ SPALI 

ผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปีของแต่ละดัชนีใน SET Index 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
*หมายเหตอุา้งอิงจากตลาดหุน้หลกัๆทัÉวโลก šŚ ดชันี 

SET Index 1,595.12
เปลี่ยนแปลง (จุด) 7.91
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

76,941

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,047.51
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 289.00
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 593.70
นักลงทุนรายย่อย -1,930.21

2 เมษายน 2564 |
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ผลประชุม OPEC+  ค่อยๆ เพิ่มกำลังการผลิตน้ำมัน เดือน พ.ค. 
ผลสรุปทีÉประชุมกลุ่มประเทศผูผ้ลิตและส่งออกนํÊามันและชาติพนัธมิตร (OPEC+) มีมติ
ปรบัเพิÉมกาํลงัการผลิตแบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป โดยกาํหนดเปา้หมาย ś เดือนขา้งหนา้ ดงันี Ê   

 เดือน พ.ค.-มิ.ย. ŞŜ จะเพิÉมกาํลงัการผลิต ś.ŝ แสนบารเ์รล/วนั  (อา้งอิง CNBC) 
 เดือน ก.ค. ŞŜ จะเพิÉมกาํลงัการผลิตอีก Ŝ.ŝ แสนบารเ์รลตอ่วนั  

ทาํใหก้ารตัดลดกาํลังการผลิตของกลุ่ม OPEC+ จะเหลือ Ş.Ř ลา้นบารเ์รลต่อวัน (จาก
ปัจจบุนัในเดือน เม.ย.ŞŜ ทีÉกลุม่ OPEC+ ลดกาํลงัการผลิตรวมอยู่ทีÉ ş.Ś ลา้นบารเ์รล/วนั)  

OPEC+ Cut oil Production  :  ล้านบาร์เรล 

 
ทีÉมา:  OPEC+,CNBC, ASPS  

ASPS  ประเมินมติทีÉประชุมฯ  ดังกล่าวถือเป็นการจํากัด Upside การขึ Êนของราคา
นํÊามันดิบโลกจากนีÊ  ประเมินราคานํÊามันในภาพรวมน่าจะยังทรงตวัไดใ้นระดบัสงูไดอ้ยู่ 
เนืÉองจากการปรบัเพิÉมกาํลังการผลิตของกลุ่ม OPEC+ อยู่ในลักษณะค่อยเป็นค่อยไป 
supply นํÊามนัทีÉหายไปจากตลาดยังคงอยู่ในระดบัสูงอยู่จนถึงในช่วงสิ Êนงวด ŚQ64 กว่า 
Ş.Ř ลา้นบารเ์รลตอ่วนั  

หากพิจารณาค่าเฉลีÉยราคานํÊามันดิบอา้งอิงดูไบตัÊงแต่ตน้ปี ŚŝŞŜ ถึงปัจจุบัน (YTD) ทีÉ 
ŝš.Ś เหรยีญฯตอ่บารเ์รล พบวา่อยู่สงูกวา่สมมติฐานทีÉฝ่ายวิจยักาํหนดไวท้ีÉ ŝŘ เหรยีญฯต่อ
บารเ์รล เบื Êองตน้ยงัคงสมมติฐานเดิมเนืÉองจากมีโอกาสทีÉราคานํÊามนัจะมีการปรบัฐานสอด
รบักับกาํลังการผลิตทีÉจะทยอยเพิÉมขึ ÊนจากนีÊ  ฝ่ายวิจัยไดป้ระเมิน sensitivity analysis 
ผลกระทบต่อการปรบัตัวขึ ÊนของราคานํÊามันดิบระยะยาวโดยทุกๆ 5 เหรียญฯ/บารเ์รล 
พบวา่กระทบ FV ของ PTT และ PTTEP ราว 2-3 บาท/หุน้ และ 10-12 บาท/หุน้ ตามลาํดบั 

ส่วนกลุ่มโรงกลัÉน : แนวโน้มราคานํÊามันดิบในอนาคตทีÉคาดจะปรับตัวลดลงบา้งจาก
ผลกระทบของการค่อยๆเพิÉมกาํลงัการผลิตของกลุ่มโอเปก ประเมินจะเป็นบวกเพียงช่วง
สัÊนต่อ spread ผลิตภณัฑน์ํÊามนัสาํเร็จรูป แต่เชืÉอว่าราคานํÊามนัสาํเร็จรูปจะมีการปรบัตวั
ลดลงตาม ซึÉงแนวโนม้ค่าการกลัÉนยงัใหน้ํÊาหนกัไปทีÉ demand และ supply ของผลิตภณัฑ์
นํÊามันสาํเร็จรูปมากกว่า และจากสถานการณ์ปัจจุบันพบว่าค่าการกลัÉนอ้างอิงตลาด
สิงคโปรย์งัอยู่ในระดบัตํÉามาก (-0.5) ถึง Ř.ŝ เหรียญฯต่อบารเ์รล โดยมีปัจจยักดดนัจาก
ดา้นความตอ้งการใชท้ีÉยงัถกูกดดนัจากกรณี COVID-19 ในหลายๆประเทศทัÉวโลกอยู ่  
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เช่นเดียวกบักลุ่มปิโตรเคมี แนวโนม้ตน้ทนุนํÊามนัดิบทีÉจาํกดั upside ของการปรบัตวัขึ Êน จะ
ส่งผลบวกต่อ spread ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีช่วงสัÊน แต่ในระยะเวลาถดัไปราคาผลิตภณัฑปิ์
โตรเคมีจะมีการปรับตัวลดลงตามต้นทุนนํÊามัน ดิบ  (cost push) ดังนัÊน  spread 
ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมียงัใหน้ํÊาหนกัไปทีÉ demand และ supply ของผลิตภณัฑข์ัÊนปลายเป็น
หลกั ซึÉงจากสถานการณปั์จจบุนั พบวา่ spread ผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีโดยภาพรวมถือว่าอยู่
ในระดบัสงูมาก เนืÉองจาก supply ทีÉตงึตวัจากทัÊงปัญหาเรืÉองการขนสง่ รวมถึง demand ทีÉ
ค่อยฟืÊนตวั และประเด็นตูค้อนเทรนเนอรข์าดแคลนทาํใหผู้ป้ระกอบการตอ้งเร่งสัÉงสินคา้
มาเก็บสต๊อกไว ้ซึÉงหากปัญหาดงักลา่วคลีÉคลายสถานการณต์า่งๆก็จะกลบัสูภ่าวะปกติ 

โดยรวมสรุปข่าวนีÊเป็น Sentimentลบช่วงสัÊนต่อหุน้นํÊามนั แต่เชืÉอว่าราคานํÊามนัตคงไม่ได้
ปรบัลดลงแรง ประกิบกบัพื Êนฐานแข็งแกรง่ ทัÊง PTTEP PTT หาจงัหวะลงทนุเมืÉออ่นตวั 

ส่วนโรงกลัÉนและปิโตรเคมีได ้Sentiment บวกช่วงสัÊนต่อกลุ่ม แต่ราคาหุน้หลายตวัขึ Êนมา
มาจนเต็มมูลค่พื Êนฐานแนะนําซื Êอ PTTGC (Buy: FV@B65) เนืÉองจากให้นํÊาหนักไปทีÉ
ธุรกิจปิโตรเคมีสายโอเลฟินส ์ทีÉยงัคงแข็งแกรง่   

 

Vaccine Allocation ในไทย ดีต่อ CENTEL BDMS 
แผนการเปิดรบันกัท่องเทีÉยวเขา้ไทยจของรฐับาลยงัเดินหนา้ต่อเนืÉอง   หลงัจากมีการออก
มาตรการลดวนักกัตวั ş – řŘ วนั (เดิม řŜ วนั) เพืÉอเปิดรบันกัท่องเทีÉยวต่างชาติทีÉจะใหเ้ขา้
มา  ř ก.ค. และ ř ต.ค.ŞŜ ตามลาํดบั หลกัฯ คือ นาํร่องจาก ภูเก็ต ก่อน และ ŝ จังหวดั
ท่องเทีÉยว อาทิ  กระบีÉ พงังา พทัยา เชียงใหม่ และสรุาษฎรธ์านี  โดยปัจจยัสาํคญัคือ การ
ฉีดวคัซีนของคนในจงัหวดัและตา่งชาติทีÉมีการรบัวคัซีนก่อนเขา้มา ฯลฯ 

ล่าสุด คือ กทม.ซึÉงเป็นพื ÊนทีÉนักท่องเทีÉยวต่างชาติเข้ามาสัดส่วนทีÉสูง  ทาํให้ รัฐมนตรี
กระทรวงการท่องเทีÉยวฯ เผยว่าเตรียมหารือกบัรฐัมนตรีกระทรวงสาธารณสขุ และ (ศบค.) 
เพืÉอจดัสรร (Vaccine Allocation) วคัซีนใหป้ระชาชนในกรุงเทพฯจาํนวน 10 ลา้นคน หรือ 
20 ลา้นโดส โดยตัÊงเป้าว่าภายในเดือน ก.ย. ŚŝŞŜ จะสามารถกระจายวคัซีนได ้60% ของ
ประชากรกรุงเทพฯ เพืÉอใหใ้นวนัทีÉ 1 ต.ค. ŚŝŞŜ กรุงเทพฯ จะไดเ้ป็นจงัหวดัทีÉ 7 ทีÉสามารถ
เปิดรบันกัท่องเทีÉยวต่างชาติทีÉฉีดวคัซีนแลว้ไดโ้ดยไม่ตอ้งกกัตวั ซึÉงเรว็ขึ ÊนจากกาํหนดเดิมทีÉ
กรุงเทพฯ จะเริÉมเปิดรบันกัท่องเทีÉยว ในวนัทีÉ 1 ม.ค. ŚŝŞŝ (เรว็ขึ Êน ř ไตรมาส)  

ASPS ประเมินว่าการ Vaccine Allocation ของรัฐจะอ้างอิงไปพื ÊนทีÉ มีรายได้จากการ
ท่องเทีÉยวสูง จังหวัดนาํร่องทัÊง 7 จังหวัดลว้นมีสัดส่วนรายไดจ้ากการท่องเทีÉยวสูงแทบ
ทัÊงสิ Êน เช่น ภเูก็ต 89%, พงังา ŠŠ%, สรุาษฎรธ์านี Šś%, ชลบรุ ี80%, กระบีÉ 66%, กรุงเทพฯ 
65%, เชียงใหม่ 40% (ดังรูป) หุ้นท ีÉได้ปร ะโยชน ์ เช ่น  หุ้นกลุ่มท ่อ งเท ีÉยว-การบิน  
(CENTEL AAV), กลุ่มโรงพยาบาล (BDMS) และกลุ่มร ้านอาหาร  (M, AU)  
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สัดส่วนรายได้จากการท่องเที่ยวของจังหวัดสำคัญในปี 2562 

 
ทีÉมา: สศช. 

 

สภาพคล่องส่วนเกินจากทุกกลุ่มนักลงทุน คอยหนุนดัชนี 

ปัจจุบนัประเทศไทยมีเงินฝากในระบบกว่า řŝ.şŚ ลา้นลา้นบาท ทยอยเคลืÉอนยา้ยเขา้สู่
สินทรพัยเ์สีÉยงในปีนี Êมากขึ Êน ดงันี Ê 

 นกัลงทุนมีการเปิดบญัชีซื Êอขายหุน้ใหม่เพิÉมขึ Êนมาก (เดือน ก.พ. ŞŜ มียอดการเปิด
บัญชีใหม่ถึง Ś.ş แสนบัญชี สูงเกินกว่า ŠŘŘ% ของปริมาณการเปิดบัญชีใหม่ต่อ
เดือนในอดีต 

 กองทุนรวมมีการให้นํÊาหนักกับการลงทุนในสินทรัพย์เสีÉยงเพิÉมขึ Êนอย่างชัดเจน
เช่นกัน โดยช่วง Ś เดือนแรกเม็ดเงินกองทุนรวมหุน้เพิÉมขึ Êนถึง řŘ% (ขณะทีÉ SET 
Index เพิÉมขึ Êน ś.3%) 

หนุนให้มูลค่าซื Êอขายในตลาดหุ้นไทยในปีนี ÊคึกคักเฉลีÉยสูงถึง š.Ŝ หมืÉนลา้นบาท โดย
เพิÉมขึ Êน Ŝř% ในช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนหนา้ 

มูลค่าซื้อขายเฉล่ียต่อวันในปีนี้ เพิ่มขึ้นอย่างมีนยัฯจากอดีต 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
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และหากพิจารณาลงลกึในนกัลงทนุแต่ละประเภท พบวา่ ปรมิาณการซื Êอขายในปีนี ÊเพิÉมขึ Êน
จากทกุกลุ่มนกัลงทนุ โดยนกัลงทนุรายย่อยมีมลูค่าการซื Êอขายมากสดุ 4.2 หมืÉนลา้นบาท/
วนั (เพิÉมขึ Êน ŜŞ%), ตามมาดว้ยต่างชาติมีมลูค่าการซื Êอขายมากสดุ ś.Ś หมืÉนลา้นบาท/วนั 
(เพิÉมขึ Êน 33%), บญัชี บล. มีมลูคา่การซื Êอขาย 9.7 พนัลา้นบาท/วนั (เพิÉมขึ Êน śŞ%), สดุทา้ย
สถาบนัฯ มีมลูคา่การซื Êอขายมากสดุ 7.2 พนัลา้นบาท/วนั (เพิÉมขึ Êน ş%) 

เปรียบเทียบมูลค่าซื้อขายต่อวันในแต่ละนักลงทุน 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

แรงผลกัดนัดงักล่าวมีส่วนทาํใหต้ลาดหุน้ไทยขึ Êนไดโ้ดดเด่น โดยเฉพาะดชันีหุน้ขนาดเล็ก 
MAI ปรบัตวัเพิÉมขึ Êน śš%ytd (เป็นอนัดบั Ś ของโลก), SSET 28%(ytd) (เป็นอนัดบั 3 ของ
โลก ) และ  SET 10.1%ytd (เ ป็นอันดับ  23 ของ โลก ) และยัง มี  Momentum ทีÉ ยั ง 
Outperform ต่อ แนะนาํสะสม ş หุน้เด่นประจาํเดือน เม.ย. (เขา้ไปดูไดใ้น บทวิเคราะห ์
Invest + หรอืฟังผ่าน Facebook Live “AsiaplusGroup” 14.00 น. วนันี Ê) 

ผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปีของแต่ละดัชนีใน SET Index 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
*หมายเหตอุา้งอิงจากตลาดหุน้หลกัๆทัÉวโลก šŚ ดชันี 

 

***ขณะเดียวกัน Update “Š หุ้น řŘŘ เดียวก็เปรีÊยวได้” ทีÉฝ่ายวิจัย ASPS แนะนํา
ในช่วง ř สัปดาห์ ให้ผลตอบแทนเฉลีÉยสูงถึง řŘ.ŝ% ขณะทีÉ SET Index เพิÉมขึ Êน 
1.5%***   

 

2563 2564ytd
รายย่อย 28,774 42,049 46%
ต่างชาติ 24,585 32,804 33%

บัญช ีบล. 7,227 9,794 36%
สถาบัน 6,748 7,241 7%

มูลค่าซืѸอขายเฉลีѷยต่อวัน(ลา้นบาท)ประเภท %Chg
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8 หุ้น 100 เดียวก็เปรี้ยวได้ Outperform SET Index หนักมากช่วง 1 สัปดาห์ที่ผ่านมา 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
*หมายเหต ุใชร้าคาปิดวนัทีÉ Śŝ มี.ค.ŞŜ-ř เม.ย.ŞŜ 

ส่วนกลยุทธ์การลงทุนวันนีÊ แนะนําหุ้ นธีม  Vaccine Allocation อย่าง  BDMS, 
CENTEL และยังชืÉนชอบหุ้น SPALI เป็น Toppick 

Valuation หุ้น Toppicks 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

BDMS (Buy, FV@B24) … ทยอยรับข่าวดีต่อเนื่อง นับจากนี้ 

ภาพรวม BDMS แมร้ะยะสัÊนยงัอาจเห็นผลกระทบ COVID ในเดือนม.ค. - ก.พ.64 กดดนั
รายไดล้ดลง 20% - 25%yoy จากฐานสงู (ช่วงก่อน COVID) แต่หากนบัเฉพาะเดือนมี.ค.
64 (21 วนั) รายไดร้วมจะลดลงเพียง 2% - 4%yoy สะทอ้นรายไดผู้ป่้วยไทย (70% ของ
รายไดป้กติ) คาดกลบัมาเติบโตราว 7%yoy MTD แมบ้างส่วนจากฐานตํÉาในมี.ค.63 แต่
หากเทียบกบัปีปกติเดือนมี.ค.62 พบว่ารายไดจ้ะลดลงเพียง 3%-5% จึงประเมินนบัจากนีÊ
จะคาดหวงัรายไดค้นไทยฟืÊนตวัสู่ช่วงปกติไดแ้ลว้ ขณะทีÉผูป่้วยต่างชาติ Fly-in (15% ของ
รายไดป้กติ) เห็นสญัญาณบวกมากขึ Êน จากทัÊงมาตรการลดวนักกัตวัเหลือ 7 วนั (ใกลเ้คียง
วนันอนเตียงผูป่้วยต่างประเทศทีÉราว 4 วนั) ประกอบกับ ทิศทางการเปิดประเทศทีÉจะเร็ว
ขึ Êน จากลา่สดุทีÉรฐัฯจะเนน้การกระจายวคัซีนในพื ÊนทีÉกรุงเทพฯ + ปรมิณฑล และแหลง่ท่อง
เทีÉยง ซึÉงคิดเป็นมากกวา่ 70% ของรายไดร้วม BDMS  

ภาพรวมจึงน่าจะคาดหวังการเติบโตเด่นขึÊน จากทัÊงผู้ป่วยไทยทีÉกลับสู่ระดับปกติ
แล้ว กอปรกับ ผู้ป่วย Fly-in ทีÉเริÉมเหน็กระแสบวกมากขึÊนต่อเนืÉอง แต่อย่างไรก็ตาม 
ราคาหุ้ นปัจจุบันทีÉปรับขึ Êนเพียง 3.8% YTD ตํÉากว่ากลุ่มฯทีÉ 7.1% เชืÉอว่ายังไม่
สะท้อนประเด็นดังกล่าว จึงประเมินยังเป็นโอกาสเข้าลงทุนรับกระแสบวกทีÉจะ
ออกมาต่อเนืÉอง 

Company Sector
Last Price

(01/04/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SPALI PROP    21.40 25.50 19.2% 7.6 5.3

BDMS HELTH   21.60 24.00 11.1% 39.6 1.3

CENTEL TOURISM 36.00 40.00 11.1%    NM 0.0
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SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


