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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

IMF ปรับลด GDP Growth ไทยปี 2564 จาก 2.7% เป็น 2.6% แต่ปรับเพิ่ม
ปี 2565 จาก 4.6% เป็น 5.6% ภาพยังถือว่ามีน้ำหนักในทางบวก ส่วนเรื่อง
ที่ต้องระวังได้แก่ การกลับมาเพิ่มจำนวนของผู้ติดเชิ้อ Covid-19 ในประเทศ 
พอร์ตจำลอง ได้ขายทำกำไร CENTEL วันนี้ให้ลดน้ำหนัก INTUCH 5% 
แล้วลงทุนใน STGT 10% Top Pick เลือก STEC และ STGT 

 
 
 

 

 

 

ประเด็นเร่ือง Covid-19 กลับมาสร้างแรงกดดัน แต่น่าจะเป็นระยะสั้น  
IMF ปรบัเพิÉมคาดการณ ์World GDP ปี ŚŝŞŜ ขึ Êนจากเดิม ŝ.ŝ% เป็น Ş% โดยประเทศทีÉ
ปรบัขึ Êนแรงไดแ้ก่ สหรฐัฯ และ อินเดีย ส่วนกลุ่มประเทศอเซียนถูกปรบัลดประมาณการปี 
ŚŝŞŜ ลง แต่ปรับเพิÉมปี ŚŝŞŝ ทัÊงนี Êเป็นผลมาจากความเสีÉยงเรืÉอง Covid-19 ทีÉมีการ
กระจายวคัซีล่าชา้ และพึÉงพิงภาคการท่องเทีÉยงในสดัส่วนทีÉสงู สาํหรปัระเทศไทยถูกปรบั
ลดคาดการณปี์ ŚŝŞŜ ลงจาก Ś.ş% มาอยู่ทีÉ Ś.Ş% (เท่ากบัประมาณการของฝ่ายวิจยั) แต่ 
ปรับเพิÉมปี ŚŝŞŝ เป็น ŝ.Ş% จากเดิม Ŝ.Ş% โดยภาพรวมยังให้ภาพการฟืÊ นตัวของ
เศรษฐกิจจงึไม่น่าจะเห็นผลกระทบเชิงลบ สว่นประเด็นทีÉตอ้งติดตามในบา้นเรา ไดแ้ก่เรืÉอง
การระบาดของ Covid-19 ทีÉกลับมาเพิÉมขึ Êนในพื ÊนทีÉ กรุงเทพฯ และปริมาณฑล โดยมี
ศนูยก์ลางมาจากสถานบนัเทิงตา่งๆ อีกทัÊงในสปัดาหห์นา้ยงัเป็นวนัหยดุยาว ซึÉงจะเห็นการ
เดินทางขา้มพื ÊนทีÉมากกวา่ปกติ หากกลบัมาเกิดการติดเชื ÊอขยายวงอีกครัÊงก็จะเป็นปัจจยัทีÉ
สรา้งแรงกดดนัต่อ SET Index แต่หากผ่านช่วงเวลานไ้ปดว้ยดี ตลาดก็น่าจะกลบัมาสดใส 
พอรต์จาํลอง วนัจนัทรท์ีÉผ่านมา ไดข้าย CENTEL รบัรูก้าํไร Ŝ.Ŝř% ส่วนวนันี Êใหล้ดนํÊาหนกั 
INTUCH ลง ŝ% แลว้เขา้ลงทนุใน STGT 10% Top Pick เลือก STEC และ STGT 

SET Index ปรับฐานช่วงส้ันในช่วงการระบาด COVID-19 จ.สมุทรสาคร 
 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

SET Index 1,579.66
เปลี่ยนแปลง (จุด) -16.61
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

81,506

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,447.08
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -291.17
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -2,315.00
นักลงทุนรายย่อย 4,053.25

7 เมษายน 2564 |
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IMF ปรับ World GDP ขึ้นตามคาด บวกกับตลาดหุ้นโลก และไทย 
กองทุนการเงินระหว่างประเทศ(IMF) ออกรายงานประมาณการเศรษฐกิจโลกโดยมี
มุมมองเชิงบวกตามทีÉคาด ดังนี Ê  โดย World GDP Growth  IMF ปรับเพิÉมคาดการณ์
ปี 2564-2565  ขึ Êน 0.5% และ 0.2% จากรอบ ม.ค. 64  ขยายตวัอยู่ 
ทีÉ   6.0% และ  4.4% ตามลําดับ  และปรับ เพิÉ มปริมาณการค้า โลก  (World Trade 
Volume ปี  2564-2565  ขึ Êน  0.3% และ  0.2% อยู่ทีÉ  8.4% และ  6.5% ตามลําดับ   หาก
พิจารณารายโซนกลุม่ประเทศ (ดงัรูป) พบวา่  

ประมาณการเศรษฐกิจโลกของ IMF 

 
ทีÉมา: IMF, เม.ย. 2564 

(+) ประเทศพัฒนาแล้ว เกือบทุกประเทศมมุมองทีÉดีมาจาก ř.)การทยอยฉีดวคัซีนใน
หลายๆ ประเทศทัÉวโลกมีความคืบหนา้มากกว่าคาด Ś.)มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจสหรฐั ř.š 
ลา้นลา้นเหรียญ  หากพิจารณาประมาณการรายประเทศ  หลกัๆ คือ  สหรฐัเป็นประเทศทีÉ 
IMF มีมุมมองบวกมากสุด ปรับเพิÉม GDP Growth ปี 64-65  ขึ Êน 1.3%และ 1% จาก
รอบ ม.ค. 64 ขยายตวัอยู่ทีÉ 6.4% และ 3.5% รองมาคือ  องักฤษ,  ยโุรป และ ญีÉปุ่ น  

(+) ประเทศเอเซีย  อาทิ จีน ปรบัเพิÉม Ř.ś% ในปี ŚŝŞŜ คาดขยายตวั Š.Ŝ% และปี ŚŝŞŝ 
คาดทรงตัว 5.6% รวมถึงอินเดีย ปรับพิÉมทัÊงปี ŚŝŞŜ-ŚŝŞŝ ขึ Êน ř% และ Ř.ř% คาด
ขยายตวั 12.5%และ Ş.š% ตามลาํดบั 

อย่างไรก็ตามประเทศในกลุ่ม  ASEAN เกือบทุกประเทศ IMF มีมมุมองชะลอเมืÉอเทียบ
กับรอบทีÉแลว้ในปี ŚŝŞŜ เนืÉองจากประเทศทีÉพึÉงพาภาคการท่องเทีÉยวสดัส่วนสูง  การรบั
วคัซีนไม่ชะลอเมืÉอเทียบกบักลุ่มประเทศพฒันาแลว้ อาทิ ไทย (IMF คาดเหลือ Ś.Ş% จาก
รอบทีÉแลว้คาด  Ś.ş% ใกลเ้คียง  ASPS คาด และอยู่ในกรอบทีÉ Consensus ประเมิน Ś.ŝ-
3%)  แตห่ากมองไปปี ŚŝŞŝ IMF ปรบัเพิÉมไทย ř% ขยายตวั ŝ.Ş%   
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โดยรวม ASPS ประเมินการปรบัเพิÉม GDP Growth ของ IMF ถือเป็นการตอกยํÊาความเชืÉอ
วงจรการ Upgrade  GDP  ถือเป็น Sentiment เชิงบวกตอ่ตลาดหุน้ทัÉวโลกและหุน้ไทย  

 

ผู้ติดเชื้อ Covid เพิ่ม แต่ยังไม่ Lockdown จำกัดโซนสีแดง 5 จังหวัด  
หลังจากช่วงปลายสัปดาหท์ีÉแลว้ – เมืÉอวานนีÊจาํนวนผูติ้ดเชื Êอรายใหม่  (New case) ทีÉ
เพิÉมขึ ÊนซึÉงมาจากกลุ่มผูมี้รายไดก้ลาง-บน (ดงัรูป)  ล่าสุดเมืÉอวานนีÊพบผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ 
250 ราย ทาํใหช้่วงทีÉเหลือของสปัดาหนี์Êการระบาดของ COVID-19  ยงัเป็นประเด็นทีÉตอ้ง
ติดตาม ถือเป็น Sentiment บวกต่อหุน้กลุ่มถุงมือยาง คือ STGT(FV@65.00) และหุน้แม่ 
STA (FV@50.00) 

ประเด็นดงักล่าว ส่งผลใหก้ระทรวงสาธารณสขุประกาศเพิÉมความเขม้งวดผ่านการกาํหนด
พื ÊนทีÉควบคมุใหม่ตามระดบัความเสีÉยง ไดแ้ก่ สีแดง 5 จงัหวดั, สีสม้ 9 จงัหวดั, สีเหลือง 10 
จงัหวดั เป็นตน้ (ดงัรูป) โดยแตล่ะพื ÊนทีÉจะมีมาตรการควบคมุทีÉเขม้งวดตา่งกนัไป เช่น พื ÊนทีÉ
สีแดง รา้นอาหารเปิดไม่เกิน Śř.ŘŘ และงดเครืÉองดืÉมแอลกอฮอล ์ส่วนสถานบนัเทิง เปิดได้
ไม่เกิน Śř.ŘŘ รบัประทานอาหารได ้และงดเครืÉองดืÉมแอลกอฮอล ์เป็นตน้  

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของไทย รายวัน 

 
ทีÉมา:  ศบค. 

กำหนดพื้นทีค่วบคุมตามระดับความเส่ียง 

 
ทีÉมา:  ศบค. 
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ASPS ประเมินวา่การระบาดในครัÊงนี Êจะสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจไทยในช่วงสัÊนๆ  

โดยช่วงเวลาทีÉใหน้ํÊาหนกั คือ หลงัเทศกาลสงกรานต ์ หากผ่านพน้ไป และผูติ้ดเชื Êอรายใหม่
ไม่ไดเ้พิÉมขึ Êนมาก เชืÉอวา่ SET Index ยงัอยู่ในทิศทางขาขึ Êนได ้ เนืÉองจากสถานการรปั์จจบุนั
ดูดีกว่าปี ŚŝŞś และช่วงตน้ปี ŚŝŞŜ ทีÉเกิดการระบาด เพราะว่า  ř.) ปัจจุบันเริÉมมีการ
กระจายวคัซีน COVID-19 ในประเทศมากขึ Êน โดยล่าสดุมีผูท้ีÉฉีดวคัซีนแลว้จาํนวน  2.48 
แสนราย หรือราว 0.36% ของจาํนวนประชากรทัÊงประเทศ (ดงัรูป) และวคัซีนชดุใหญ่ จาก 
AStrazeneca  จะมาหลกัๆ หลงัช่วงครึÉงหลงัของเดือน พ.ค.ŞŜ   ดีกวา่รอบก่อนหนา้มาก   

 

ประชุม ครม. วันนี้ ติดตามมาตรกากระตุ้นรัฐ แนะนำ STEC 

ในวนันี Êการประชมุ ครม. ซึÉงมีเรืÉองสาํคญัทีÉเขา้สูก่ารประชมุ Ś ประเด็น คือ  

 การขยายระยะเวลาปรบัลดภาษีนํÊามนัเชื ÊอเพลิงเครืÉองบินเจ็ตจาก Ŝ.şŚŞ บาทตอ่
ลิตร เหลือ Ř.ŚŘ บาทตอ่ลิตร ออกไปอีก Š เดือน เริÉมมีผลตัÊงแตว่นัทีÉ ř พ.ค. ŚŝŞŜ 
ถึงสิ Êนเดือน ธ.ค. ŚŝŞŜ หลงัจากมาตรการเดิมจะสิ Êนสดุลง śŘ เม.ย. ŚŝŞŜ เพืÉอ
ช่วยตน้ทุนผู้ประกอบการสายการบินลดลง และสามารถปรับลดค่าโดยสาร
ช่วยเหลือการเดินทางใหแ้ก่ประชาชนผูใ้ชส้ายการบินได ้

 การพ ิจารณาอนุมัต ิโครงการท ่าเร ือแหลมฉบังระยะท ีÉ ś: วงเงิน 8.4 หมืÉน
ลา้นบาท อา้งอิงจาก การท่าเรือแห่งประเทศไทย (กทท.) เผยจะพิจารณาวนันี Ê  
โดย ASPS ประเมินหุน้ทีÉจะไดก้ระแสเก็งกาํไรจากโครงการดงักล่าว  คือ  PTT 
และ GULF  รวมถึงหุน้รบัเหมาทีÉมีความเชีÉยวชาญก่อสรา้งท่าเรือ เช่น ITD  และ 
NWR  และบริษัทสายสมัพันธท์ีÉดีกับผูช้นะสมัประทาน เช่น STEC โดยแนะนาํ
ลงทุน STEC(FV@18.0) ทิศทางธุรกิจสดใสจาก Backlog ปัจจุบันทีÉ มีสูงถึง 
108,667 ลา้นบาท รองรบัการสรา้งรายไดใ้นช่วง 3 ปีขา้งหนา้ พรอ้มโอกาสทีÉเปิด
กว้างจากงานประมูลภาครัฐจํานวนมากทีÉทยอยออกมาในปีนี ÊซึÉงบริษัท
ตัÊงเปา้หมายจะรบังานใหม่ปีนี Êไม่ตํÉากวา่ 4 หมืÉนลา้นบาท    ขณะทีÉ PBV แมว้า่จะ
อยู่ทีÉ 1.68 เท่า แตก็่ตํÉากวา่คา่เฉลีÉยยอ้นหลงั 10 ปี ทีÉ 3.48 เท่า ถึง 51% 

 

หลบ COVID-19 ช่วงสั้น เข้าหุ้นมีแรงบวกเฉพาะตัว STGT, STEC 

ประเด็นการติด COVID-19 ระลอกทีÉ ś ในประเทศไทย น่าจะสรา้งความผันผวนใหก้ับ
ตลาดหุน้ในระยะสัÊน โดยเฉพาะหุน้ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการเปิดเมือง, หุน้ทีÉมีรายไดห้ลกัในพื ÊนทีÉ
กรุงเทพ ฯลฯ 

หากเปรียบเทียบกบัการติดเชื Êอระลอก Ś วนัทีÉ Śř ธ.ค. Şś หลงัจากนัÊนตลาดหุน้ไทยปรบั
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SET Index ปรับฐานช่วงส้ันในช่วงการระบาด COVID-19 จ.สมุทรสาคร 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

กลบัมาทีÉปัจจบุนั แรงกดดนั COVID-19 ระลอกทีÉ ś ตอ้งเฝา้ติดตามสถานการณว์่าตวัเลข
ผูติ้ดเชื ÊอจะยงัเพิÉมขึ Êนแรงในช่วงหลงัสงกรานตห์รือไม่? หากทาํไดดี้ฝ่ายวิจยัฯ เชืÉอว่าการ
ปรบัฐานครัÊงนี Êอาจจะไม่ลึกเหมือนครัÊงทีÉผ่านๆ มา เนืÉองจากปัจจุบนัเริÉมมีการทยอยฉีด
วัคซีนมากขึ Êน ล่าสุด Ś.Ŝ แสนโดส (ส่วนใหญ่อยู่ในเขตกรุงเทพฯ และปริมณฑล) อีก
ทัÊงหลายสถาบนัฯ ยงัมีมมุมองเศณษฐกิจไทยดูดีขึ Êนในระยะกลางถึงยาว โดยล่าสดุ IMF 
ปรบัเพิÉมการเติบโตเศรษฐกิจไทยปี ŚŝŞŝ จาก 4.6% เป็น ŝ.Ş% 

ฝ่ายวิจัยฯประเมินแนวรับสาํคัญของ SET Index ไว้ทีÉ 1537 จุด กลยุทธ์ระยะสัÊน หลบ 
COVID-řš เขา้หุน้มีแรงบวกเฉพาะตวั STGT, STEC โดยมีปัจจยัพื Êนฐานดงันี Ê 

Valuation หุ้น Top picks 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

STGT (FV @ 65.00) คาดกาํไรสุทธิปี ŚŝŞŜ อยู่ทีÉ Ś.Ŝ หมืÉนลา้นบาท เติบโตถึง şŚ.ŝ% 
yoy จากแนวโนม้การปรบัเพิÉมราคาขายถุงมือยางได ้śŠ.Ş% yoy จากปัญหาถุงมือยาง
ขาดแคลน และคาดปริมาณขายถุงมือยางปี ŚŝŞŜ จะเพิÉมขึ Êน řŚ.Ş% yoy ซึÉงก็หนุนให้
แนวโนม้กาํไรสทุธิงวด řQŞŜ จะขึ Êนทาํ New high ต่อเนืÉอง อีกทัÊงสหรฐัฯ แบนถุงมือยาง
จาก Top Glove เนืÉองจากใชแ้รงงานผิดกฎหมาย ยิÉงทาํใหปั้ญหาถุงมือยางขาดแคลน
รุนแรงขึ Êน หนุนแนวโนม้ราคาถุงมือยางยืนสูงต่อเนืÉอง ถือเป็นผลบวกทางออ้มต่อ STGT 
อีกทาง ขณะทีÉประเมินมลูค่าทางพื ÊนฐานทีÉระดบั Şŝ บาท มี Upside เกือบ ŝŝ% และ รอ
รบัปันผลสงูกวา่ Ś บาท/หุน้(Div Yield 4.8%) ขึ ÊนเครืÉองหมาย XD řŚ เม.ย.ŞŜ นี Ê 

Company Sector
Last Price

(05/04/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

STGT PERSON  42.00 65.00 54.8% 4.8 10.3

STEC CONS    15.70 18.00 14.6% 20.9 1.6
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STEC (FV @ 18.00) ทิศทางธุรกิจสดใสจาก Backlog ปัจจุบนัทีÉมีสงูถึง ř.ŘŠ แสนลา้น
บาท รองรบัการสรา้งรายไดใ้นช่วง ś ปีขา้งหนา้ พรอ้มโอกาสทีÉเปิดกวา้งจากงานประมลู
ภาครฐัจาํนวนมากทีÉทยอยออกมาในปีนี ÊซึÉงบรษัิทตัÊงเป้าหมายจะรบังานใหม่ปีนี Êไม่ตํÉากว่า 
Ŝ หมืÉนลา้นบาท โดยประเมินรายไดก่้อสรา้งเติบโต ş%YoY สู่ระดบั ś.Š หมืÉนลา้นบาท อีก
ทัÊงวนันี Ê ครม.มีมติประชมุโครงการพฒันาท่าเรอืแหลมฉบงัระยะทีÉ ś (ท่าเทียบเรอื F) มลูค่า 
Š.Ŝ หมืÉนลา้นบาท คาดสรา้ง Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มรบัเหมา โดยเฉพาะ STEC ทีÉมี
สายสมัพนัธท์ีÉดีกบัผูช้นะสมัประทาน ขณะทีÉประเมินมลูค่าทางพื ÊนฐานทีÉระดบั řŠ บาท มี 
Upside เกือบ řŝ% ขณะทีÉ PBV แมว้่าจะอยู่ทีÉ 1.68 เท่า แต่ก็ตํÉากว่าค่าเฉลีÉยยอ้นหลงั 10 
ปี ทีÉ 3.48 เท่า ถึง 51% 

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


