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ติดเชื้อ Covid-19 ท่ีสร้าง New High จะตามมาด้วยมาตรการควบคุมท่ี
เข้มงวด แต่ไม่น่าจะท าให้ประมาณการ GDP และ EPS ปี 2564 ท่ีท าไว้แบบ 
Conservative มี Downside มากนัก มองว่า ช่วง 2 สัปดาห์น้ี SET Index 
น่าจะผันผวน ถือเป็นโอกาสเลือกหุ้นดีเข้าพอร์ต วันน้ีขาย M และ ลด BDMS 
5% เข้า PTTEP และ SPVI หุ้น Top Pick เลือก PTTEP, SCC และ SPVI 

 

 
 
 

 
 
 
2 สัปดาห์แรกของการท า Lockdown เป็นจังหวะสะสมหุ้น 
จ านวนผูต้ิดเชือ้ Covid-19  ที่ท  า New High โดยลา่สดุอยู่ที่ 1543 ราย เช่ือว่าน่าจะเห็น
การประกาศใชม้าตรการที่เขม้งวดขึน้จากรฐับาลเพื่อควบคุมการแพร่ระบาด แต่คงแม้
อาจจะไม่เขม้ถึงการท า Lockdown ใน 2Q63 เช่ือว่าจะท าใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจลดลง
น าไปสู่การหดตวัของ GDP ระดบั QoQ ในงวด 2Q63 แต่ YoY น่าจะยงัเติบโต ทัง้นีฝ่้าย
วิจัยยงัคงประมาณการ GDP Growth ทัง้ปี 2564 ไวท้ี่ 2.6% ส าหรบัก าไรของบริษัทจด
ทะเบียนปี 2564 ฝ่ายวิจัยคาดการณ์ EPS ไว้ที่ 70.2 บาท/หุ้น ต ่ากว่า Consensus ที่
รวบรวมโดย Bloomberg ซึ่งอยู่ที่ 79.6 บาท/หุน้ หากพิจารณาโครงสรา้งก าไรหลกัของ
ตลาดหุน้บา้นเราที่กว่า 1/3 มาจาก Commodity และอีกราว 20% มาจากกลุ่มธนาคาร 
เช่ือว่าจะได้รับผลกระทบจากการระบาดของ Covid-19 รอบนีท้ี่จ  ากัดเบือ้งต้นจึงคง
ประมาณการไวต้ามเดิม สว่นทิศทางของ SET Index คาดว่าวนันีจ้ะปรบัตวัลดลง และคง
จะผันผวนในช่วง 2 สปัดาหห์ลงัการประกาศ Lockdown แต่หลงัจากนัน้จะฟ้ืนตัว จึง
แนะน าใหท้ยอยสะสมหุน้พืน้ฐานดี พอรต์จ าลอง ให้ Cut Loss หุน้ M และ ลดหุน้ BDMS 
ลง 5% เขา้ซือ้ PTTEP 10% และ SPVI 5% Top Pick เลอืก  PTTEP, SCC และ SPVI 

เปรยีบเทียบจ านวนผูต้ดิเชือ้ใหม่ของไทย กบั SET Index ช่วง Lockdown 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
 

SET Index 1,541.12 
เปลี่ยนแปลง (จุด) -25.22 
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

78,223.59 

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทนุต่างชาต ิ -1,317.79 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ -765.05 
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ -3,519.53 
นักลงทนุรายยอ่ย 5,602.37 

16 เมษายน 2564 |  
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จ านวนผู้ติดเชื้อท า New High แต่เศรษฐกิจไม่ New Low 
สถานการณก์ารระบาดของไวรสั COVID-19 ระลอกใหมย่งักงัวล โดยลา่สดุวานนี ้จ านวน
ผูต้ิดเชือ้รายใหมเ่พิ่มขึน้ท าจดุสงูสดุนบัตัง้แตม่ีการระบาดตัง้แตต่น้ปี 2563 กลา่วคือ พบผู้
ติดเชือ้รายใหม่สงูถึง 1,543 ราย มาจากในประเทศ 1,161 ราย, ต่างประเทศ 3 ราย และ
จากการคดักรองเชิงรุก 379 ราย (ดงัรูป) 

จ านวนผูต้ิดเชื้อ COVID-19 รายใหม่ของไทย  

 
ท่ีมา: ศบค. 

สถานการณ์ไม่สูด้ีข้างต้น ส่งผลให้ภาครัฐเริ่มกลับมาพิจารณามาตรการควบคุมการ
ระบาดที่เข้มงวดขึน้อีกครัง้ โดยในวันนี ้ให้น า้หนักการประชุม ศบค. ชุดใหญ่ว่าจะมี
มาตรการควบคมุเพิ่มเติมอย่างไร ภายหลงั ศบค. ชุดเล็กเสนอใหแ้บ่งพืน้ที่ออกเป็น 2 สี 
ไดแ้ก่ สแีดง 18 จงัหวดั และสสีม้ 59 จงัหวดั (ดงัรูป)  

การแบง่พืน้ที่สถานการณ ์

 
ท่ีมา: ศบค. 
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โดยมาตรการในพืน้ท่ีสแีดง คือ รา้นอาหารเปิดไดถ้ึง 21.00 สว่นรา้นอาหารในพืน้ท่ีสสีม้จะ
เปิดไดถ้ึง 23.00 สว่นมาตรการอื่นทีท่ัง้พืน้ท่ีตอ้งปฏิบตัิเหมือนกนั คือ งดการเรยีนการสอน
, ปิดสถานบันเทิง, หา้มจ าหน่ายสุราในรา้นอาหาร, งดกิจกรรมที่มีการรวมตัวของคน
มากกวา่ 50 คน เป็นตน้  

อย่างไรก็ตาม ASPS ประเมินว่ามาตรการขา้งตน้จะสง่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยจ ากัด 
เพราะมาตรการปัจจุบนัมีความเขม้งวดนอ้ยกวา่มาตรการควบคมุในช่วง 2Q63 อย่างเห็น
ไดช้ัด เช่น ไม่มีการปิดรา้นอาหาร และหา้งสรรพสินคา้, ไม่มีการระงับการเดินทางขา้ม
จงัหวดั และไมม่ีการหา้มออกนอกเคหสถาน (Curfew) ทั่วประเทศ (ดงัตาราง) 

มาตรการควบคมุการระบาดในช่วง 2Q63 และ 2Q64 ที่ก าลังพจิารณา 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม 

จากความแตกต่างของมาตรการขา้งตน้ ASPS จึงเช่ือว่าการระบาดในครัง้นี ้จะสรา้ง 
Downside ตอ่เศรษฐกิจไทยในปี 2564 ไมม่ากนกั (Consensus คาดจะขยายตวัอยูใ่นชว่ง 
2.5-3% และ ASPS คาด 2.6%) และเช่ือวา่ GDP ไทยนา่จะไมก่ลบัไปหตวัถึง -12.1%yoy 
เหมือนในงวด 2Q63 ที่ผ่านมา หนนุใหเ้ศรษฐกิจไทยยงัคงผ่านจดุต ่าสดุ (Bottomed Out) 
มาแลว้  

GDP Growth ของไทยรายไตรมาส 

 
ท่ีมา: Bloomberg 
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ช่วงเวลา Lockdown อาจเป็นเวลาดีในการสะสมหุ้น 
ช่วงเวลา Lockdown แมจ้ะท าใหกิ้จกรรมเศรษฐกิจหยดุฉะงกัชั่วคราว แต่อาจเป็นเวลาดี
ในการสะสมหุน้ จากขอ้มลูเชิงเปรยีบดเทียบทัง้ที่ไทยและองักฤษดงันี ้

1. ช่วงอังกฤษใช้เวลา Lockdown ประมาณ 1 เดือน ผูต้ิดเชือ้ลดลงอย่างมีนยัฯ 
จาก 3.3 หมื่นรายตอ่วนั เหลอื 1 หมื่นรายตอ่วนั ขณะที่ตลาดหุน้ไมไ่ดต้อบสนอง
เชิงลบเลย 

จ านวนผู้ติดเช้ือในอังกฤษ เทียบกับตลาดหุ้น 

  
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 
2. ช่วงที่ไทยมีการ Lockdown ความกงัวลจะท าใหเ้กิดความผนัผวนในช่วงสัน้ แต่

ตลาดหุน้กลบัทยอยฟ้ืนไดด้ีในระยะถดัไป 

เปรียบเทียบจ านวนผู้ติดเช้ือใหม่ของไทย กับ SET Index ช่วง Lockdown 

  
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
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สรุปคือการประกาศ Lockdown ในครัง้นี ้อาจเป็นโอกาสทีด่ีอกีครัง้ในการสะสมหุ้น
พืน้ฐานแข็งแกร่ง 

 

Downside การปรับลดประมาณการก าไรค่อนข้างจ ากัด 
แม้การ Lockdown จะท าให้เกิด Downside ต่อก าไรบริษัทจดทะเบียน แต่ฝ่ายวิจัยฯ 
ประเมินผลกระทบตอ่ก าไรบรษัิทจดทะเบียนคาดวา่คอ่นขา้งจะจ ากดัพอสมควร ดงันี ้

1. กลุ่มอุตสาหกรรมรวมที่ได้รับผลกระทบหนักจนขาดทุนจากการล็อค
ดาวน์ในงวด 2Q63 มีสัดส่วนราว 4% ของก าไรทัง้หมดในภาวะปกติ อาทิ 
ยานยนต,์ ท่องเที่ยว, สื่อและสิ่งพิมพ,์ ขนสง่ทางอากาศ เป็นตน้ อีกทัง้ระดบัการ 
Lockdown ในครัง้นีน้า่จะเขม้ขน้นอ้ยกวา่ครัง้ที่แลว้ 
 

2. มีกลุ่มหุ้นใหญ่ทีไ่ด้รับผลกระทบต่อก าไรจ ากัด เริ่มจากหุน้ Community ที่มี
สดัส่วนก าไรมากสดุถึง 1 ใน 3 ไดแ้รงหนุนจากราคาน า้มนัดิบโลกที่ปรบัตวัขึน้
มาถึง 140% ในช่วง 1 ปี ตามมาดว้ยหุน้กลุม่ ธ.พ. มีสดัสว่นราว 10% เช่ือวา่การ
ตัง้ส  ารองในปี 63 ถือว่าอยู่ในระดบัสงูมาก และน่าจะเพียงพอต่อการรบัมือกบั
ผลกระทบไดพ้อสมควร 

สัดส่วนก าไรบริษัทจดทะเบียนในภาวะปกติ 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

3.  ฝ่ายวิจัย ASPS ประเมิน EPS64F ที่ 70.2 บาท/หุ้น ถือว่า Conservative 
มาก เมื่อเทียบกับ Consensus ที่ 79. 6 บาท/หุ้น ท าใหก้ารประเมินดชันีเป้า
มายปี 2564 ที่ 1670 จุด ยงัเป็นไปไดอ้ยู่ แมใ้นระยะสัน้อาจจะเผชิญกบัภาวะ
ความผนัผวนบา้ง   
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Sector ท่ีก าไรสุทธิงวด 2Q63 ขาดทุนท้ัง QoQ และ YoY 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS, Bloomberg 

 

ดังนั้นกลยุทธ์แนะน านักลงทุนรอรับหรือทยอยซือ้หุ้น แนวรับแรกที ่1530 จุด แนว
รับถัดไปที่ 1500 จุด ส่วนหุ้น Top pick เลือก ที่ได้รับผลกระทบ COVID-19 จ ากัด 
และมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว PTTEP ได้แรงหนุนจากราคาน ้ามันขึ ้นแรงในช่วง
วันหยุดเกือบ 7%, SCC ได้แรงหนุนจากราคาปิโตรยืนระดับสูง, SPVI ได้แรงหนุน
จากการ Learn form Home   

 

 
 

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะน าใน Market Talk 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Start

Date Avg. Cost Last

SPALI 1-Apr-21 10% 0.47% 21.40 21.50 25.50 7.59 5.27 20.70
การสรา้ง New high ของยอดโอนฯ และก าไรทีเ่ดน่สดุในกลุม่ฯ โดยคาดโต 

43%YoY จากสัดสว่นโอนฯคอนโดฯสงูขึน้ และมมีารจ์ ิน้สงูกวา่แนวราบ

M 8-Apr-21 10% -0.96% 52.00 51.50 59.00 31.61 2.91 52.00
ราคา Laggard สดุในกลุม่ฯ และนา่จะสะทอ้นประเด็นลบ COVID-19 ไป

มากแลว้ ขณะทีแ่นวโนม้การเตบิโตไมแ่พใ้คในกลุม่ฯ

BLA 30-Mar-21 15% 1.9% 26.25 26.75 35.00 13.55 1.85 24.80

คาดก าไรสทุธปีิ 2564 จะเพิม่ขึน้ถงึ 109.6% yoy จากฐานก าไรทีต่ า่ในปี 2563  

นอกจากนี้ ยงัคาดธุรกจิประกนัชวีติฟ้ืนตัว ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ และการ

ออกผลติภัณฑใ์หม่ๆมากขึน้ดว้ย

SCC 15-Mar-21 15% 9.09% 372.17 406.00 450.00 13.33 3.45 363.00

แนวโนม้ก าไร 1Q64 ยงัสดใส เนื่องจากราคาขายกากถ่ัวเหลอืงยงัอยูใ่นระดับสงู 

ขณะทีต่น้ทนุถ่ัวเหลอืงมกีารป้องกนัความเสีย่งไวต้ลอดไตรมาส คาดหวังปัน

ผลไดส้งูถงึ 6% ตอ่ปี

BBL 9-Mar-21 15% -2.89% 126.67 123.00 154.00 9.12 2.03 120.00

ธนาคารฯ คาด NPL Ratio ณ สิน้ปี 2564 ไม่เกนิ 4.5% จากสภาวะเศรษฐกจิ

ไทยทีย่งัอยูใ่นชว่งฟ้ืนตัว โดยม ีCoverage Ratio ณ สิน้งวด 4Q63 ที ่181.6% 

สงูกวา่คา่เฉลีย่กลุม่ที ่150%

INTUCH 19-Mar-21 15% 1.33% 56.25 57.00 74.00 17.07 4.39 54.00
เชือ่ฟ้ืนตัวไดนั้บจาก 2H64 จากก าลังซือ้+ทยอยฟ้ืนตัว และลกูคา้ 5G ขณะที่

ตน้ทนุลงทนุ 5G คาดเพิม่จ ากดั จากผลชดเชยงบลงทนุ 3G  ทีต่ัดจา่ยครบ

TMT 5-Apr-21 5% 2.65% 9.45 9.70 11.00 10.56 6.72 9.10

แรงกระตุน้จากนโยบายเศรษฐกจิดว้ยการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานของสหรัฐฯ ฝ่าย

วจัิยจงึปรับประมาณการก าไรปี 2564 ขึน้อยูท่ี ่800 ลา้นบาท และปี 2565 ขึน้อยูท่ี่

 963 ลา้นบาท

BDMS 2-Apr-21 15% 2.78% 21.60 22.20 24.00 40.73 1.23 21.00
ประเมนินบัจากนีจ้ะคาดหวงัรายไดค้นไทยฟ้ืนตวัสูช่ว่งปกตไิดแ้ลว้ 

ขณะทีผู่ป่้วยตา่งชาต ิFly-in (15% ของรายไดป้กต)ิ เห็นสญัญาณบวก
มากขึน้ จากท ัง้มาตรการลดวนักกัตวัเหลอื 7 วนั
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