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เชื่อว่า SET Index น่าจะดูดซับประเด็นเร่ืองการระบาดของ Covid-19 ไป
แล้วระดับหน่ึง ซึ่งในช่วง 2 สัปดาห์น้ีน่าจะประคองตัวเหนือ 1530 จุดได้ ส่วน
ประเด็นท่ีอยู่ในความสนใจเป็นเร่ืองของมาตรการเยียวยา พอร์ตจ าลองวันน้ี
ให้ ขายท าก าไร INTUCH และย้ายเงินเข้าลงทุนใน ADVANC แทน ส าหรับ
หุ้น Top Pick เลือก ADVANC, AS และ PTTEP 

 

 
 
 

 
 
 
SET Index ประคองตัวได้ รอลุ้นในอีก 2 สัปดาห์ข้างหน้า 
ประเมินจากพฤติกรรมการเคลื่อนไหวของ SET Index ที่ตอบสนองต่อการระบาดของ 
Covid-19 ในประเทศดเูหมือนว่า ราคาหุน้ไดด้ดูซบัความเสี่ยงในประเด็นนีแ้ลว้ไประดบั
หนึ่ง บนความเช่ือที่ว่าหลงัจากผ่าน 2 สปัดาหห์ลงัสงกรานตไ์ป น่าจะเห็นสถานการณท์ี่
คอ่ยๆ ดีขึน้ ดงันัน้จึงเช่ือวา่ในช่วงเวลาที่รอคอยดพูฒันาการของการระบาด SET Index ก็
น่าจะประคองตวัเหนือ 1530 จุดได ้ส่วนปัจจัยที่อยู่ในความสนใจในช่วงนี ้เป็นเรื่องของ
มาตรการเยียวยาผลกระทบจาก Covid-19 ซึ่งน่าจะเป็นมาตรการที่ด  าเนินการต่อเนื่อง
จากมาตรการเดิมๆ ที่จะหมดอายลุงในเดือน พ.ค.2564 เช่น เราชนะ หรือ คนละครึง่ โดย
ประเด็นนีอ้าจจะมีผลกระทบตอ่ภาพรวมของ SET Index ไมม่าก แตน่า่จะเป็นผลดีเฉพาะ
ในบางกลุ่มอุตสาหกรรม ส่วนอีกการเคลื่อนไหวหนึ่งที่น่าสนใจไดแ้ก่ทิศทางของค่าเงิน  
USD ซึง่เริม่ออ่นคา่ลง ซึ่งทิศทางดงักลา่วนา่จะเป็นแรงหนนุใหร้าคาสนิคา้โภคภณัฑ ์ตา่งๆ 
ปรบัตวัขึน้ ซึ่งเป็นผลดีต่อตลาดหุน้ไทย ซึ่งมีโครงสรา้ง Market Cap และก าไร มากกว่า 
1/3 ที่เก่ียวเนื่องกบัสินคา้โภคภณัฑ ์พอรต์จ าลองวนันี ้ใหข้ายท าก าไร INTUCH ยา้ยเงิน
เขา้ลงทนุใน ADVANC หุน้ Top Pick เลอืก ADVANC, AS และ PTTEP 

จ านวนผูต้ิดเชื้อรายใหม่ของไทย และ SET Index 

 
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
 

SET Index 1,574.91 
เปลี่ยนแปลง (จุด) 25.95 
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

87,452.89 

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทนุต่างชาต ิ -3,159.50 
บัญชบีรษิัทหลักทรัพย ์ 722.46 
นักลงทนุสถาบนัในประเทศ 1,792.27 
นักลงทนุรายยอ่ย 644.77 

20 เมษายน 2564 |  
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แม้ Covid-19 ไทย ยังเพิ่ม  แต ่ตลาดหุ้นไทย ยังปรับขึ้นตาม…  
สถานการณ ์COvid-19 ไทยตลาดหุน้ยงัใหน้ า้หนกัหลงัจ านวนผูต้ิดเชือ้ COVID-19 ราย
ใหม่ (New Case) วานนี ้ยงัยืนเหนือระดบัพนัราย แต่แนวโนม้ดีขึน้ โดยเมื่อวานเริม่ชะลอ 
1.39 พนัราย (แตะระดบัต ่าสดุในรอบ 5 วนั จากที่เคยพบมากที่สดุเกือบ 1.8 พนัราย (ดงั
รูป) การระบาดรอบนีเ้รว็ กระจายไปหลายสว่น  ท าใหร้ฐับาลความจ าเป็นตอ้ง  

1.) ใชม้าตรการควบคมุการระบาดราว 2 สปัดาห(์ ตัง้แต่ 18 เม.ย.- สิน้เดือน เม.ย. 
64) อาทิ งดการเรยีนการสอน, ปิดสถานบนัเทิง, หา้มจ าหนา่ยสรุาในรา้นอาหาร
, งดกิจกรรมที่มีการรวมตวัของคนมากกวา่ 50 คน เป็นตน้  

2.)  แต่ละจงัหวดัเริ่มหาพืน้ที่โรงพยาบาลสนาม  โดยเฉพาะจงัหวดัผูต้ิดเชือ้เพิ่มขึน้
เรว็และเตียงไมพ่อ  อาทิ กทม. ชลบรุ ีฯลฯ 

แมส้ถานการณ ์Covid ตลาดกงัวล แต่สวนทางกบัฝ่ังตลาดหุน้ปรบัตวัเพิ่มขึน้สะทอ้นจาก 
SET Index  เมื่อวานนีป้รบัเพิ่มขึน้ราว 1.7% ปิดที่ 1574 จดุ  (คือ แมผู้ต้ิดเชือ้ใหมเ่พิ่ม แต่
ตลาดหุน้เริม่ยืนไดแ้ละมีแนวโนม้ขยบัขึน้) (ดงัรูป)  

จ านวนผูต้ิดเชื้อรายใหม่ของไทย และ SET Index 

 
ท่ีมา: Bloomberg 

 

ฝ่ายวิจยัเช่ือวา่ SET Index ไดส้ะทอ้นปัจจยัเรื่องผูต้ิดเชือ้ที่เพิ่ม และการคมุเขม้เศรษฐกิจ 
2 สัปดาห์ไปแลว้  ซึ่งในส่วน Impact คาดการณเ์ศรษฐกิจปี 2564 และก าไรบริษัทจด
ทะเบียน ดงัที่ ASPS น าเสนอวา่กระทบจ ากดั (ดงัที่น าเสนอใน Market talk เมื่อวาน)  

อย่างไรก็ตามหากสถานการณ์ยืดเยือ้และรุนแรงเกิน 2 สัปดาห์ ท าให้รัฐมีการออก
มาตรการเขม้งวดเศรษฐกิจมากกว่าปัจจุบนั  อาจเป็นปัจจยัที่กลบัมากดดนัตลาดหุน้ใน
ระยะถดัไป  ถือเป็นประเด็นท่ีตอ้งติดตามตอ่ 
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ครม. เตรียมขยายเวลา “ เราชนะ” และ ความคาดหวังต่อมาตรการ
กระตุ้นชุดใหม่ บวกต่อหุ้นค้าปลีก 

วันนีใ้นไทย ตลาดใหน้ า้หนักการประชุม ครม. ซึ่งอาจจะมีการหารือเก่ียวกับมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกิจชดุใหม ่ซึง่อิงจากกระแสขา่วคาดวา่ กระทรวงการคลงัจะเสนอให ้ครม.   

1. พิจารณาขยายระยะเวลาโครงการ ”เราชนะ” ออกไปอีก 1 เดือน ไปสิน้สดุเดือน 
มิ.ย. 2564 จากเดิมสิน้สดุ พ.ค. 2564 เนื่องจากมองว่าการระบาดของCOVID-
19 ระลอกใหม่ท าใหป้ระชาชนมาใชส้ิทธิโครงการยากล าบากขึน้ (มีการกกัตวั
กลุ่มเสี่ยง หรือรา้นคา้ปิดบริการเร็วขึน้) อย่างไรก็ตาม นายอาคม เติมพิทยา
ไพสิฐ รฐัมนตรีคลงั ระบุว่าขอ้เสนอครัง้นีเ้ป็นเพียงการขยายระยะเวลาใชส้ิทธิ
เทา่นัน้ และยงัไมม่ีการปรบัเพิ่มวงเงินมาตรการแตอ่ยา่งใด  
 

มาตรการฟื้นฟูเศรษฐกิจไทย ผา่นนโยบายการคลัง ปี 2564 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม 

2. มาตรการพยุงใหม่ กระทรวงการคลงั เผยจะกลบัไปทบทวน  เบือ้งตน้ วงเงิน
คงเหลอืส าหรบักระตุน้เศรษฐกิจของรฐั ลา่สดุ (สศค.) ระบวุา่รฐัมีเม็ดเงินส าหรบั
กระตุน้เศรษฐกิจเหลอืราว 3.76 แสนลา้นบาท แบง่ออกเป็น  

 พ.ร.ก. กูเ้งิน 1 ลา้นลา้น: คงเหลอื 2.4 แสนลา้นบาท 

 งบกลางปี 2564: คงเหลอื 1.36 แสนลา้นบาท 
o เงินส ารองกรณีฉกุเฉิน คงเหลอื 9.85 หมื่นลา้นบาท 
o คา่ใชจ้่ายบรรเทา COVID-19 คงเหลอื 3.71 หมื่นลา้นบาท 
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รัฐมีเม็ดเงนิกระตุน้เศรษฐกิจเหลือราว 3.76 แสนล้านบาท 

 
ท่ีมา: ASPS รวบรวม 

จากวงเงินคงเหลือขา้งตน้ ASPS จึงคาดว่าภาครฐัยงัมีเม็ดเงินเพียงพอส าหรบัการออก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชุดใหม่ได ้โดยหากอิงมาตรการที่เคยออกมาแลว้ เช่น คนละ
ครึง่ พบวา่ใชว้งเงินราว 5.5 หมื่นลา้นบาท (รวมเฟส 1 และ 2) ซึง่เทียบกบัวงเงินคงเหลอืที่
3.76 แสนลา้นบาท นบัวา่เพียงพอ 

ในภาพรวม ASPS มองวา่การขยายโครงการเราชนะออกไปอีก 1 เดือน และความคาดหวงั
จากมาตรการชดุใหม่ๆที่พรอ้มออกมาเพิ่มเติม จะช่วยพยงุเศรษฐกิจไทยไม่ใชช้ะลอตวัลง
เหมือนช่วง 2Q63 ที่ผ่านมา และยังสร้าง Sentiment ต่อหุ้นกลุ่มค้าปลีก เช่น  SPVI 
(FV@6.92)  จากประโยชน ์Work + Learn from home และหุน้ที่ยังมีพืน้ฐานดี CPALL 
(FV@B74), MAKRO (FV@B44) และ CRC (FV@B38) 

 

ดอลลาร์อ่อน ดีต่อหุ้นน้ ามัน PTTEP พร้อมหวัง Flow ไหลเข้าเพิ่ม  
ดอลลารท์ี่อ่อนค่ามาแลว้กว่า 2.6%mtd (ต ่าสดุในช่วง 2 สปัดาห)์ และยงัมีแนวโนม้อ่อน
ค่าต่อ หลงัจากหนึ่งในคณะกรรมการเฟด ใหค้วามเห็นว่าเงินเฟ้ออาจเพิ่มขึน้เพียงแค่
ชั่วคราว เนื่องจากนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจในระยะสัน้ยงัมีความจ าเป็น ประเด็นดงักลา่ว
สง่ผลดีตอ่ตลาดหุน้ไทย 2 สว่น คือ 

1. ดอลลาร์อ่อน ส่งผลดีต่อราคาน ้ามันยืนในระดับสูง โดยวานนี ้ราคา
น า้มันดิบเพิ่มขึน้ 0.5% (5.7%mtd) และตลาดยังคาดหวัง OPEC+ มีโอกาส
ขยายระยะเวลาในการปรบัลดก าลงัการผลติ หลงัจากตวัเลขสง่ออกน า้มนัดิบซา
อุฯ ออกมานอ้ยสดุในรอบ 8 เดือน ถือว่าดีต่อตลาดหุน้ไทยที่มีสดัส่วนก าไรมา
จากหุน้ Community ถึง 1 ใน 3 สว่น 

 

 

 

mailto:FV@6.92
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สัดส่วนก าไรบริษัทจดทะเบียนในภาวะปกติ 

  
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

2. Fund Flow มีโอกาสไหลเข้าตลาดหุ้นภมิูภาคมากขึน้ หลังดอลลาร์กลับมา
อ่อนค่าเร็ว เนื่องจากน าเงินเขา้มาลงทนุมีโอกาสไดก้ าไรจากอตัราและเปลี่ยน 
ซึ่งเริ่มเห็นสญัญาณดงักล่าวจากต่างชาติกลบัมาซือ้สุทธิหุน้ในภูมิภาคหลาย
ประเทศในเดือนนี ้รวมถึงตลาดหุน้ไทยที่ถกูขายสทุธิลดนอ้ยลง แต่คาดหวงัจะ
เห็นการซือ้สทุธิของนกัลงทนุต่างชาติมากขึน้ในระยะถดัไป รวมถึงยงัมีแรงพยงุ
ตลาดจากสภาพคล่องส่วนเกินที่ลน้ระบบ (ตามบทวิเคราะห์ Invest+ เดือน 
เม.ย.) เขา้มาตอ่เนื่อง 

มูลค่าซ้ือขายสุทธิหุ้นในภูมิภาคของต่างชาติ 

  
ท่ีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

สรุปคือ ดอลลาร์ที่ยังอยู่ในเทรดอ่อนค่า โดยรวมถือว่าส่งผลดีต่อตลาดหุ้นไทยที่
ส่วนใหญ่เป็นหุ้น Community พร้อมกับคาดหวังว่า Fund Flow มีโอกาสไหลเข้า
มากขึน้ในระยะถัดไป เป็นส่วนหน่ึงที่ช่วยพยุงตลาดในยามเกิดการแพร่ระบาด 
COVID-19 

ส่วนหุ้นเด่นแนะน า PTTEP ซึ่งเป็นหุ้นไทยที่มี Correlation กับราคาน ้ามันมากสุด 
โดยมี Fair Value อยู่ที ่128 บาท  

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2561 -3,656 -1,080 -5,676 -12,182 -8,913 -31,508

ปี 2562 3,465 -240 924 9,377 -1,496 12,030

ปี 2563 -3,220 -2,513 -20,082 -15,605 -8,287 -49,706

ปี 2564(ytd) 698 -1,093 -5,873 -10,145 -1,023 -17,436

ม.ค.64 775 -273 -5,254 -3,389 -365 -8,506

ก.พ.64 258 -191 -1,781 -3,224 -621 -5,560

ม.ีค.64 -186 -483 -1,312 -5,523 -1 -7,505

เม.ย.64(mtd) -149 -147 2,475 1,992 -37 4,134

หน่วย : ลา้นเหรยีญ
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เชื่อว่า ADVANC น่าสนใจขึ้น หลัง GULF ท าค าเสนอซื้อ INTUCH 
จากกรณีที่ GULF ประกาศท าค าเสนอซือ้ INTUCH วานนี ้ซึ่งผลกระทบที่คาดตามมาใน
ส่วน GULF คือ ฐานะการเงิน GULF ที่เช่ือว่าจะมีความตึงตวัมากขึน้ เนื่องจากหากตอ้ง
ซือ้หุน้ INTUCH ส่วนที่เหลือทัง้หมดที่เหลือ 81.07% จากที่ถืออยู่ในปัจจุบันที่ 18.9% 
จะตอ้งใชเ้งินทุนถึงราว 1.68 แสนลา้นบาท ขณะที่ในกรณีก าหนดสมมติฐาน GULF ซือ้
หุน้ได ้50%  จะตอ้งใชเ้งินถึงราว 7.4 หมื่นลา้นบาท ซึ่งปัจจุบนั GULF มีเงินสดในมือราว 
1.6 หมื่นลา้นบาท และหนีส้ินต่อทุน GULF ปัจจุบันสูงถึง 2.4 เท่า(Net Gearing อยู่ที่ 
1.47 เท่า) ประกอบกบับริษัทไม่มีแนวทางจะเพิ่มทนุและก่อหนีม้าซือ้เป็นหลกั จึงเช่ือว่า
แหลง่เงินทนุท่ีน ามาคืนหนี ้สว่นหนึง่ที่ GULF อาจพิจารณาหลงัจากการท าค าเสนอซือ้แลว้
เสร็จอาจจะมีความเป็นไปไดท้ี่จะ ADVANC ขยับเพิ่มนโยบายจ่ายเงินปันผล (Payout 
Ratio) จากปัจจุบนัที่ไม่ต  ่ากว่า 70% ขึน้มาอีกครัง้ เพื่อลดภาระหนีท้ี่ GULF หลงัท าค า
เสนอซือ้ในระยะสัน้-กลาง ทัง้นี ้ในอดีต ADVANC ปรบัลด Payout Ratio ลงจาก 100% 
ในช่วงเริ่มลงทนุ 4G ที่มีตน้ทนุค่าคลื่นที่มีราคาแพงและจ าเป็นตอ้งเรง่ลงทนุโครงข่ายไล่
ตามคู่แข่ง ภาพดงักลา่วประเมินมีโอกาสเสริม ADVANC กลบัมาน่าสนใจไดใ้นระยะสัน้-
กลาง  

ขณะที่ฝ่ายวิจัยยังมองบวกต่อภาพในระยะยาวของ ADVANC มากขึน้ โดยเฉพาะ
แผน GULF จะน ารากฐานความเชี่ยวชาญ Digital Platform ในกลุ่มและฐานลูกค้า 
ADVANC ไปต่อยอดร่วมกัน อาทิ โครงการจ าหน่ายไฟฟ้าแบบเสรีในระยะยาวทีจ่ะ
ขยายตลาดขายไฟฟ้าจากลูกค้าอุตสาหกรรมสู่ลูกค้าท่ัวไป ซึ่ง INTUCH และ 
ADVANC จะได้ประโยชน์ทางอ้อมการขยายตัวสู่ธุรกิจ Digital Platform เกี่ยวกับ
อุตสาหกรรมพลังงาน ไปกับพันธมิตรด้านพลังงานชัน้น าของประเทศ ต่อยอดจาก
ฐานธุรกิจบริการโทรคมนาคมปัจจุบันที่ค่อนข้างอิ่มตัว ขณะที่ราคาหุ้น ADVANC 
ปัจจุบันอยู่ในโซนน่าสนใจ YTD ยังปรับตัวลดลง 3.7%  ยัง Underperform ทัง้ SET 
ทีเ่พ่ิมขึน้ 8.7% และ ICT ทีเ่พ่ิมขึน้ 3.3% 

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะน าใน Market Talk 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 

Start

Date Avg. Cost Last

SPALI 1-Apr-21 10% 2.80% 21.40 22.00 25.50 7.76 5.15 20.70
การสรา้ง New high ของยอดโอนฯ และก าไรทีเ่ดน่สดุในกลุม่ฯ โดยคาดโต 

43%YoY จากสัดสว่นโอนฯคอนโดฯสงูขึน้ และมมีารจ์ ิน้สงูกวา่แนวราบ

PTTEP 16-Apr-21 10% 0.87% 114.50 115.50 128.00 16.24 3.90 109.00

มุมมองเศรษฐกจิทีท่ยอยฟ้ืนตัว หนุนใหร้าคาน ้ามันดบิปรับตัวขึน้ 60 เหรยีญฯ ถอื

เป็นบวกตอ่หุน้น ้ามันอยา่ง PTTEP รวมถงึผลการด าเนนิงานคอ่ยๆฟ้ืนตัวตาม

เศรษฐกจิในภาพใหญ่

BLA 30-Mar-21 15% -1.0% 26.25 26.00 35.00 13.17 1.90 24.80

คาดก าไรสทุธปีิ 2564 จะเพิม่ขึน้ถงึ 109.6% yoy จากฐานก าไรทีต่ า่ในปี 2563  

นอกจากนี้ ยงัคาดธุรกจิประกนัชวีติฟ้ืนตัว ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ และการ

ออกผลติภัณฑใ์หม่ๆมากขึน้ดว้ย

SCC 15-Mar-21 15% 11.24% 372.17 414.00 450.00 13.59 3.38 385.00

แนวโนม้ก าไร 1Q64 ยงัสดใส เนื่องจากราคาขายกากถ่ัวเหลอืงยงัอยูใ่นระดับสงู 

ขณะทีต่น้ทนุถ่ัวเหลอืงมกีารป้องกนัความเสีย่งไวต้ลอดไตรมาส คาดหวังปัน

ผลไดส้งูถงึ 6% ตอ่ปี

BBL 9-Mar-21 10% -1.58% 126.50 124.50 154.00 9.23 2.01 120.00
ธนาคารฯ คาด NPL Ratio ณ ส ิน้ปี 2564 ไมเ่กนิ 4.5% จากสภาวะ

เศรษฐกจิไทยทีย่งัอยูใ่นชว่งฟ้ืนตวั โดยม ีCoverage Ratio ณ ส ิน้งวด 
4Q63 ที ่181.6% สงูกว่าคา่เฉลีย่กลุม่ที ่150%

INTUCH 19-Mar-21 15% 12.00% 56.25 63.00 74.00 18.86 3.98 54.00
เชือ่ฟ้ืนตัวไดนั้บจาก 2H64 จากก าลังซือ้+ทยอยฟ้ืนตัว และลกูคา้ 5G ขณะที่

ตน้ทนุลงทนุ 5G คาดเพิม่จ ากดั จากผลชดเชยงบลงทนุ 3G  ทีต่ัดจา่ยครบ

TMT 5-Apr-21 5% 10.80% 8.98 9.95 11.00 10.84 6.55 9.40

แรงกระตุน้จากนโยบายเศรษฐกจิดว้ยการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานของสหรัฐฯ ฝ่าย

วจัิยจงึปรับประมาณการก าไรปี 2564 ขึน้อยูท่ี ่800 ลา้นบาท และปี 2565 ขึน้อยูท่ี่

 963 ลา้นบาท

SPVI 16-Apr-21 5% 23.15% 5.40 6.65 6.92 24.04 2.51 6.50
หนึง่ในหุน้ทีเ่ตบิโตอยา่งกา้วกระโดดในปีนี้ จากยอดขาย Iphone ทีเ่พิม่ข ึน้ และ

ได ้Sentiment เชงิบวกจาก WFH และ LFH

AS 19-Apr-21 5% 4.32% 6.95 7.25 9.90 7.14 5.40 6.75
แนวโนม้การเตบิโตอตุสาหกรรมเกมออนไลนโ์ดยเฉพาะเกมบนมอืถอื  

โดยในปีนีม้แีผนเปิดตวัเกมใหม ่12 เกม  คาดว่าจะหนุนก าไรเตบิโต 21%
 YoY อยูท่ ี ่371 ลา้นบาท

BDMS 2-Apr-21 10% 1.85% 21.60 22.00 24.00 40.37 1.24 21.00

ประเมนินับจากนี้จะคาดหวังรายไดค้นไทยฟ้ืนตัวสูช่ว่งปกตไิดแ้ลว้ ขณะทีผู่ป่้วย

ตา่งชาต ิFly-in (15% ของรายไดป้กต)ิ เห็นสัญญาณบวกมากขึน้ จากทัง้

มาตรการลดวันกกัตัวเหลอื 7 วัน
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Price
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Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีล้ดน า้หนกั BBL ลง 5% แลว้ลงทุนใน AS แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

วนันีข้ายท าก าไร INTUCH แลว้ลงทุนใน ADVANC แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั
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