
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมส่ามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอา่นบทความในเอกสารนีห้รือไมก่็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมม่ีสว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

  
สถานะของนกัลงทุน 

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
สถานการณ์ Covid-19 เป็นปัจจัยสร้างแรงกดดันหลัก และน่าจะท าให้ SET50 ปรับฐาน
ในระยะสั้น Trading S50M21 กรอบ 923 – 948 จุด  และให้เปิด Long ที่กรอบล่าง 

SET50 Option:  
สถานะ Long S50M21C950 ทุน 19 จุด ถูกปิดขาดทุน 3 จุด เปิด Long S50M21C925 
ที่ 15 จุด (SET50=925) เป้าท าก าไร 40 จุด (SET50=950) Cut Loss 3 จุดจากทุน 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long PTTEPM21 ทุน 113.67 บาท ปัจจุบันขาดทุน 5.2% แนะน าถือต่อ เป้าท า
ก าไรที่ 118 บาท และ Cut Loss 2 บาทจากทุน 
สถานะ Long STAM21 ทุน 47.10 บาท ปัจจุบันขาดทุน 8.9% แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไร
ที่ 50.25 บาท และ Cut Loss 1.25 บาทจากทุน 

Gold Futures:  
สถานะ Short GFJ21 ทุน 26690 บาท ปัจจุบันมีก าไร 80 บาท/บาททองค า แนะน าถือต่อ 
เป้าท าก าไรที่ 26190 บาท (1760$) แต่ให้ Stop profit ที่ทุน 
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RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

SET50 Overview 
  

การระบาด COVID-19 ในประเทศที่จ านวนผู้ติดเชือ้ยังอยู่ในระดับสูงท าให้หลาย
จงัหวดับงัคบัใชม้าตรการเขม้งวดเพิ่มขึน้ โดยลา่สดุ กทม.ประกาศ Lockdown สถานท่ี
เพิ่มเติม 31 แห่ง มีผล 26 เม.ย. – 9 พ.ค. 64 ขณะที่ ศบค.เตรียมพิจารณามาตรการ
เขม้งวดผ่านการแบ่งโซนสีเพิ่มเติม (จากเดิม 2 โซนสีเป็น 3 โซนสี) เพื่อลดการรวมตวั
ของกลุม่คน หรอืมองอีกมมุหนึง่คือการลดกิจกรรมทางเศรษฐกิจซึง่จะสรา้ง Downside 
ต่อ GDP Growth 64  ที่ฝ่ายวิจัยฯคาดว่าจะอยู่ที่ 2% หากจ านวนผู้ติดเชือ้สามารถ
ควบคมุไดภ้ายใน 1-2 สปัดาห ์ขณะที่มาตรการช่วยเหลอืจากภาครฐัฯเช่ือวา่จะเห็นการ
ทยอยออกมา เช่น การต่ออายโุครงการคนละครึง่เฟส 3 มาตรการลดหย่อนภาษีคลา้ย 
ชอปดีมีคืน และลา่สดุมีรายงานวา่กระทรวงการคลงัก าลงัพิจารณาเงินกูเ้ติมอีก 1 ลา้น
ลา้นบาท ซึ่งหากเกิดขึน้มองจะเป็นปัจจัยที่ช่วยจ ากดั Downside การเติบโตของ GDP 
และเป็นบวกต่อตลาดหุน้ ส่วนประเด็นต่างประเทศใหค้วามสนใจไปที่ทิศทาง Dollar 
Index ที่ยงัมีทิศทางอ่อนค่าหนุนราคา Commodity อยู่ในระดบัสงูซึ่งเป็นแรงหนนุต่อ
หุน้ในกลุม่ Global Play ช่วยประคองตลาดจากความกงัวลตอ่สถานการณ ์COVID-19 
ในระยะสัน้ จึงคาด SET50 Index วนันืท้ี่ 925-945 จดุ 

SET50  Index Futures    
Direction Trading: สถานการณ ์Covid-19 เป็นปัจจัยสรา้งแรงกดดนัหลกั และน่าจะ
ท าให ้SET50 ปรบัฐานในระยะสัน้ Trading S50M21 กรอบ 923 – 948 จดุ  และใหเ้ปิด 
Long ที่กรอบลา่ง 
Spread Trading: คาดการณ ์Spread ระหว่าง S50U21 ลบดว้ย S50M21 ณ วนัที่ 29 
มิ.ย. 2564 จะเทา่กบั -4.53 จดุ ปัจจบุนัอยูท่ี่ -2.90 จดุ ประเมิน Spread ยงัไมเ่ปิดกวา้ง
มากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50M21C950 ทุน 19 จุด ถูกปิดขาดทนุ 3 จุด ใหเ้ปิด 
Long S50M21C925 ที่ 15 จุด (SET50=925) เป้าท าก าไร 40 จุด (SET50=950) Cut 
Loss 3 จดุจากทนุ 

   SET50 S50M21 S50U21 
แนวรบั  925   923   920 
แนวตา้น 945 948 945 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซ้ือขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 
(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชน ี

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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ภาพรวมการซือ้ขาย  SET50 Index  ความสัมพนัธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศในตราสารทนุ 
และ SET50 Futures 

 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

คาดการณ์ Spread ณ ส้ินเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับคา่ PER ต่างๆ 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

ค านวณก าไรขาดทนุของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
  

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long PTTEPM21 
มุมมองเศรษฐกิจที่ทยอยฟ้ืนตวั หนุนราคาน า้มนัที่เร่งตวัขึน้ 60 เหรียญฯ เป็นบวกต่อ
หุน้น า้มันอย่าง PTTEP รวมถึงผลการด าเนินงานค่อยๆฟ้ืนตัวตามเศรษฐกิจในภาพ
ใหญ่ นอกจากนี ้ประเด็นการเข้าลงทุนโครงการ Oman Block 61 จะท าก าไรและ
กระแสเงินสดต่อเนื่อง ราว 5 หมื่นบารเ์รลต่อวนั กระแสเงินสด PTTEP ต่อปี ราว 100-
200 และ 200- 300 ลา้นเหรยีญฯ มลูคา่พืน้ฐานปี 64 เทา่กบั 128  
ภาพทางเทคนิค แกว่งอยู่ในแนวโนม้ขาขึน้ โดยท าจงัหวะ Higher Low ปัจจุบนั อยู่ใน
จังหวะการพกัตวั เหนือเสน้ EMA 10 วนั ที่ 114 บาท มองเป็นจงัหวะเขา้ทยอยสะสม 
ประเมินแนวตา้นถดัไปอยูบ่รเิวณ 118 บาท 
กลยุทธก์ารลงทนุ  
เปิดสถานะ Long PTTEPM21 ไดท้ีท่นุ 113.67 บาท ปัจจบุนัขาดทนุ 5.20% แนะน าถือ
ตอ่ เปา้ท าก าไร 118  บาท และ Cut Loss 2 บาทจากทนุ 

  

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทนุของ Stock Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long STAM21 
คาดก าไรสทุธิปี 2564 จะเติบโตถึง 58.3% yoy จากธุรกิจถงุมือยางและยางพารา
เติบโต ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก หนนุความตอ้งการใชย้างพาราสงูขึน้ ยงัไดอ้า
นิสงคจ์าก ยอดผูต้ดิเชือ้ในไทยที่เรง่ตวัขึน้จากกลุม่คนเมือง ตามสถานบนัเทงิมองเป็น 
Sentiment บวกดีตอ่ STGT(บรษัิทลกู STA ที่ท าธุรกิจถงุมือยาง สง่ผลใหอ้อเดอรท์ะลกั
อยา่งตอ่เนื่อง PE เพียง 8 เทา่  
ภาพทางเทคนิค รบีาวนจ์ากแนวรบั Zone 45 บาท ปัจจบุนัอยูใ่นจงัหวะการฟ้ืนตวั 
เลอืกทางขึน้ตอ่ ปิดเป็นแทง่เทยีนเขียวเตม็แทง่ เป็นสญัญาณเปิด Upside หากยอ่ เป็น
จงัหวะเขา้สะสม ประเมินแนวตา้นถดัไปอยูท่ี่ 50.25 บาท 
กลยุทธก์ารลงทนุ  
เปิดสถานะ Long STAM21 ไดท้ี่ทนุ 47.10 บาท ปัจจุบนัขาดทนุ 8.90% แนะน าถือตอ่ 
เปา้ท าก าไร 50.25 บาท  และ Cut Loss 1.25 บาทจากทนุ 

  

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Tracking Performance 

  

 

ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 
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ราคาทองค าตลาดสหรฐัเมื่อคืนวนัศกุรท์ี่ผา่นมา ปรบัลดลง 6.3 เหรยีญฯ หรอื 0.35% ปิด
อยู่ที่ 1,777 เหรียญฯ โดยมีแรงกดดนัจากการปรบัตวัขึน้ของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร
สหรฐัอาย ุ10 ปี และการเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกิจสหรฐัที่แข็งแกรง่ น าโดยยอดขายบา้น
ใหม่เดือน มี.ค. พุ่งขึน้เกินคาด และดชันี PMI ภาคการผลิตและบรกิารเดือน เม.ย. ดีดตวั
ขึน้แตะระดบัสงูสดุเป็นประวตัิการณ ์หนนุใหต้ลาดหุน้ดาวโจนสส์หรฐัเมื่อคืนวนัศกุรปิ์ด
บวก 227.59 จุด หรือ 0.67% และเกิดแรงเทขายทองค าในฐานะสินทรพัย์ปลอดภัย 
ส าหรบัสปัดาหน์ี ้ตอ้งติดตามการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) 
ในวนัท่ี 27-28 เม.ย.นี ้หลงัจากที่เฟดเปิดเผยรายงานการประชมุเดือนมี.ค.ระบวุา่ เฟดจะ
ยงัคงใชน้โยบายผ่อนคลายทางการเงินต่อไปจนกวา่เศรษฐกิจสหรฐัจะฟ้ืนตวัอยา่งยั่งยืน  
รวมถึงการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัของหลายประเทศ ทัง้ดชันี PMI ของจีน, จีดีพี
ของเยอรมนี และของสหรฐั เป็นตน้  ซึ่งลว้นมีผลต่อการเคลื่อนไหวของตลาดเ งินและ
ตลาดทองค าในระยะตอ่ไป 

กลยุทธ์การลงทุน     

ราคาทองค า GFJ21 เมื่อคืนวนัศกุรท์ี่ผ่านมา ปรบัลดลง 30 บาท ปิดอยู่ที่ 26,610 บาท 
เทียบเท่า 1,783 เหรียญฯ สูงกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหว 1,776-
1,777 เหรียญ คาดราคา GFJ21 วนันี ้จะอยู่ในกรอบ 26,400-26,700 บาท ฝ่ายวิจยัคง
แนะน าใหน้กัลงทนุท่ีมีสถานะ Short GFJ21 ตน้ทนุเฉลีย่ 26,690 บาท ปัจจบุนัมีก าไร 80 
บาท ถือสถานะไวต้่อไป โดยมีเป้าหมายท าก าไร 1,760 เหรียญฯ หรือ 26,260 บาท และ
ก าหนดจุด Stop Profit ไวท้ี่ราคาทนุ เพื่อปิดโอกาสขาดทนุ หากราคาทองค าเคลื่อนไหว
ผิดคาด 

 
 
 

Gold Futures 

 

 

Mini Gold Futures 

 

 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซ้ือขายเกิดขึ้นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

GOLD Technical: ทิศทางราคาทองค าอยู่ในจังหวะการฟ้ืนตวัท าจังหวะ Higher Low 
หลงัจากยืนเหนือแนวตา้นบริเวณ $1765 ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวอยู่ที่ $1765-
$1823 

 
  

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 
 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เปน็บาท  Spread ระหว่าง GFJ21 – GFQ21 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทนุของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทนุของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,650 23,921 24,117 24,313 24,509 24,705

1,680 24,356 24,555 24,755 24,955 25,154

1,710 24,791 24,994 25,197 25,400 25,604

1,740 25,226 25,432 25,639 25,846 26,053

1,770 25,661 25,871 26,081 26,292 26,502

1,800 26,096 26,309 26,523 26,737 26,951

1,830 26,530 26,748 26,965 27,183 27,400

1,860 26,965 27,186 27,407 27,628 27,850

1,890 27,400 27,625 27,850 28,074 28,299
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