
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมมี่สว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

  
สถานะของนักลงทุน 

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
แม้จะมีหลายปัจจัยลบกดดัน แต่ก าไร 1Q64 ที่โดดเด่น จะหนุน SET50 ยืนระดับสูงได้ต่อ 
แนะน า Trading S50M21 กรอบ 950 – 965 จุด และให้เปิด Long ที่กรอบล่าง 

SET50 Option:  
เปิดสถานะ Long S50M21C950 ได้ที่ 24 จุด แนะน าถือต่อ ปรับเป้าท าก าไรไป 39 จุด 
(SET50=970) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ยืนที่ระดับสูงได้ต่อเนื่อง 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long PTTEPM21 ทุน 113.67 บาท ปัจจุบันมัก าไร 41% แนะน าถือต่อ เป้าท า
ก าไรไปที่ 120 บาท แต่ให้ Stop Profit ที่ 117.50 บาท Lock ก าไรขั้นต่ า 30% 
สถานะ Long STAM21 ทุน 47.10 บาท ปัจจุบันมีก าไร 1.78% แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไร
ที่ 50.25 บาท และ Cut Loss 1.25 บาทจากทุน ราคายางปรับขึ้นช่วยหนุนราคาหุ้น 

Gold Futures:  
ค่าเงิน USD ที่แข็งค่า น่าจะเป็นตัวจ ากัด  Upside ของราคาทองค าแนะน า Trading 
GFM21  กรอบ 26080 – 26520 บาท (1760-1790$) และให้ Short ที่กรอบบน 
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RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
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กลยุทธ์การลงทุน 

SET50 Overview 
  

ความเหน็ของคณุ Yellen รมว.คลงัสหรฐัฯ ตอ่ทิศทางอตัราดอกเบีย้สหรฐัฯที่จ  าเป็นตอ้ง
ปรบัขึน้ เพ่ือไม่ใหเ้ศรษฐกิจสหรฐัฯรอ้นแรงมากเกินไปจากผลของมาตรการกระตุน้
ทางการคลงั ท าใหน้ักลงทุนจะกลบัมาใหน้ า้หนักกับการด าเนินนโยบายการเงินของ 
FED ท่ีอาจเขม้งวดเร็วกว่าคาด กดดนัใหหุ้น้ในกลุ่มเทคฯปรบัฐานสะทอ้นไดจ้ากดชันี 
NASDAQ ลดลง -1.88% ขณะที่ Dollar Index พลกิกลบัมาแข็งคา่ 0.38% แตเ่ป็นท่ีน่า
สงัเกตวุ่าราคา Commodity ไม่ไดถ้กูกดดนัตาม โดยเฉพาะราคาน า้มนัดิบ Brent ฟ้ืน
ตัว 1.48% มาท่ี 69.46 เหรียญฯ จากนักลงทุนยังให้น า้หนักไปท่ีการฟ้ืนตัวของฝ่ัง 
Demand ท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจโลก ซึ่งสถานการณข์า้งตน้จะเป็นบวกต่อหุน้ในกลุ่ม
พลังงาน ปิโตรฯและวัสดุก่อสร้าง ส่วนประเด็นในประเทศยังให้ความสนใจไปท่ี
สถานการณ ์COVID-19 ในประเทศท่ีการควบคมุการแพร่ระบาดมีแนวโนม้ล่าชา้จาก
เดิมท่ีคาดไวว้่าแนวโนม้ผูต้ิดเชือ้จะลดลงภายใน 2 สปัดาหห์ลงัสงกรานต ์ซึ่งมองเป็น
ความเสี่ยงในการเปิด Downside ของ GDP Growth 64 ขยายตวัต ่ากว่าระดบั 2%yoy 
แต่อย่างไรก็ตามในแง่ก าไรบริษัทจดทะเบียนยงัเห็นสญัญาณบวกหลงัการรายงานงบ 
1Q64 ล่าสุดออกมา 31 บริษัท ท าก าไรสุทธิ 9.4 หม่ืนลา้นบาทเติบโต 14%yoy และ
ดีกว่า Consensus คาดไวร้าว 20% จึงเช่ือว่ารอบของการปรบั EPS64 ยังมีอยู่ซึ่งจะ
เป็นปัจจยัส าคญัที่หนนุ SET50 Index ยงัอยูใ่นแนวโนม้ปรบัขึน้ โดยวนันีค้าดกรอบการ
เคลื่อนไหวท่ี 950-965 จดุ 

SET50  Index Futures    
Direction Trading: ราคา Commodity ท่ีปรับตัวสูงขึน้ควบคู่ไปปรับการรายงานงบ 
1Q64 ท่ีดีกว่าคาดหนุน SET50 Index อยู่ในทิศทางขึน้ แนะน า Trading S50M21 ใน
กรอบ 950-965 จดุและเปิด Long ท่ีกรอบลา่ง 
Spread Trading: คาดการณ ์Spread ระหว่าง S50U21 ลบดว้ย S50M21 ณ วนัท่ี 29 
มิ.ย. 2564 จะเทา่กบั -4.53 จดุ ปัจจบุนัอยูท่ี่ -3.80 จดุ ประเมิน Spread ยงัไมเ่ปิดกวา้ง
มากพอจงึแนะน า Wait & See 
SET50 Option: เปิดสถานะ Long S50M21C950 ไปท่ี 24 จดุ ปัจจบุนัขาดทนุอยู่ 0.3 
จดุ แนะน าถือตอ่เปา้ท าก าไร 39 จดุ (SET50=970) Cut Loss 3 จดุจากทนุ  

   SET50 S50M21 S50U21 
แนวรบั  950   950   945 
แนวตา้น 965 965 960 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 
(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชนี 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index  
ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 

และ SET50 Futures 

 
 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

ค านวณก าไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
  

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long PTTEPM21 
มมุมองเศรษฐกิจท่ีทยอยฟ้ืนตวั หนนุราคาน า้มนัท่ีเร่งตวัขึน้ 60 เหรียญฯ เป็นบวกต่อ
หุน้น า้มันอย่าง PTTEP รวมถึงผลการด าเนินงานค่อยๆฟ้ืนตัวตามเศรษฐกิจในภาพ
ใหญ่ นอกจากนี ้ประเด็นการเข้าลงทุนโครงการ Oman Block 61 จะท าก าไรและ
กระแสเงินสดต่อเน่ือง ราว 5 หม่ืนบารเ์รลต่อวนั กระแสเงินสด PTTEP ต่อปี ราว 100-
200 และ 200- 300 ลา้นเหรยีญฯ มลูค่าพืน้ฐานปี 64 เท่ากบั 128  
ภาพทางเทคนิค แกว่งอยู่ในแนวโนม้ขาขึน้ โดยท าจงัหวะ Higher Low ปัจจุบนั อยู่ใน
จงัหวะการพกัตวั เหนือเสน้ EMA 10 วนั ท่ี 114 บาท มองเป็นจงัหวะเขา้ทยอยสะสม 
ประเมินแนวตา้นถดัไปอยูบ่รเิวณ 118 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน าถือ Long PTTEPM21 ทุน 113.67 บาท ปัจจุบันก าไร 41% เป้าท าก าไร 120  
บาท และ Lock ก าไร 30% ท่ี 117.50 บาท 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long STAM21 
คาดก าไรสทุธิปี 2564 จะเติบโตถงึ 58.3% yoy จากธุรกิจถงุมือยางและยางพารา
เติบโต ตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก หนนุความตอ้งการใชย้างพาราสงูขึน้ ยงัไดอ้า
นิสงคจ์าก ยอดผูต้ิดเชือ้ในไทยท่ีเรง่ตวัขึน้จากกลุม่คนเมือง ตามสถานบนัเทิงมองเป็น 
Sentiment บวกดีตอ่ STGT(บรษัิทลกู STA ท่ีท  าธุรกิจถงุมือยาง สง่ผลใหอ้อเดอรท์ะลกั
อยา่งตอ่เน่ือง PE เพียง 8 เทา่  
ภาพทางเทคนิค รบีาวนจ์ากแนวรบั Zone 45 บาท ปัจจบุนัอยูใ่นจงัหวะการฟ้ืนตวั 
เลือกทางขึน้ตอ่ ปิดเป็นแทง่เทียนเขียวเตม็แทง่ เป็นสญัญาณเปิด Upside หากยอ่ เป็น
จงัหวะเขา้สะสม ประเมินแนวตา้นถดัไปอยูท่ี่ 50.25 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน าถือ Long STAM21 ทุน 47.10 บาท ปัจจุบันก าไร 1.78% เป้าท าก าไร 50.25 
บาท  และ Cut Loss 1.25 บาทจากทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Tracking Performance 

  

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 
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ราคาทองค าตลาดสหรฐัเม่ือคืน เคลื่อนไหวผนัผวน ระหว่างวนัปรบัขึน้ไปแตะจุดสงูสดุ
ใกลบ้ริเวณ 1,800 เหรียญฯ ก่อนร่วงลงมาปิด 1,778 เหรียญฯ เป็นการปรบัลดลง 12.9 
เหรียญฯ หรือ 0.72% จากวนัก่อนหนา้ โดยมีแรงกดดนัจากค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่า 
ภายหลงันางเจเน็ต เยลเลน รฐัมนตรีคลงัสหรฐั แสดงมมุมองถึงความจ าเป็นในการปรบั
ขึน้อัตราดอกเบีย้ เพ่ือป้องกันไม่ใหเ้ศรษฐกิจสหรัฐรอ้นแรงเกินไป อันเป็นผลมาจาก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ นอกจากนีก้ารรายงานขอ้มลูเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งของสหรฐั 
ท าให ้Dollar Index เม่ือคืน ปรบัเพิ่มขึน้ 0.4% ปิดบริเวณ 91.29 จุด ส  าหรบัสปัดาหนี์ ้
ตอ้งติดตามการรายงานขอ้มลูเศรษฐกิจส าคญัของสหรฐั ไดแ้ก่ ดชันี PMI,ตวัเลขการจา้ง
งานภาคเอกชน และนอกภาคเกษตร เป็นตน้ 

กลยุทธ์การลงทุน     

ราคาทองค า GFM21 เม่ือคืนวนัศกุรท่ี์ผ่านมา ปรบัลดลง 100 บาท ปิดอยูท่ี่ 26,250 บาท 
เทียบเท่า 1,771.5 เหรียญฯ ต ่ากว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสดุท่ีเคลื่อนไหว 1,778 
เหรยีญ คาดราคา GFM21 วนันี ้จะอยูใ่นกรอบ 26,250-26,550 บาท ทิศทางราคาทองค า
ยงัแกวง่ตวัในกรอบท่ีฝ่ายวิจยัประเมินไว ้1,760-1,790 เหรยีญฯ ท าใหฝ่้ายวิจยัคงแนะน า
ใหน้กัลงทนุ Trading GFM21 เทียบเท่า 26,080-26,520 บาท แต่หากราคาทองค าขยบั
ขึน้ไปแตะกรอบบน แนะน าใหร้อเปิดสถานะ Short GFM21 เน่ืองจากค่าเงินดอลลาร์
สหรฐัท่ีมีแนวโนม้แข็งค่า น่าจะท าใหร้าคาทองค ามี upside จ ากดั และไม่สามารถผ่าน
ระดบัดงักล่าวได ้ทัง้นีน้กัลงทนุควรก าหนจุด Cut Loss ไว ้100 บาทจากทนุ เพ่ือป้องกนั
ความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาดไว ้

 
 
 

Gold Futures 

 

 

Mini Gold Futures 

 

 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซื้อขายเกิดขึ้นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

GOLD Technical: ทิศทางราคาทองค าอยู่ในจังหวะการฟ้ืนตัวท าจังหวะ Higher Low 
หลังจากยืนเหนือแนวตา้นบริเวณ $1765 ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวอยู่ท่ี $1765-
$1823 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 
 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ21 – GFQ21 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,650 23,921 24,117 24,313 24,509 24,705

1,680 24,356 24,555 24,755 24,955 25,154

1,710 24,791 24,994 25,197 25,400 25,604

1,740 25,226 25,432 25,639 25,846 26,053

1,770 25,661 25,871 26,081 26,292 26,502

1,800 26,096 26,309 26,523 26,737 26,951

1,830 26,530 26,748 26,965 27,183 27,400

1,860 26,965 27,186 27,407 27,628 27,850

1,890 27,400 27,625 27,850 28,074 28,299
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