
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมมี่สว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

  
สถานะของนักลงทุน 

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50M21 ทุน 942 จุด ปัจจุบันมีก าไร 7.5 จุด แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 
960 จุด แต่ให้ Stop Profit ที่ 946 จุด Lock ก าไรขั้นต่ า 4 จุด  

SET50 Option:  
แนะน าให้ปรับมา Long S50M21C925 ไปที่ 15 จุด (SET50=930) เป้าท าก าไร 35 จุด 
(SET50=950) Cut Loss 3 จุด คาดว่า SET50 ผันผวน แต่ Downside จ ากัด 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long TVOM21 ทุน 34.68 บาท ปิดรับก าไร 51% แนะน าเข้าไปเปิด Long 
TVOM21 รอบใหม่ที่ 35.50 บาท เป้าท าก าไร 37 บาท Cut Loss 0.50 บาทจากทุน  
แนะน าถือสถานะ Long PTTM21 ทุน 40.16 บาท เป้าท าก าไรที่ 42.25 บาท Cut Loss 
0.75 บาทจากทุน ราคาหุ้นยัง Laggard มากเมื่อเทียบกับราคาน้ ามันที่ปรับขึ้น 

Gold Futures:  
เงินเฟ้อที่สูงกว่าคาดผลักดันให้ USD แข็งค่า สร้างแรงกดดันต่อราคาทองค า คาดยังผัน
ผวนต่อเนื่อง Trading GFM21 กรอบ 26750 – 27200 บาท (1800-1830$)  
 
 

13 พฤษภาคม 2564 |  

 
 
 
 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
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SET50 Overview 
  

การรายงานอตัราเงินเฟอ้สหรฐัฯเดือน เม.ย. วานนีท่ี้ออกมาสงูกวา่คาด ทัง้ในสว่นอตัรา
เงินเฟ้อทั่วไปท่ีขยายตวั 4.2% (ตลาดคาด 3.6%) และเงินเฟ้อพืน้ฐานท่ีขยายตัว 3% 
(ตลาดคาด 2.3%) สรา้งความกงัวลต่อ FED จะปรบัเปลี่ยนมาใชน้โยบายการเงินท่ีผ่อน
คลายลดลงเช่น การท า QE Tapering หรอืปรบัเพิ่มอตัราดอกเบีย้ฯ สง่ผลตอ่ดชันี Dow 
Jones วานนีป้รบัฐาน 1.99% และ Dollar Index ท่ีพลิกกลบัมาแข็งค่า 0.63% ภายใต้
สถานการณด์งักล่าวถือเป็น Sentiment เชิงลบและทิศทางตลาดและ Fund Flow ของ
ตลาดหุน้ในภูมิภาครวมถึง SET50 Index แต่อย่างไรก็ตามเช่ือว่าการปรับลงจะถูก
ลดทอนแรงกดดนัจากทิศทางก าไรบริษัทจดทะเบียนท่ียงัมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั โดยล่าสดุ
จากการรวบรวมขอ้มูลฝ่ายวิจัยฯ พบว่าการรายงานก าไรบริษัทใน SET50 Index ไป
แลว้ทัง้สิน้ 30 บรษัิทฯ ท าก าไรสทุธิ 1.15 แสนลา้นบาท เติบโต 35%qoq และ 137%yoy 
ดีกว่า Consensus คาด 27% ท าใหเ้ช่ือว่าแนวโนม้ Upgrade Earning ยังมีอยู่ ส่วน
ประเด็นอ่ืนๆติดตามสถานการณ ์COVID-19 ในประเทศท่ีเห็นสญัญาณบวกเล็กนอ้ย
จากจ านวนผูต้ิดเชือ้เริ่มไม่ท  าจดุสงูสดุใหม่ (วานนีอ้ยู่ท่ี 1,983 ราย) ขณะท่ีจงัหวดัท่ีพบ
ผูต้ิดเชือ้มีแนวโนม้ลดลงเหลือ 59 จงัหวดัจากตน้เดือน พ.ค. ท่ี 68 จงัหวดั ดา้นวคัซีน
ปัจจุบันมีสัญญาณบวกเล็กน้อยจากภาครัฐฯเร่งหาแนวทางกระจายวัคซีนไปสู่
ประชาชนในวงกวา้ง เช่น วิธี Walk In เป็นตน้ ทัง้นีย้งัคงตอ้งติดตามรายละเอียดในทาง
ปฏิบัติต่อไป ภายใตปั้จจัยแวดลอ้มขา้งตน้คาด SET50 Index พักฐานระยะสัน้ตาม
กรอบ 930-950 จดุ 

SET50  Index Futures    
Direction Trading: SET50 Index ปรับลงจากความกังวลต่อเงินเฟ้อสหรัฐฯท่ีเร่งตัว
มากกว่าคาดแต่เช่ือว่า Downside จ ากัด แนะน าถือสถานะ Long S50M21 ทุน 942 
จุด ปัจจุบันมีก าไร 7.5 จุดแนะน าถือต่อเป้าท าก าไร 960 จุด และ Stop Profit ท่ี 946 
จดุ เพื่อ Lock ก าไร 4 จดุ 
Spread Trading: คาดการณ ์Spread ระหว่าง S50U21 ลบดว้ย S50M21 ณ วนัท่ี 29 
มิ.ย. 2564 จะเทา่กบั -4.53 จดุ ปัจจบุนัอยูท่ี่ -4.20 จดุ ประเมิน Spread ยงัไมเ่ปิดกวา้ง
มากพอจงึแนะน า Wait & See 
SET50 Option: แนะน าปรบัมารอ Long S50M21C925 ที่ 15 จดุ (SET50= 930)  เปา้ 
35 จดุ (SET50=950) Cut 3 จดุจากทนุ 

   SET50 S50M21 S50U21 
แนวรบั  930   930   925 
แนวตา้น 950 950 945 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 
(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชนี 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index  
ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 

และ SET50 Futures 

 
 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

ค านวณก าไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
  

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long  TVOM21 
ก าไรปกติ 4Q63 เท่ากับ 497 ลา้นบาท ขยายตวั 35% yoy หนุนจาก Gross Margin 
เพิ่มสูงขึน้ จากราคาขายเมล็ดถั่ วเหลืองปรับเพิ่มในอัตราสูงกว่าต้นทุน คาดภาพ
ดงักล่าวยงัมีทิศทางต่อเน่ืองถึง 1Q64 หนนุก าไรปกติเติบโตทัง้ QoQ และ YoY กอปร
กบั Div yield สงูราว 6% Fair Value ปี 2564 ท่ี 37 บาท 
ภาพทางเทคนิค จงัหวะพกัตวั เหนือแนวรบับริเวณ 34.50 บาท แมจ้ะมีแรงขายกดลง
มา แต่เสน้ EMA 10 วันยังท าหนา้ท่ีเป็นแนวรบัไดแ้ข็งแกร่ง ขณะท่ี RSI มากกว่า 50 
บง่ชีก้ารเขา้สู ่Bullish Zone 
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน าเปิด Long TVOM21 รอบใหม่ท่ี 35.50 บาท เป้าท าก าไร 37.00 บาท และ Cut 
Loss 0.50 บาทจากทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

22 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long PTTM21 
ราคาหุน้ปรบัฐานจนเริม่เหน็ผลตอบแทนรวมจงูใจ และ laggard บรษัิทลกู โดย YTD  
-4.7% ขณะที่ PTTEP +19.1% , TOP +13.3% และราคาน า้มนัอยูม่าก  มองเป็น
โอกาสทยอยสะสมลงทนุระยะยาว รบัการฟ้ืนตวัของก าไรในปี 2564 ท่ีคาดจะพลิก
กลบัมาเติบโต YoY ตามเศรษฐกิจโลกท่ีฟ้ืนตวัไดเ้รว็ และคาดหวงัปันผลสม ่าเสมอได ้
ภาพทางเทคนิค ราคาแกวง่พกัตวัเหนือเสน้ EMA 10 วนั ท่ี 40.50 บาท โดยเริม่มี
สญัญาณบวกทางเทคนิค จากการท าจงัหวะ Higher Low ทัง้นี ้ประเมินแนวตา้นถดัไป
อยูท่ี่ 42.25 บาท และ 44.00 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน าถือ Long PTTM21 ทนุ 40.16 บาท ปัจจบุนัขาดทนุ 3.78% เป้าท าก าไร 42.25 
บาท  และ Cut Loss 0.75 บาทจากทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Tracking Performance 

  

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 
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ราคาทองค าตลาดสหรฐัเม่ือคืน ร่วงลงแรง 22 เหรียญฯ หรือ 1.2% ปิดอยู่ท่ี 1,815.1 
เหรียญฯ ภายหลงัสหรฐัเปิดเผยดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) หรือเงินเฟ้อเดือน เม.ย. พุ่งขึน้
มากกว่าคาด และเป็นการดีดตวัขึน้มากสดุนบัตัง้แต่ ก.ย. 2561 โดยการพุ่งขึน้ของเงิน
เฟอ้มากกวา่คาด ท าใหเ้กิดการคาดการณว์า่ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะชะลอการผ่อน
คลายนโยบายการเงิน และน าไปสู่การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เรว็กว่าคาด รวมถึงลดวงเงิน
ในโครงการซือ้พนัธบตัรตามมาตรการ QE ภาพรวมหนนุใหค้่าเงินดอลลารส์หรฐัเม่ือคืน
แข็งค่าอย่างรวดเร็วระดับ 0.67% ปิดบริเวณ 90.78 จุด และเป็นปัจจัยกดดันต่อการ
เคลื่อนไหวของราคาทองค า ส  าหรับวันนีแ้ละพรุ่งนี ้ต้องติดตามการรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจสหรฐั อาทิเช่นจ านวนผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานรายสปัดาห์, ดชันีราคาผูผ้ลิต 
(PPI) เดือนเม.ย., ยอดคา้ปลีกเดือนเม.ย. และดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคขัน้ตน้เดือนพ.ค. 

กลยุทธ์การลงทุน     

ราคาทองค า GFM21 เม่ือคืน ปรบัลดลง 80 บาท ปิดอยู่ท่ี 27,120 บาท เทียบเท่า 1,825 
เหรียญฯ สงูกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสดุท่ีเคลื่อนไหว 1,817 เหรียญฯ คาดราคา 
GFM21 วนันี ้จะอยู่ในกรอบ 26,900-27,200 บาท แมท้ิศทางค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็ง
ค่า กดดนัใหร้าคาทองค าลงแรง แต่การเคลื่อนไหวของราคายงัมีความผนัผวน ฝ่ายวิจยั
จงึแนะน าใหน้กัลงทนุ Trading บรเิวณ 1,800-1,830 เหรยีญฯ เทียบเทา่ 26,750-27,200 
บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว ้100 บาทจากทุน เพ่ือป้องกันความเสี่ยง หากราคา
ทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาดไว ้
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Mini Gold Futures 

 

 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซื้อขายเกิดขึ้นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

GOLD Technical: ทิศทางราคาทองค า Breakout แนวตา้นระยะสัน้บริเวณ $1800 ปิด
เป็นแท่งเทียนเต็มแท่ง ยืนยนัแรงซือ้กลบัเขา้หนนุ คาดอยู่ในจงัหวะขึน้ทดสอบแนวตา้น
ถดัไปอยูบ่รเิวณ $1850 ประเมินกรอบการเคล่ือนไหวไวท่ี้ $1800-$1850 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 
 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ21 – GFQ21 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,650 23,921 24,117 24,313 24,509 24,705

1,680 24,356 24,555 24,755 24,955 25,154

1,710 24,791 24,994 25,197 25,400 25,604

1,740 25,226 25,432 25,639 25,846 26,053

1,770 25,661 25,871 26,081 26,292 26,502

1,800 26,096 26,309 26,523 26,737 26,951

1,830 26,530 26,748 26,965 27,183 27,400

1,860 26,965 27,186 27,407 27,628 27,850

1,890 27,400 27,625 27,850 28,074 28,299
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