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กลยุทธ์การลงทุน 

ความคาดหวังเชิงบวกในส่วนของแผนการฉีด Vaccine ซึ่งจะนำมาซึ่งการ
ฟื้นตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ น่าจะหนุนให้ SET Index สามารถยืน
เหน ือบร ิ เวณ  1552 จ ุด  ได ้  พอร์ตจำลองของฝ ่ายว ิจ ัย  กำหนดให้  
Overweight หุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการเปิดเมือง วันนี้ขายทำกำไร TU 
เข้า MAJOR และ BDMS หุ้น Top Pick เลือก BDMS, MAJOR และ MTC 

 
 
 

 

 

 

Overweight หุ้นกลุ่มเปิดเมือง เลือก BDMS, MAJOR และ MTC 
ดูเหมือนความคาดหวงัทงัหมดในการทีจะดึงใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจกลบัคืนมาสู่ภาวะ
ปกติ เป็นเรอืงของการฉีด Vaccine ปอ้งกนั Covid-19 ซงึตามแผนทีกาํหนดออกมาจะเห็น
กรฉีดเชิงรุกในเดือน มิ.ย.  โดยมี Vaccine หลกัคือ Az ชุดใหญ่ทีเขา้มาสู่ระบบ และ
คาดหวงัวา่น่าจะเห็นอตัราการฉีดในประเทศวิงขึนไปมากกว่า % ของประชากร และ ใน
เดือน ก.ย.  น่าจะเพิมขนึไปสงูกวา่ % ของประชากร บนความคาดหวงัดงักลา่วน่าจะ
ทาํใหหุ้น้ทีเกียวขอ้งกบัการเปิดเมืองอยู่ในความสนใจมากขึน ซงึพอรต์จาํลองของฝ่ายวิจยั
ก็ไดป้รบัโครงสรา้งจากเดิมทีเคย Overweight กลุ่ม Commodity ไป Overweight ในหุน้
กลุ่มดงักล่าว ซงึประกอบดว้ย กลุ่มโรงแรม, กลุ่มโรงพยบาบาล และ Media สาํหรบัวนันีมี
การปรบัพอรต์ โดยขายทาํกาํไรหุน้ TU (นาํหนกั % ของพอรต์) แลว้ยา้ยเงินเขา้ลงทนุใน 
MAJOR 10% และ เพิมนาํหนกัการลงทนุใน BDMS อีก % (เดิมมี % เพิมเป็น %) 
โดยภาพรวมของ SET Index ยังเชือว่าน่าจะสามารถยืนเหนือ  จุดไดต้่อเนือง โดย
วนันีน่าจะมีแรงหนุนจากทงัการฟืนตวัของตลาดหุน้ต่างประเทศ และกาํไรของบริษัทจด
ทะเบียนทีแข็งแกรง่ Top Pick เลือก BDMS, MAJOR และ MTC 

แผนกระจายวัคซีนรายจังหวัดให้ครบ 70% ของประชากร 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวม 

 

 

 

 

SET Index 1,554.54
เปลี่ยนแปลง (จุด) -7.70
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

90,007

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,639.33
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 501.83
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 360.49
นักลงทุนรายย่อย 777.02

21 พฤษภาคม 2564 |
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สินทรัพย์เสี่ยงฟื้นตัว..  ยกเว้นราคาน้ำมันยังลงต่อ  

เมือคืนสินทรพัยเ์สียง อาทิ ตลาดหุน้สหรฐั ยโุรป, Crypto Currency ทงั Bitcoin ฯลฯ พลิก
กลบัมาขึนแรงอีกครงั  หลงัจากทีถกู Take Profit แรงในวนัก่อนหนา้  และยงัมีปัจจยัหนนุ
คือ รายงานตวัเลขแรงงานสหรฐัออกมาดี คือ ยอดผูยื้นขอสวสัดิการว่างงานครงัแรกลดลง 
3.4 หมืนราย มาอยู่ที 4.44 แสนราย (ระดบัตาํตงัแตเ่กิด Covid ในสหรฐัเมือเดือน มี.ค.63)    
และทาํให ้Dollar Index อ่อนค่าหลุด 90 จุด อยู่ที 89.7  Bond Yield สหรฐั  10 ปีสหรฐั
อ่อนตวัเล็กนอ้ยอยู่ที 1.63%  แต่เป็นทีสงัเกตุว่าราคาสินคา้โภคภัณฑห์ลายๆตวัยังปรบั
ฐานต่อ อาทิ  ราคานาํมนัดิบ Brent , WTI  ลดลงเฉลียราว 2% เป็น Sentiment เชิงลบต่อ
หุน้นาํมัน อาทิ PTT, PTTEP  แนะนาํชะลอการลงทุนช่วงสนั   แต่โดยรวม ASPS เชือว่า
ตลาดหุ้นในเอเซีย และ SET Index วันนีจะได  ้Sentiment บวกตามต่างประเทศและมี
โอกาสปรบัขนึตอ่  สะทอ้นจากเชา้นี ตลาดหุน้ญีปุ่ นและ เกาหลีใต ้บวกเฉลีย 1% 

%การเปล่ียนแปลงสินทรัพย์เส่ียง และ สินค้าโภคภัณฑ์ 

 
ทีมา: Bloomberg Update  21 พ.ค.64  Note : %Chg คือ การเปลียนแปลงราคาเทียบจากวนัก่อนหนา้ 

 

แผนกระจายวัคซีนไทยเริ่มชัด  หนุนหุ้นเปิดเมือง ชอบ MAJOR และ 
BDMS 

สถานการณ ์COVID-19 ในไทย วานนี พบผูติ้ดเชือรายใหม่ ,  ราย ขณะทีผูร้กัษาหาย
รายใหม่ (Recovered case) เพิมขนึ 2,268 ราย สง่ผลใหจ้าํนวนผูท้ีกาํลงัรกัษาอยู่ (Active 
case) มีจาํนวน 4,2246  

  

Last %Chg %WTD %MTD %YTD
America
NASDAQ 13535.74 1.77% 0.79% -3.06% 5.02%
S&P 4159.12 1.06% -0.35% -0.53% 10.73%
Russel 2207.76 0.64% -0.76% -2.59% 11.79%
DJIA 34084.15 0.55% -0.87% 0.62% 11.36%

Europe
DAX 15370.26 1.70% -0.30% 1.55% 12.04%
Euro Stoxx 50 3999.91 1.60% -0.44% 0.63% 12.59%
CAC 40 6343.58 1.29% -0.65% 1.18% 14.27%
FTSE 100 7019.79 1.00% -0.34% 0.72% 8.66%

Newcastle Coal 96.25 2.01% 0.57% 8.57% 20.24%
ยางแท่ง 164.6 1.11% 0.12% -2.89% 9.51%
Natural Gas 2.956 1.06% -0.17% 0.85% 13.21%
Sugar 17.04 0.53% 0.47% 0.35% 20.08%
BADI 2801 0.21% -4.70% -8.25% 105.05%
ยางแผ่น 232.3 0.13% -0.09% 2.79% 4.45%
ถัวเหลอืง 1533.25 -0.33% -3.34% -0.07% 18.17%
กากถัวเหลอืง 401.1 -0.52% -4.16% -5.87% -4.39%
Cotton 81.53 -1.68% -1.09% -6.75% 4.37%
WTI 62.01 -1.70% -5.14% -2.47% 27.80%
Brent 65.11 -2.33% -5.24% -3.18% 25.69%
นํามันปาลม์ 4464 -4.39% -7.00% 1.27% 14.73%
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จำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ และผู้กำลังรักษา 

 
ทีมา: ศบค. 

 

ทังนี ASPS สงัเกตเห็นว่าจาํนวนผูติ้ดเชือรายใหม่ของไทยเริมมีแนวโนม้ทรงตวัอยู่ทีราว 
1,900-2,000 รายตอ่วนั (ไม่นบัรวมการตรวจเชิงรุกในเรือนจาํ) ซงึสะทอ้นวา่สถานการณมี์
พฒันาการไปในทางทีดีขึนบา้ง แต่ทว่ายงัตอ้งตอ้งติดตามการระบาดในส่วนของ Cluster 
ใหม่ๆ เช่น ตลาดหลายแห่งในพืนที กทม. และโรงงานอตุสาหกรรมในจงัหวดัเพชรบรุี เป็น
ตน้ 

อย่างไรก็ตาม ASPS เชือว่าปัจจัยสาํคัญทีตลาดใหน้าํหนักคือความคืบหน้าของวัคซีน 
COVID-19 ซึงล่าสุดแผนการกระจายวัคซีนมีความชัดเจนมากขึน  โดยวัคซีนของ 
AstraZeneca ทีผลิตในไทยจะเริมส่งมอบในเดือน มิ.ย. เป็นตน้ไป ซึงจะช่วยใหก้าร
กระจายวคัซีนรวดเรว็มากขนึ 

แผนการฉีดวัคซีนของไทย 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 

นอกจากนี แผนการกระจายวัคซีนลงไปในแต่ละพืนทีครบ 70% ของประชากรมีความ
ชัดเจนเช่นกัน โดยจะนาํร่องในจังหวัดทีพบการระบาดสูง และจังหวัดทีมีแผนเปิดการ
ท่องเทียว เช่น ภูเก็ต, กทม., กระบี, พังงา, นนทบุรี, ปทุมธานี, นครปฐม, สมุทรปราการ 
เป็นตน้ (ดงัตาราง)  
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แผนกระจายวัคซีนรายจังหวัดให้ครบ 70% ของประชากร 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 

และหากพิจารณาสัดส่วนของ GDP ในแต่พืนทีทีไดร้บัวคัซีนจะพบว่าในช่วงเดือน มิ.ย. 
2564 จังหวดัทีไดร้บัวคัซีนมีสดัส่วนเพียง 1.4% ก่อนทีจะเร่งขึนเป็น 35.4% และ 56.9% 
ในเดือน ก.ค. – ส.ค. 2564  

ASPS เช ือว่าแผนการะจายวัคซนีทมีีความชัดเจนอย่างต่อเนือง จะช่วยหนุนความ
คาดหวังว่าการ เ ปิดเมืองจะเกิดได้เ ร ็วข ึน  และการ ฟืนตัวของเศรษฐกิจไทยจะ
ตามมาต่อไป รวมถึงเป็น  Sentiment เช ิงบวกต่อห ุ้นทไีด้ประโยชน  ์เช ่น  หุ้นในกลุ่ม
โรงพยาบาล (BDMS, PR9, BCH) รวมถึงห ุ้นกลุ่มท ีได้ประโยชนจ์ากการเปิดเมือง 
เช ่น  กลุ่มท ่องเท ียว (MINT, CENTEL, ERW), กลุ่มสายการบิน  (AAV, AOT), กลุ่ม
บัน เท ิง (MAJOR), กลุ่มพ ัฒนาอสังหาร ิมทร ัย  ์และค้าปลีก  (CPN, CRC, CPALL, 
BJC, SPVI), กลุ่มร ้านอาหาร  (M, AU) โดยในวันนี เลือก MAJOR และ BDMS เป็น
ส่วนหนึงของหุน้  Toppick  

 

กลุ่มจำนำทะเบียน แม้การแข่งขันสูง...แต่ให้น้ำหนักสินเชื่อเติบโต 

ภาพรวมสินเชือจํานําทะเบียนมีการแข่งขัน รุนแรงขึนในสินเ ชือจํานําทะเบียน
รถจักรยานยนต ์ส่วนสินเชือประเภทอืนการแข่งขันไม่รุนแรงมากนัก นาํโดยบจ. เงินสด
ทนัใจ (SAWAD ถือหุน้ 49% ของทุนชาํระแลว้) จะเนน้ปล่อยสินเชืออัตราดอกเบียตาํให้
ลูกคา้ชันดีมากขึน โดยปัจจุบนับจ. เงินสดทันใจ ไดอ้อกโปรโมชันสินเชือจาํนาํทะเบียน
รถจกัรยานยนตใ์หล้กูคา้ใหม่ทีมีเอกสารการเงินดี ในช่วงพ.ค.-มิ.ย. 64 ทีอตัราดอกเบียราว 
11% (แต่มีเงือนไข เช่น หากไม่ส่งค่างวด 1 เดือน อตัราดอกเบียจะปรบัเพิมขึนเป็น 18% 
เป็นตน้) โดยบจ. เงินสดทันใจตังเป้าสินเชือจากโปรโมชันดังกล่าวถึง 5 พันลา้นบาท 
ขณะที MTC ก็ออกโปรโมชนัสินเชือจาํนาํทะเบียนรถจกัรยานยนตใ์หล้กูคา้ทกุรายในอตัรา
ดอกเบีย % ในช่วงเดือนเม.ย.-มิ.ย.   และจะไม่ปรบัลดอตัราดอกเบียลงไปกวา่นีแลว้ 
ซึงก็ทาํให้การแข่งขันในอุตสาหกรรมสินเชือจาํนาํทะเบียนรถจักรยานยนตรุ์นแรงขึน 
ขณะที TIDLOR ไม่ไดมี้การแข่งขนัดา้นอตัราดอกเบีย อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิจยัใหน้าํหนัก
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การเติบโตของสินเชือในปี  ตามการขยายสาขาและการฟืนตวัของเศรษฐกิจมากกวา่ 
ซงึก็เห็นการเติบโตทีดีตงัแตต่น้ปี  

ฝ่ายวิจยัประเมินวา่ราคาหุน้ในกลุ่มในปรบัฐานสะทอ้นความกงัวลดา้นการแข่งขนัทีรุนแรง
มากขึนไปมากแลว้ นาํโดยราคาหุน้ SAWAD ปรบัลดลงถึง % ในรอบ  เดือน MTC 
ปรบัลดลงถึง % ในช่วงเวลาเดียวกัน และ TIDLOR ปรบัลดลง 23% จากราคาสูงสุด
ตังแต่ IPO โดยฝ่ายวิจัยเลือก MTC (FV@B80) เป็น Top pick  จากแนวโนม้กาํไรสุทธิปี 

 จะเพิมขึน . % yoy จากแนวโนม้สินเชือสทุธิปี  เติบโต . % yoy โดยยงั
แนะนาํซือ SAWAD (FV@B95) cและแนะนาํซือ TIDLOR (FV@B44) เมือออ่นตวั 

สรุป Sensitivity ผลกระทบจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของกลุ่มจำนำทะเบียน 

 
ทีมา: ASPS  

 

SCGP ยกระดับสู ่การเป ็น  Consumer Company เต ็มตัว  เพิ่ม
คำแนะนำเป็น ซ้ือ 

แนวคิดในการดาํเนินธุรกิจของ SCGP เปลียนแปลงไปอย่างสินเชิง หลังเข้าระดมทุน 
IPO  โดย SCGP จะไม่ไดเ้ป็นเพียงบริษัทผูผ้ลิตทีอยู่ภายใตร้่มเงาของ SCC อีกต่อไป แต่
จะกลายเป็นบริษัท Consumer Company ทีใหบ้ริการโซลูชันดา้นบรรจุภัณฑแ์บบครบ
วงจรรายใหญ่ทีสดุในภมิูภาคอาเซียน ซงึถือเป็นภมิูภาคทีมีอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ
สงูเป็นอนัดบัตน้ๆของโลก สินคา้เกือบ % ของ SCGP เกียวขอ้งกับการอุปโภคบริโภค 
อาทิ  อาหารและเครืองดืม  สินค้า  FMCG และบรรจุภัณฑ์อุปกรณ์อิ เล็กทรอนิกส์ 
เครืองใชไ้ฟฟ้า   SCGP ตงัเป้าจะเพิมยอดขายขึนอีก 1 เท่าตวั ภายในปี 2567 หรือเฉลียปี
ละ 14.9%CAGR เทียบกบัฐานรายไดก่้อนเขา้ IPO ในปี 2562 ที 8.9 หมืนลา้นบาท ซงึจะ
เห็นการเร่งตวัของยอดขายตังแต่ปี 2564 เป็นตน้ไป หลงั 5 โครงการลงทุนแบบ Brown 
Field เริมทยอยรับรูร้ายได้ตังแต่ 2Q64 เป็นต้นไป บวกกับอีก 4 โครงการ Merger & 
Partnership ทีได้ประกาศออกมาแล้ว  ฝ่ายวิจัยคาดการณ์รายได้ปี  2564 เ ติบโต 
19.8%YoY ที 1.1 แสนลา้นบาท และจะเติบโตอีก 14.6%YoY ในปี 2565 อยู่ที 1.27 แสน
ลา้นบาท  

MTC SAWAD* TIDLOR

โครงสรา้งสินเชอื
รถยนต์ 33% 45% 64%

รถจักรยานยนต์ 34% 0% 12%

รถเพอืการเกษตร 4% 0% 0%

บา้นและทดีนิ 7% 45% 0%

สนิเชอืบุคคล 21% 5% 0%

อนืๆ 0% 5% 24%

รวม 100% 100% 100%

2564F

สมมตฐิาน Yields เฉลยี 21.8% 20.0% 17.5%

Sensitivity ผลกระทบต่อกาํไรสุทธปีิ 2564 หากปรับลดสมมตฐิาน Yields 

เฉลยีลง 1% โดยสมมตฐิานอนืไม่เปลยีนแปลง -12.8% -7.0% -18.3%

Sensitivity ผลกระทบต่อ FV ปี 2564 หากปรับลดสมมตฐิาน Yields เฉลยีลง
 1% โดยสมมตฐิานอนืไม่เปลยีนแปลง

3.0% -1.4% -2.0%

*สนิเชือจํานําทะเบียนรถจักรยานยนต์อยูในบจ.เงนิสดทันใจ (SAWAD ถอืหุน้ 49%) จงึไม่อยูในงบการเงนิรวมของ SAWAD
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จดุเด่นทีสาํคญัของ SCGP คือการบรหิาร Product Mixed และตน้ทนุเพือรกัษาอตัราการ
ทาํกาํไรทีดีและสมาํเสมอ หากเปรียบเทียบอตัรา EBITDA margin กบัผูผ้ลิตและจาํหน่าย
สินคา้อปุโภคบรโิภคชนันาํของประเทศไทยอย่าง BJC,CPALL,OSOT ซงึมีสินคา้รายลอ้ม
ผูบ้ริโภคคลา้ยกบั SCGP  จะพบว่า SCGP มี EBITDA ทีสงูกว่า BJC และ CPALL อย่าง
ชดัเจน โดยทาํ EBITDA Margin ไดส้งูถึง 17-18% เป็นรองเพียง OSOT ทีทาํได ้18-21% 
แตห่ากพิจารณาถึงอตัราการเติบโตของ EBITDA ในช่วง 5 ปี (2017-2021) SCGP ถือเป็น
บรษัิททีมีอตัราการเติบโตสงูสดุอยู่ทีเฉลีย 14%CAGR ขณะที OSOT มีอตัราการเติบโตสงู
เป็นอนัดบัสองที 7% ดว้ยอตัราการเติบโตของกาํไรทีโดดเด่นในช่วง 5 ปีขา้งหนา้ เฉลียทบ
ต้นปีละ  20% บวกกับทิศทางธุรกิจของ  SCGP ทีมุ่ งหน้าไปสู่การเป็น  Consumer 
Company เต็มตวั มีส่วนช่วยให ้PER ของ SCGP ถูก Rerate ขึนไปใกลเ้คียงกับบริษัทที
อยู่ในกลุม่ Commerce ทีปัจจบุนัมีคา่ Forward PER  ประมาณ 30 เท่า  

ฝ่ายวิจยัจึงมีการทบทวนสมมติุฐานในการคาํนวณมลูค่าเหมาะสมโดยปรบัเพิม Terminal 
Growth จาก % เป็น . % ตามแผนการเติบโตเชิงรุก และปรบั Risk Free Rate  ลงจาก 
1.5% เหลือ 1.0% ให้สอดคลอ้งกับ Bond Yield 5 ปีของไทย ส่งผลให้ราคาเหมาะสม
เพิมขึนจาก 47 บาท เป็น 65 บาท เทียบเท่า PER ปี 2564 ที 33.85 เท่า และลดลงเหลือ 
26.81 เท่า ในปี 2565 ตามกาํไรทีเติบโตขนึ เพิมคาํแนะนาํจาก Switch เป็น ซือ 

 

หลบหุ้น Commodity เข้าหุ้นเปิดเมือง แนะ MAJOR MTC BDMS 

ความกงัวล Fed มีโอกาสปรบัลดวงเงินเขา้ซือพนัธบตัรคงกดดนัตลาดหุน้ไปเรือยๆ จนถึง
การประชุมครงัถัดไปช่วงกลางเดือน มิ.ย. 64 โดยเฉพาะหุน้กลุ่ม Commodity ต่างๆ ที
ขนึมาแรงในช่วงก่อนหนา้ 

แต่สภาพคล่องส่วนเกินยังมีล้นระบบ ทังจากเงินฝากคงค้างในระบบทีสูงสุดเป็น
ประวติัการณ ์15.8 ลา้นลา้นบาท รวมถึงการเปิดบญัชีซือขายหุน้ใหม่ของนกัลงทนุทีสงูถึง 
2 แสนบญัชีตอ่เดือน น่าจะเห็นการเคลือนยา้ยเม็ดเงินจากหุน้ Commodity ที Outperform 
แรงในช่วงก่อน มาในหุน้ที Laggard และมีโอกาสฟืนตวัไดดี้จากการกระจายวคัซีนตาม 
Roadmap ทีชัดเจนมากขึน ซึงเริมเห็นการเคลือนยา้ยเม็ดเงินมาสู่กลุ่มหุน้ดังกล่าวบา้ง
แลว้ในช่วงสปัดาหท์ีผ่านมา ดงัภาพทางดา้นลา่ง 
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ช่วง 1 สัปดาห์ เริ่มเห็นการเคล่ือนย้ายเม็ดเงินมาสู่หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการกระจาย
วัคซีน 

  
ขอ้มลูสนิสดุ ณ วนัที 20 พ.ค. 64 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

ดงันนักลยุทธก์ารลงทุนแนะนาํจดัพอรต์การลงทุนใหมี้นาํหนกัส่วนใหญ่เป็นหุน้เปิดเมือง 
ส่งออก ประกนั ทีเรมิมี Momentum ของเงินทนุไหลเขา้ ขณะทีราคาปรบัฐานลงมาลกึ แต่
แนวโนม้กาํไรมีโอกาสฟืนตวัชดัขึนจากการเรง่ตวัในการกระจายวคัซีน ชอบ STEC, MTC, 
MAJOR, BDMS, MINT, SAT และ BLA 

โดย Toppicks ในวันนีเลือก MAJOR, MTC, BDMS มีรายละเอียดพืนฐานทน่ีาสนใจ
ดังนี 

MTC (FV @ 80.00) ราคาหุน้ปรบัตวัลง 10%mtd ขณะที SET Index ปรบัตวัลง 1.8%mtd 
เท่านัน หากพิจารณาทางด้านพืนฐาน ถือว่ายังน่าสนใจจากทิศทางสินเชือจะเติบโต
ตอ่เนืองตงัแตง่วด 2Q64 เป็นตน้ไป (เติบโต QoQ) จากการเขา้สูฤ่ดกูาลเพาะปลกู โดยเป็น
ช่วงทีมีความตอ้งการใชสิ้นเชือมากขึน ซึงมีนาํหนักมากกว่าการแข่งขันทีรุนแรงขึนใน
อตุสาหกรรมฯ คาดกาํไรสทุธิปี 2564 จะเพิมขนึ 15.2% yoy อยู่ที 6 พนัลา้นบาท 

MAJOR (FV @ 24.00) แนวโนม้ Q64 แมจ้ะไดร้บัผลกระทบจากการระบาดระลอก  
อย่างไรก็ตามเราเชือว่าผลกระทบไม่ไดรุ้นแรงอย่างปีก่อน เนืองจากมีการวางแผนและ
บรหิารตน้ทนุไดเ้ป็นอย่างดีในช่วงทีมีการปิดโรง อีกทงัจะมีหนงัทาํเงินอย่าง Fast&Furious 

 รอฉายในเดือน มิ.ย.64 ซงึสามารถฉายได ้หากอิงกาํหนดการเดิมทีปิดโรงภาพยนตรถึ์ง
วนัที 31 พ.ค.64 ประเมิน FV เท่ากบั 24 บาท อิงวิธี PER 24x (คา่เฉลีย+  S.D.) มี Upside 
สงูเกิน 20% 

BDMS (FV @ 24.00) แม้กาํไร 1Q64 อยู่ที 1.3 พันลา้นบาท ลดลง 47.9%yoy ตาํกว่า
คาด  หลักๆ  มาจากรายได้ผู้ป่วย  Fly-in (15% ของรายได้) หดตัวสูง  แต่เชือว่าผล
ประกอบการนบัจาก Q64 ต่อเนืองปี  จะฟืนตวัต่อเนือง เนืองจากผูป่้วยส่วนใหญ่
อยู่ในกทม.อีกทัง H64 จากความคืบหน้าวัคซีน อาจหนุนผูป่้วยไทยฟืนตัวดีกว่าคาด 
ขณะทีผูป่้วย Fly-in คาดหวงัทยอยฟืนตวับางส่วน โดยแนวทางการฉีดวคัซีนช่วงแรกใน 4 
จังหวัดเริมตน้ อาทิ ภูเก็ต กรุงเทพ กระบี และพังงา ซึง BDMS มีสัดส่วนถึง 41%ของ

แนะนาํ STEC MAJOR BDMS MINT      SAT             BLA     MTC

SET VS Sectors (Return 1 Week)
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จาํนวนโรงทงัหมด ซึงถา้เทียบกบัรพ.เครือข่ายดว้ยกนั จะมีมากกว่า BCH และ CHG ทีมี
สดัส่วน 38% และ 0% เท่านนั คงคาดกาํไรปกติปี  โต %YoY ราคาหุน้ปัจจบุนัยงั
มี Upside สงูเกิน 10%  

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

 
 

 

 

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Company Recommendation
Last Price

(20/05/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

MTC BUY 57.50 80.00 39.1% 20.3 0.7

MAJOR BUY 19.90 24.00 20.6% 19.9 4.8

BDMS BUY 21.10 24.00 13.7% 38.7 1.3
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


