
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมมี่สว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

  
สถานะของนักลงทุน 

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
การดีดตัวกลับของ SET50 วันท าการที่ผ่านมาถือเป็นสัญญาณดี ขณะที่ปัจจัยแวดล้อม
มีน  าหนักบวก Trading S50M21 กรอบ 940 – 955 จุด และให้เปิด Long กรอบล่าง 

SET50 Option:  
แนะน าให้รอเปิด Long S50M21C950 ที่ 15 จุด (SET50=943) เป้าท าก าไรที่ 25 จุด 
(SET50=955) Cut Loss 3 จุด เชื่อว่า SET50 ยังมี Momentum เหวี่ยงขึ นได้ต่อ 

Single Stock Futures:  
แนะน าเปิด Long BDMSM21 ที่ 20.80 บาท เป้าท าก าไร 21.40 บาท Cut Loss 0.30 
บาทจากทุน สถานการณ์ Covid-19 ปัจจุบันเริ่มพลิกกลับเป็นผลบวกต่อการท าก าไร 
แนะน าถือสถานะ Long AOTM21 ทุน 61 บาท เป้าท าก าไรที่ 64 บาท และ Cut Loss 1.25 
บาทจากทุน หากสามารถกระจาย Vaccine ได้ตามเป้าหมายจะเป็นบวกต่อ AOT 

Gold Futures:  
สถานะ Long GFM21 ทุน 28160 บาท ปิดที่ทุน  USD ที่แข็งค่ากดดันราคาทองค า  
Trading GFM21 กรอบ 27940 – 28380 บาท (1880-1910$) และให้ Short กรอบบน 
 
 
 

27 พฤษภาคม 2564 |  

 
 
 
 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
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SET50 Overview 
  

ความเห็นของคณะกรรมการ FED ในสปัดาหนี์ท่ี้โดยรวมมองเงินเฟ้อสหรฐัฯ ที่เร่งตวั
ในช่วงท่ีผ่านมายงัน่าจะเป็นเพียงปัจจยัชั่วคราว ท าใหน้กัลงทนุคลายกงัวลต่อการใช้
นโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายลดลงของ FED  น่าจะท าใหภ้าวะ Search for Yield ของ
นกัลงทนุจะด าเนินตอ่ไป โดยมองตลาดหุน้ไทยมีโอกาสท่ีจะเป็นหนึ่งในเปา้หมายเพราะ
หากประเมินจาก Earning Yield Gap ระหว่างผลตอบแทนของตลาดหุ้นกับอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 1 ปี ท่ีปัจจุบันอยู่ท่ี 4.1% ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ย 12 ปีท่ี 
3.9% ดา้นเศรษฐกิจในประเทศเห็นสัญญาณบวกจากภาคส่งออกเดือน เม .ย.64 ท่ี
ขยายตวั 13% สงูกวา่ Consensus คาดไวท่ี้ 10% และน่าจะขยายตวัไดดี้ในช่วงท่ีเหลือ
ของปีตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก ขณะท่ีดา้นการบริโภคในประเทศแมมี้ความ
เสี่ยงชะลอตัวลงจากผลกระทบ COVID-19 ระลอก 3 แต่ยังได้แรงประคองจาก
มาตรการช่วยเหลือของภาครฐัฯ ท่ีลา่สดุไดมี้การประกาศ พ.ร.ก.กูเ้งินฉกุเฉินเพิ่มเติม 5 
แสนล้านบาท (โดยเป็นในส่วนเยียวยาผู้ได้รับผลกระทบ 3 แสนล้านบาท ฟ้ืนฟู
เศรษฐกิจ 1.7 แสนลา้นบาทและด้านสาธารณสุข 3 หม่ืนลา้นบาท)  ขณะท่ีความ
คืบหนา้วคัซีนยงัเป็นประเด็นทีตอ้งติดตามจากล่าสดุ ศบค . ปรบัแผนการลงทะเบียน 
ส่วนประเด็นอ่ืนๆวนันีช้่วงทา้ยตลาดอาจเห็นความผนัผวนท่ีสงูขึน้จากการปรบัน า้หนกั
ของนกัลงทนุต่างชาติตามดชันี MSCI  ภายใตปั้จจยัแวดลอ้มท่ีมีน า้หนกัในทางบวกท า
ให ้SET50 Index วนันีป้รบัขึน้ในกรอบ 940-955 จดุ 

SET50  Index Futures    
Direction Trading: การดีดตวักลบัของ SET50 วนัท าการท่ีผ่านมาถือเป็นสญัญาณดี 
ขณะท่ีปัจจัยแวดลอ้มมีน า้หนักบวก Trading S50M21 กรอบ 940 – 955 จุด และให้
เปิด Long กรอบลา่ง 
Spread Trading: คาดการณ ์Spread ระหว่าง S50U21 ลบดว้ย S50M21 ณ วนัท่ี 29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากบั -4.53 จดุ ปัจจบุนัอยู่ท่ี -4.0 จดุ ประเมิน Spread ยงัไม่เปิดกวา้ง
มากพอจงึแนะน า Wait & See 
SET50 Option: แนะน าใหร้อเปิด Long S50M21C950 ท่ี 15 จุด (SET50=943) เป้า
ท าก าไรที่ 25 จดุ (SET50=955) Cut Loss 3 จดุ  

   SET50 S50M21 S50U21 
แนวรบั  940   940   935 
แนวตา้น 955 955 950 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซื อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 
(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชนี 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index  
ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 

และ SET50 Futures 

 
 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

ค านวณก าไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
  

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long  BDMSM21 
ก าไร 1Q64 ลดลง 47.9%yoy ต ่ากว่าคาด จากประสิทธิภาพท าก าไร แต่เป็นจดุต ่าสดุ
แลว้ ขณะที่ฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง โดย Downside สมมติฐานผูป่้วย Fly-in ชดเชยไดจ้ากผูป่้วย
ไทยท่ีเพิ่มสงูระยะสัน้ โดยเฉพาะรายไดเ้ก่ียวกบั COVID  ขณะท่ีระยะกลาง-ยาวหนนุ
จาก Fly-in ทยอยกลบัมา  ราคาลงมาจนมี Upside เปิด 13.75% 
ภาพทางเทคนิค แมว้่าจะแกว่งอยู่ในแนวโนม้ขาลง แต่แท่งเทียนล่าสดุ เกิดสญัญาณ
กลบัตวัใหเ้ห็น เป็นแท่งเทียนเงาลา่งยาว ระยะถดัไป หาก Breakout แนวตา้นระยะสัน้
ท่ี 20.90 บาทได ้จะเปิด Upside สง่สญัญาณกลบัตวั 
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน า Long BDMSM21 ท่ี  20.80 บาท เปา้ท าก าไร 21.40 บาท และ Cut Loss 0.30 
บาทจากทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long AOTM21 
ความคืบหนา้การฉีดวคัซีนในแถบยโุรปและจีนท่ีค่อนขา้งรวดเร็วกว่าพืน้ท่ีอ่ืนของโลก 
ซึ่ง 2 กลุ่มดังกล่าวท่ีผ่านมาคิดเป็นสัดส่วน 44% ของชาวต่างชาติท่ีเดินทางมายัง
ประเทศไทย รวมถึงแผนการเริ่มเปิดประเทศท่ีจะเริ่มจาก จ.ภูเก็ต ในเดือน ก.ค. 64 
พบว่ามีความเป็นไปไดม้ากขึน้  การท่ีรฐัฯ มีแผนจะเร่งฉีดวคัซีนในพืน้ท่ีระบาดสงู ซึ่ง 
กทม. น่าจะเป็นส่วนหนึ่งค่อนขา้งแน่นอน ขณะท่ีราคาหุน้หลงัระบาดระลอกใหม่ปรบั
ฐานลงถึง 12% เช่ือว่าสะทอ้นข่าวรา้ยไปแลว้ ราคาปัจจุบันน่าจะมีจุดท่ี Downside 
จ ากดั และน่าสะสมรอรบัการฟ้ืนตวั  
ภาพทางเทคนิค แกวง่พกัตวั เหนือแนวรบัส าคญัอยูบ่รเิวณ 59.50-61.00 บาท คาดเป็น
จงัหวะก่อนการเลือกทาง ระยะสัน้ หากผ่านแนวตา้นท่ี 61.25 บาทได ้จะเป็นการเปิด 
Upside โดยประเมินแนวตา้นถดัไปอยูบ่รเิวณ 64.00 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน  
เปิดสถานะ Long AOTM21 ไดท่ี้ 61.00  บาท เปา้ท าก าไร 64.00 บาท และ Cut Loss 
1.25 บาทจากทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Tracking Performance 

  

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 
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ราคาทองค าตลาดสหรฐั ปรบัเพิ่มขึน้รวม 17.2 เหรียญฯ ในช่วง 2 วนัท าการท่ีผ่านมา 
โดยไดร้บัแรงหนุนจากการชะลอตวัของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั รวมถึงความ
กงัวลเก่ียวกบัภาวะเงินเฟ้อ ท าใหน้กัลงทนุเขา้ซือ้ทองค าในฐานะสินทรพัยป์ลอดภยั หนนุ
ใหร้าคาทองค าขึน้ไปแตะจุดสูงสุดท่ี 1,912 เหรียญฯ ก่อนไม่สามารถยืนเหนือ 1,900 
เหรียญฯ และย่อตัวลงมาปิดเม่ือคืนวันพุธท่ี 1,896.4 เหรียญฯ มีแรงถ่วงจากค่าเงิน
ดอลลารส์หรฐัแข็งค่า หลงัการแสดงความเห็นของเจา้หนา้ท่ีระดบัสงูของธนาคารกลาง
สหรฐั (เฟด) ไดช้่วยใหต้ลาดคลายความกงัวลเก่ียวกบัเงินเฟ้อ โดยเช่ือว่าเฟดจะสามารถ
รบัมือกบัเรื่องนีไ้ด ้ภาพรวมท าให ้Dollar Index ปรบัขึน้ 0.23% กลบัมายืนเหนือ 90 จดุ 
ปิดบริเวณ 90.05 จุด โดยวันนี ้ตอ้งติดตามการรายงานตัวเลข GPD 1Q64 ของสหรฐั 
และดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (PCE) ในวันศุกร ์ซึ่งดัชนี PCE 
นับเป็นมาตรวัดอัตราเงินเฟ้อท่ีเฟดใหค้วามส าคัญ นอกจากนีย้ังมีขอ้มูลดา้นอ่ืน เช่น 
จ านวนผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานรายสปัดาหแ์ละยอดสั่งซือ้สินคา้คงทน เป็นตน้ 

กลยุทธ์การลงทุน     

ราคาทองค า GFM21 เม่ือคืนวนัองัคารท่ีผ่านมา ปรบัเพิ่มขึน้ 250 บาท ปิดอยู่ท่ี 28,330 
บาท เทียบเท่า 1,906.45 เหรียญฯ สงูกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสดุท่ีเคลื่อนไหว 
1,894-1,895 เหรยีญฯ คาดราคา GFM21 วนันี ้จะอยูใ่นกรอบ 28,050-28,450 บาท การ
ดีดตวัขึน้ของราคาทองค าขา้งตน้ ท าใหน้กัลงทนุท่ีมีสถานะ Short GFM21 ตน้ทนุเฉลี่ย 
28,160 บาท ปิดสถานะ ณ จุด Stop Profit ท่ีราคาทุนไปเรียบรอ้ยแลว้ ส  าหรบักลยุทธ์
วนันี ้แนะน าใหน้กัลงทนุ Trading บริเวณ 1,880-1,910 เหรียญฯ หรือ 27,940-28,380 
บาท และหากราคาทองค าขยบัขึน้ไปแตะกรอบบน แนะน าใหเ้ปิดสถานะ Short GFM21 
ทัง้นีน้กัลงทนุควรก าหนดจดุ Cut Loss ไว ้100 บาทจากทนุ เพ่ือป้องกนัความเสี่ยง หาก
ราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด ไว ้

 
 
 

Gold Futures 

 

 

Mini Gold Futures 

 

 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซื อขายเกิดขึ นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

GOLD Technical: ทิศทางราคาทองค า อยู่ในจงัหวะทดสอบแนวตา้นบริเวณ $1900 ซึ่ง
ถา้หากผ่านได ้จะเป็นการเปิด Upside โดยมีแนวตา้นถดัไปอยู่บรเิวณ $1960 โดยมีแนว
รบัหากยืนไมอ่ยู ่บรเิวณ $1850 

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 
  

 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ21 – GFQ21 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,650 23,921 24,117 24,313 24,509 24,705

1,680 24,356 24,555 24,755 24,955 25,154

1,710 24,791 24,994 25,197 25,400 25,604

1,740 25,226 25,432 25,639 25,846 26,053

1,770 25,661 25,871 26,081 26,292 26,502

1,800 26,096 26,309 26,523 26,737 26,951

1,830 26,530 26,748 26,965 27,183 27,400

1,860 26,965 27,186 27,407 27,628 27,850

1,890 27,400 27,625 27,850 28,074 28,299
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