
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมมี่สว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

  
สถานะของนักลงทุน 

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานมีน้้าหนักไปทางบวก ขณะที่มุมมอง SET50 ดูดีขึ้น แนะน้า 
Trading S50M21 กรอบ 980 – 990 จุด และให้ Long กรอบล่าง 

SET50 Option:  
แนะน้าให้รอเปิด Long S50M21C975 ที่ 20 จุด (SET50=980) เป้าท้าก้าไรที่ 30 จุด 
(SET50=990) Cut Loss 3 จุด ประเมินทิศทาง SET50 ยังอยู่ในแนวโน้มขึ้น 

Single Stock Futures:  
เปิดสถานะ Long CPALLM21 ที่ 60.70 บาท ปัจจุบันมีก้าไร 9.84% แนะน้าถือ เป้าท้า
ก้าไรที่ 63 บาท และให้ตั้ง Stop profit ที่ทุน เพื่อปิดโอกาสขาดทุน  
สถานะ Long AOTM21 ทุน 61 บาท ปิดรับรู้ก้าไร 43.29% แนะน้าเปิด Long CPNM21 
ที่ 52.25 บาท เป้าท้าก้าไรที่ 55 บาท Cut Loss 1 บาทจากทุน 

Gold Futures:  
นักลงทุนเปิด Short GFM21 ได้ที่บริเวณ 28370 บาท ปัจจุบันมีก้าไร 220 บาท แนะน้า
ถือ เป้าท้าก้าไรที่ 27850 บาท (1880$) Stop Profit ที่ 28220 บาท Lock ก้าไร 150 บาท 
 
 
 

2 มิถุนายน 2564 |  

 
 
 
 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท้า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด้าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค้าแนะน้ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท้าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
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กลยุทธ์การลงทุน 

SET50 Overview 
  

ราคาน า้มันดิบ Brent วานนีป้รับขึน้ 1.34% จากแรงหนุนของฝ่ัง Demand จากการ
รายงานตวั PMI ภาคการผลิตของสหรฐัฯ ยโุรปและจีน เดือน พ.ค. ท่ีมากกว่าระดบั 50 
และสงูกว่าตลาดคาดสะทอ้นภาคการผลิตท่ีมีแนวโนม้ขยายตัว แต่อย่างไรก็ตามฝ่ัง 
Supply ยงัคงตอ้งติดตามท่าทีของกลุม่ OPEC+ หลงัจากวานนีผ้ลการประชมุ OPEC+ 
มีมติเพิ่มก าลงัการผลิตระหว่างเดือน มิ.ย.-ก.ค. 64 จ านวน 2.1 mbpd แต่หลงัจากนัน้
ยงัไม่ไดมี้การตดัสินใจ ซึ่งความไม่แน่นอนขา้งตน้อาจเป็นปัจจัยท่ีจ ากัด Upside ของ
ราคาน า้มนัดิบในช่วง 1-2 เดือนขา้งหนา้ แต่ในระยะสัน้เช่ือว่าหุน้ในกลุม่พลงังานจะได้
ประโยชนจ์ากราคาน า้มนัดิบท่ีปรบัขึน้ สว่นปัจจยัในประเทศใหค้วามสนใจไปที่มาตการ
กระตุน้ภาคบริโภคของภาครฐัฯ วงเงิน 1.4 แสนลา้นบาทท่ีวานนี ้ครม. อนมุตัิ ซึ่งคาด
ว่าจะท าให้เม็ดเงินเข้าสู่เศรษฐกิจในช่วง 2H64 รวม 4.7 แสนล้านบาท โดยจุดท่ี
น่าสนใจคือสดัส่วนราว 57% มาจากเม็ดเงินในส่วนของมาตรการยิ่งใชย้ิ่งได ้ท่ีน่าจะ
เป็นบวกโดยตรงต่อบริษัทจดทะเบียน ซึ่งจะเป็นบวกต่อทิศทางหุน้ในกลุ่มค้าปลีก
โมเดิรน์เทรด กลุ่มหา้งสรรพสินคา้และอาหาร ส่วนประเด็นสดุทา้ยความคืบหนา้วคัซีน
ลา่สดุ WHO อนมุตัิวคัซีนปอ้งกนั COVID-19 ของ SINOVAC เพ่ือใชใ้นกรณีฉกุเฉิน ซึ่ง
เช่ือว่าจะเป็นบวกต่อความเช่ือมั่นของประชาชนในการเขา้รบัวคัซีน ปัจจยัแวดลอ้มท่ี
เป็นบวกขา้งตน้คาด SET50 Index แกวง่ขึน้ตามกรอบ 980 – 990 จดุ   

SET50  Index Futures    
Direction Trading: คาด SET50 Index ยงัอยูใ่นช่วงปรบัขึน้จากความคืบหนา้มาตรการ
ภาครฐัฯ วคัซีนและราคาน า้มนัดิบ แนะน า Trading ในกรอบ 980-990 จุดและ Long 
กรอบลา่ง 
Spread Trading: คาดการณ ์Spread ระหว่าง S50U21 ลบดว้ย S50M21 ณ วนัท่ี 29 
มิ.ย. 2564 จะเทา่กบั -4.53 จดุ ปัจจบุนัอยูท่ี่ -4.20 จดุ ประเมิน Spread ยงัไมเ่ปิดกวา้ง
มากพอจงึแนะน า Wait & See 
SET50 Option: แนะน าใหร้อเปิด Long S50M21C975 ท่ี 20 จุด (SET50=980) เป้า
ท าก าไรที่ 30 จดุ (SET50=990) Cut Loss 3 จดุ เช่ือวา่ SET50 ยงัอยูใ่นแนวโนม้ขึน้ 

   SET50 S50M21 S50U21 
แนวรบั  980   980   975 
แนวตา้น 990 990 985 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค้าแนะน้า
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชนี 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index  
ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 

และ SET50 Futures 

 
 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

ค านวณก าไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
  

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long  CPALLM21 
มีประเด็นบวกหนนุระยะสัน้จากความคืบหนา้ต่อมาตรการกระตุน้ภาคบรโิภคท่ีวนันีจ้ะ
มีการพิจารณามาตรการ “ยิ่งใชย้ิ่งได”้ ใน ครม.  ดา้นผลประกอบการเช่ือว่างวด 2Q64 
จะเป็นจดุ Bottom จากผลกระทบ COVID รอบใหม่ และค่ารีไฟแนนซเ์งินกู ้แต่นบัจาก 
2H64 จะฟ้ืนตัวต่อเน่ืองตามแผนการกระจายวัคซีนซึ่งจะท าใหกิ้จกรรมเศรษฐกิจ
กลบัมาเดินหนา้อีกครัง้  โดยประเมิน FV@64 เทา่กบั 65.5 บาท  
ภาพทางเทคนิค Breakout กรอบบน Sideway Down ตามมาดว้ยการรีบาวน ์เกิดแท่ง
เทียน Hammer มองเป็นจังหวะ Reject แรงขาย ระยะสัน้ หากผ่านแนวตา้นท่ี 61.00 
บาท จะเป็นสญัญาณ เปิด Upside โดยมีแนวตา้นถดัไปที่ 63.00 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน  
เปิดสถานะ Long CPALLM21 ไดท่ี้ทนุ 60.70 บาท ปัจจุบนัก าไร 9.84% เป้าท าก าไร 
63 บาท และ Stop Profit ท่ีทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long CPNM21 
การผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดในบางพืน้ท่ีและความคืบหน้าของการ
กระจายวคัซีนท่ีชดัเจนมากขึน้ ประกอบกบั Sentmiment เชิงบวกจาก มาตรการ“ยิ่งใช ้
ยิ่งได”้ รบัเงินคืนสงูสดุ 7,000 บาท กระตุน้การใชจ้่ายของกลุ่มผูมี้ก าลงัซือ้ ระยะถดัไป
คาดฟ้ืนตวัอย่างรวดเรว็หากสถานการณ์ COVID-19 คลี่คลาย และกลบัมาเติบโตระยะ
ยาวจากแผนลงทนุใหมต่อ่เน่ือง อิง DCF-WACC 8%  FV ปี 2564 ท่ี 58.0 บาท 
ภาพทางเทคนิค Breakout กรอบบน Downtrend Channel สนับสนุนดว้ยแท่งเทียน 
Hammer บง่ชีแ้รงซือ้กลบัเขา้หนนุ ระยะถดัไป จะเป็นการเปิด Upside หากผ่าน 52.75 
บาทได ้โดยประเมินแนวตา้นถดัไปไวท่ี้ 55.00 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน า Long CPNM21 บรเิวณ 52.25 บาท เปา้ท าก าไร 55.00 บาท และ Cut Loss 1 
บาทจากทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Tracking Performance 

  

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 
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ราคาทองค าตลาดสหรฐัเม่ือคืน ระหว่างการซือ้ขายปรบัขึน้ไปแตะจุดสูงสุดของวันท่ี 
1,916 เหรียญฯ ก่อนย่อตัวลงมาและไม่สามารถยืนเหนือ 1,900 เหรียญฯ ปิดอยู่ท่ี 
1,899.9 เหรียญฯ เป็นการปรบัลดลง 5.9 เหรียญฯ หรือ 0.3% จากวนัก่อนหนา้ จากแรง
เทขาย หลังราคาทองค าดีดตัวขึน้เกือบ 100 เหรียญฯ ในช่วง 2 สัปดาห์ท่ีผ่านมา 
นอกจากนีร้าคาทองค ามีแรงกดดนัจากค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่าขึน้  ภายหลงัสหรฐั
เปิดเผยขอ้มูลภาคการผลิตท่ีแข็งแกร่ง สะทอ้นจากดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน พ.ค. 
แตะระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่มีการรวบรวมขอ้มลูในเดือน พ.ค. 2550 หนนุให ้Dollar Index 
ขยับขึน้ 0.1% ปิดอยู่ท่ี 89.92 จุด ส  าหรับสัปดาห์นี ้ต้องติดตามการรายงานข้อมูล
เศรษฐกิจสหรฐัส าคญัหลายรายการ โดยน า้หนกัอยู่ท่ีตวัเลขภาคแรงงานทัง้การจา้งงาน
ภาคเอกชน, อตัราการวา่งงานและการจา้งงานนอกภาคเกษตรในช่วงปลายสปัดาห ์
กลยุทธ์การลงทุน     

ราคาทองค า GFM21 เม่ือคืน ปรับลดลง 130 บาท ปิดอยู่ท่ี 28,150 บาท เทียบเท่า 
1,900.6 เหรียญฯ สูงกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดท่ีเคลื่อนไหว 1,898-1,899 
เหรียญฯ คาดราคา GFM21 วนันี ้จะอยู่ในกรอบ 28,000-28,300 บาท จากการแกว่งตวั
ของราคาทองค าเม่ือวานเหนือ 1,910 เหรียญฯ ท าใหน้กัลงทนุสามารถเปิดสถานะ Short 
GFM21 ช่วงเชา้ท่ีตน้ทนุเฉลี่ย 28,370 บาท ปัจจบุนัมีก าไร 220 บาทจากทนุ แนะน าให้
ถือสถานะไวต้่อไป โดยมีเป้าหมายท าก าไร 1,880 เหรียญฯ หรือ 27,850 บาท และ
ก าหนดจดุ Stop Profit ไวท่ี้ 28,220 บาท เพ่ือ Lock ก าไรขัน้ต  ่า 150 บาท เป็นการปอ้งกนั
ความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาดไว ้
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Mini Gold Futures 

 

 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซื้อขายเกิดขึ้นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

GOLD Technical: ทิศทางราคาทองค า อยู่ในจงัหวะทดสอบแนวตา้นบริเวณ $1900 ซึ่ง
ถา้หากผ่านได ้จะเป็นการเปิด Upside โดยมีแนวตา้นถดัไปอยู่บรเิวณ $1960 โดยมีแนว
รบัหากยืนไมอ่ยู ่บรเิวณ $1850 

 

 

Gold Futures 
  



Research Division  
 

|   8 
  

v 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 
  

 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFJ21 – GFQ21 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,760 25,516 25,725 25,934 26,143 26,352

1,790 25,951 26,163 26,376 26,589 26,801

1,820 26,385 26,602 26,818 27,034 27,251

1,850 26,820 27,040 27,260 27,480 27,700

1,880 27,255 27,479 27,702 27,926 28,149

1,910 27,690 27,917 28,144 28,371 28,598

1,940 28,125 28,356 28,586 28,817 29,047

1,970 28,560 28,794 29,028 29,262 29,497

2,000 28,995 29,233 29,470 29,708 29,946
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