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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานเช้านี้เป็นบวก จากข่าว WHO รับรอง Sinovac  
ขณะที่ ครม. อนุมัติ 4 มาตรการพยุงเศรษฐกิจ นอกจากนี้มุมมองเรื่องการ
ส่งออกยังเห็น Upside ในการขยายตัว พอร์ตจำลองวันนี้ให้ขายทำกำไร 
CPALL และลดน้ำหนัก BDMS ลง 5% นำเงินเข้าลงทุนใน CPN 15% หุ้น 
Top Pick เลือก CPN, MCS และ SPVI 

 
 
 

 

 

 

ยังมีมุมมองเชิงบวกต่อ หลัง SET Index ยืนเหนือ 1600 จุดได้  
การทีÉ WHO อนุมัติ Sinovac สาํหรับใช้งานได้ในภาวะฉุกเฉิน ทาํให้ Vaccine ทีÉใช้ใน
ประเทศไทยทัÊงหมดเป็น Vaccine ทีÉไดร้บัการรบัรองจาก WHO ซึÉงน่าจะสรา้งความเชืÉอมัÉน 
และเพิÉมความเป็นไปไดใ้นการกระจาย Vaccine ในวงกวา้ง ส่วนการประชมุ ครม. วานนีÊ
ไดเ้ห็นชอบมาตรการพยุงเศรษฐกิจทัÊง Ŝ มาตรการทีÉถูกนาํเสนอเขา้มา โดยมาตรการทีÉ
น่าจะสง่ผลดีตอ่ผูป้ระกอบการทีÉเป็นบรษัิทจดทะเบียนมากทีÉสดุ น่าจะเป็น ยิÉงใชยิ้Éงได ้โดย
หากประเมินจากเงืÉอนไขการไดร้บั E-Voucher แลว้กลุ่มทีÉน่าจะไดป้ระโยชนน์่าจะเป็น
ผูป้ระกอบการทีÉสรา้งรายไดจ้ากการขาย-บริการ จากกลุ่มผูมี้กาํลังซื Êอระดับกลางและ
อย่างเช่นคา้ปลีกอย่าง CRC, SPVI, HMPRO, DOHOME หรือผูป้ระกอบการศนูยก์ารคา้
อย่าง CPN  อีกประเด็นหนึÉงทีÉน่าสนใจได้แก่สถานการณ์ด้านการส่งออก โดย สรท. 
คาดการณว์่าปี ŚŝŞŜ จะเติบโต Ş-ş% และอาจมี Upside ไปถึง řŘ-řŝ% ไดห้ากจดัการ
ปัญหาเรืÉองตูค้อนเทนเนอร ์และ ค่าระวางไดดี้ ภาพรวมของ SET Index ยงัอยู่ในเกณฑดี์
หลงัจากขึ Êนมาเหนือ řŞŘŘ จดุได ้พอรต์จาํลอง วนันี Êขายทาํกาํไร CPALL และลดนํÊาหนัก 
BDMS ลง ŝ% เขา้ลงทนุใน CPN 15% Top Pick  เลือก CPN, MCS และ SPVI 

 
มาตรการเยียวยา และกระตุ้นการบริโภคที่ ครม. อนุมัติ  

 
ทีÉมา: กระทรวงการคลงั 

SET Index 1,618.59
เปลี่ยนแปลง (จุด) 25.00
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

116,038

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,640.60
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,285.02
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,706.21
นักลงทุนรายย่อย -4,631.82

2 มิถุนายน 2564 |
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OPEC meeting   ยังไม่ได้ตัดสินใจเกี่ยวกับนโยบายการผลิตน้ำมัน 
เดือน ส.ค.เป็นต้นไป น่าจะทำให้ราคาน้ำมันแกว่งตัว 
ผลสรุปการประชมุประเทศผูผ้ลิตนํÊามนั OPEC  คือ  

 การผลิตนํÊามันใน เดือน มิย.-ก.ค. จะผลิตนํÊามันเพิÉมขึ Êน Ś.ř ลา้นบารเ์รล/วัน 
เป็นไปตามเดิม 

 การผลิต เดือน สค.64  เป็นตน้ไป  ทีÉประชุม ยงัไม่ไดต้ดัสินใจ รอประชุมกันอีก
ครัÊงในวนัทีÉ ř ก.ค. 

 คาดการณว์่า Demand นํÊามันทัÉวโลกในปี ŚŝŞŜ จะเพิÉมขึ Êน Ş ลา้นบารเ์รล/วัน 
แตะทีÉ šŞ.ŝ ลา้นบารเ์รล/วนั ไม่เปลีÉยนแปลงจากคาดการณเ์ดิมในเดือนเม.ย.ทีÉ
ผ่านมา 

โดยรวม ASPS ประเมินว่า ความไม่ชัดเจนเรืÉองการผลิตนํÊามัน เดือน สค.64  เป็นตน้ไป  
ทาํใหมี้โอกาสทีÉ OPEC  อาจจะจะเพิÉมกาํลงัการผลิต   โดยรวมประเมินว่าราคานํÊามนัดิบ
โลกในระยะกลาง– ยาว มีแนวโนม้ทีÉจะทรงตวั หรอื   Flat  ออกขา้ง 

สาํหรบัคาํแนะนาํหุน้ในกลุ่มนํÊามัน การประกาศทยอยปรบัขึ Êนกาํลังการผลิตของกลุ่ม 
OPEC+ รวมถึงกรณีการกลับมาผลิตของอิหร่าน ถือเป็นการจาํกัด Upside การขึ Êนของ
ราคานํÊามนัดิบโลกจากนีÊ   อย่างไรก็ตาม แตย่งัเชืÉอวา่ราคานํÊามนัดิบโลกคงไม่ไดป้รบัตวัลง
แรง เพราะมีแรงหนนุจากเศรษฐกิจโลกทีÉฟืÊนตวั  ยงัแนะนาํหาจงัหวะทยอยสะสมลงทนุหุน้
นํÊามนั ทัÊง  PTT (Buy: FV@B48.5) และ PTTEP (Buy: FV@B128) 

 

WHO อนุมัติ Sinovac หนุนการฉีดวัคซีนของไทยเร็วขึ้น บวกหุ้น
เปิดเมือง เช่น CPN และ SPVI 

องคก์ารอนามัยโลก (WHO) อนุมัติวคัซีน COVID-19 ของบริษัท Sinovac (ผูผ้ลิตวัคซีน
สัญชาติจีน) สาํหรบัใชใ้นกรณีฉุกเฉิน (Emergency Approve) นับเป็นวัคซีนของผูผ้ลิต
สญัชาติจีนตวัทีÉ 2 ทีÉ WHO รบัรอง ตามหลงัวคัซีน Sinopharm ส่งผลใหปั้จจบุนั มีวคัซีน 
COVID-19 จาํนวน Š ตวั ทีÉผ่านการรบัรอง (ดงัตาราง) 

วัคซีน COVID-19 ที่ได้รับการอนุมัติแล้ว 

 

 
ทีÉมา: New York Time Vaccine Tracker 



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ASPS มองว่าการอนุมติัวคัซีน Sinovac ของ WHO จะส่งผลบวกต่อไทย เนืÉองจากวคัซีน 
Sinovac เป็นหนึÉงในวัคซีนหลักทีÉไทยใช้ (ควบคู่กับ AstraZeneca) ซึÉงการอนุมัติของ 
WHO จะช่วยลดความกงัวลจากการฉีดวคัซีนลง ช่วยใหก้ารฉีดวคัซีนของไทยทาํไดร้วดเรว็
ยิÉงขึ Êน และยงัหนุนใหก้ารฉีดวคัซีนสามารถเดินหนา้ไดแ้ผนทีÉวางไวง้่ายขึ Êน สอดคลอ้งกับ
คํากล่าวของนายกรัฐมนตรีทีÉ เน้นยํÊาว่า “ในวันทีÉ ş มิ.ย. 2564 จะมีการฉีดวัคซีนให้
ประชาชนแน่นอน” 

ทัÊงนี Ê หากวคัซีนนาํเขา้ตามแผน ASPS ประเมินว่าภายยสิ Êนปี 2564 ไทยสามารถฉีดวคัซีน
ใหป้ระชากรเกือบ 40 ลา้นราย ซึÉงครอบคลมุถึง 56% ของประชากรทัÊงประเทศ   

คาดการณ์จำนวนประชากรที่ฉดีวัคซีน จากแผนการนำเข้าวัคซีน 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

การฉีดวคัซีนจะช่วยใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจกลบัมาเป็นปกติ และเป็น Sentiment บวก
ตอ่หุน้ทีÉไดป้ระโยชนจ์ากการเปิดเมือง เช่น 

 กลุม่สายการบิน (AOT, AAV)  

 กลุม่ขนสง่ (BEM, BTS, DMT) 

 กลุม่ท่องเทีÉยวและโรงแรม (MINT, ERW, CENTEL) 

 กลุม่บนัเทิงและสืÉอ (MAJOR, VGI, PLANB)  

 กลุ่มค้าปลีกและพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ (CPALL, CRC, BJC, HMPRO, 
DOHOME, SPVI, CPN)  

 กลุม่ธนาคาร (KBANK, BBL) 

 กลุม่เช่าซื Êอ (MTC, SAWAD, TIDLOR) 

 

ครม. อนุมัติมาตรการกระตุ้นการบริโภค 1.4 แสนล้านบาท หนุนหุ้น
ค้าปลีก เช่น SPVI และ CPN 

ทีÉประชมุ ครม. วานนีÊอนมุติัมาตรการเยียวยา และกระตุน้การบรโิภค จาํนวน 4 มาตรการ 
วงเงินรวม  1.4 แสนล้านบาท  (0.9% ของ  GDP) ตามทีÉ กระทรวงการคลัง เสนอ 
ประกอบดว้ย โครงการเติมเงินใหก้ับผูถื้อบัตรสวัสดิการแห่งรฐั, โครงการเพิÉมกาํลังซื Êอ
ให้แก่ผู้ทีÉต้องการความช่วยเหลือเป็นพิเศษ (กลุ่มเปราะบาง เช่นผู้สูงอายุ, ผู้พิการ), 
โครงการคนละครึÉงเฟส 3 และโครงการยิÉงใชยิ้Éงได ้(ดงัรูป) 

โดสแรก โดสสอง จํานวนผูฉ้ดีรวม วคัซีนตามแผน คาดการณ์
จํานวนผูฉ้ดีรวม จํานวนผูฉ้ดีรวม

(ล้านโดส) (ล้านราย) (% ประชากร)
พค 64 2.50 1.11 3.61 3.5 ‐ 5.2%

มยิ 64F ‐ ‐ ‐ 6 6.61 9.5%

กค 64F ‐ ‐ ‐ 20 16.61 23.9%

สค 64F ‐ ‐ ‐ 10 21.61 31.0%

กย 64F ‐ ‐ ‐ 10 26.61 38.2%

ตค 64F ‐ ‐ ‐ 10 31.61 45.4%

พย 64F ‐ ‐ ‐ 10 36.61 52.6%

ธค 64F ‐ ‐ ‐ 5.0 39.11 56.2%

(ล้านราย)
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มาตรการเยียวยา และกระตุ้นการบริโภคที่ ครม. อนุมัติ 

 
ทีÉมา: กระทรวงการคลงั 

ในบรรดาโครงการต่างๆขา้งตน้ ASPS มองว่ามี 2 โครงการทีÉน่าติดตามและมีผลบวกต่อ
บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหุน้ คือ 

ř. คนละคร ึÉง  3: ภาครัฐร่วมจ่าย 50% สาํหรับค่าอาหาร เครืÉองดืÉม สินคา้ทัÉวไป และ
ค่าบริการ (นวด สปา ทาํผมทาํเล็บ ค่าเดินทางโดยบริการขนส่งสาธารณะหรือขนส่ง
มวลชนสาธารณะ) แตไ่ม่เกิน 150 บาท/คน/วนั หรอืไม่เกิน 3,000 บาท/คน ตลอดโครงการ 
วงเงินรวม 9.3 หมืÉนลา้นบาท ระยะเวลาตัÊงแต่ ก.ค. – ธ.ค. 2564 ประเมินเป็นบวกต่อ 
MAKRO จากอานิสงสท์างอ้อมต่อกลุ่มรา้นคา้คา้รายย่อย ทีÉไดเ้ม็ดเงินรัฐเข้ามาหนุน 
ขณะทีÉ ในส่วนของร้านอุปโภคบริโภคกุ่มโมเดิร ์นเทรด (CPALL, BJC, CRC) อาจมี 
Sentiment ลบบา้ง แตเ่ชืÉอสะทอ้นในราคาหุน้ไปมากแลว้ 

Ś. ยิÉงใช ้ยิÉงได้: รฐัสนับสนุน e-Voucher ผ่าน G-Wallet บนแอปพลิเคชัน “เป๋าตัง” ใน
อัตรา řŘ-řŝ% วงเงินรวม Ś.Š หมืÉนลา้นบาท โดยวงเงินใชจ้่ายทีÉนาํมาคาํนวณสิทธิ e-
Voucher ไม่เกิน Ş หมืÉนบาท/คน และยอดใชจ้่ายทีÉนาํมาคาํนวณสิทธิไม่เกิน ŝ พนับาท/
คน/วนั และจะไดร้บัสิทธิ e-Voucher สะสมสงูสดุไม่เกิน ş พนับาท/คน ตลอดระยะเวลา
โครงการ  

 ยอดใชจ้่ายจริงตัÊงแต่ 1-40,000 บาทแรก ไดร้บั e-Voucher řŘ% ของยอดใช้
จ่าย แตไ่ม่เกิน 4,000 บาทตอ่คน และ 

 ยอดใชจ้่ายจริงตัÊงแต่ ŜŘ,001-60,000 บาท ไดร้บั e-Voucher řŝ% ของยอดใช้
จ่าย แตไ่ม่เกิน ś,000 บาทตอ่คน  

ทัÊงนี Ê สิทธิ e-Voucher จะคืนเป็นวงเงินใน G-Wallet ทกุตน้เดือนถดัไป โดยไม่สามารถแลก
เป็นเงินสดได้ โดยเริÉมละทะเบียนวันทีÉ 21 มิ.ย. 2564 และเริÉมใช้จ่ายเงินส่วนทีÉนาํไป
คาํนวนสิทธิ e-Voucher ตัÊงแต่ 1 ก.ค. - 30 ก.ย. ŚŝŞŜ และจะสามารถเริÉมใชจ้่ายส่วน e-
Voucher ไดต้ัÊงแต ่1 ส.ค. - 31 ธ.ค. ŚŝŞŜ  
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ASPS ประเมินเป็นบวกต่อหุ้นค้าปลีกทีÉ มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายต่อใบเสร็จสูง เช่น กลุ่ม
ซอ่มแซม-ตอ่เติมบา้น (HMRO, DOHOME), กลุม่แฟชัÉน (CRC), กลุม่อปุกรณ ์IT (COM7, 
SPVI) และหุน้กลุม่หา้งสรรพสินคา้ (CPN) 

 

สภาผู ้ส ่งออกเรือ มองเป้าส่งออกปี 64 สามารถโตได้ส ูง 10-
15%yoy ดีต่อหุ้นส่งออก  ชอบ  TU, NER 
แรงขับเคลืÉอนเศรษฐกิจไทยตลอดทัÊงปี 2564  หลักๆ ASPS ยังคงมุมมองเดิมคือ จะมา
จาก ภาคการคา้ระหว่างประเทศ คือ ส่งออก(X) สดัส่วนราว 60%ของ GDP   ซึÉงตัÊงแต่ตน้
ปี-ปัจจุบัน ตัวเลขยอดส่งออกได้พิสูจน์แล้วว่าเป็นพระเอกหลักทีÉพยุงเศรษฐกิจไทย 
สะท้อนผ่าน (ส่งออก 4M64 ขยายตัวเฉลีÉย  %yoy )   เทียบกับฟันเฟืองขับเคลืÉอนใน
ประเทศ (Domestic) อาทิ การบรโิภคครวัเรอืน(C)  1Q64 พบวา่หดตวั 0.5%yoy ฯลฯ 

มมุมองของฝัÉ งรฐับาลทีÉเชืÉอทางเดียวกัน ล่าสดุ เมืÉอวานสภาผูส้่งออกทางเรือ(สรท.) ออก
รายงานแนวโนม้ส่งออก ซึÉงมีมุมมองเชิงบวก  คือ ปัจจุบนั คาดกรณีฐาน (Base Case) 
ส่งออกทัÊงปี 64 โอกาสขยายตวั 6-7%yoy มีความเป็นไปไดสู้ง  และมีมุมมองUpside ทีÉ
ส่งออกทัÊงปีไทยจะโตไดถึ้ง  10 -15%yoy (ดงัรูปดา้นล่าง)   ขึ Êนกับ Factor สาํคญัคือ รฐั
ตอ้งออกมาตรการช่วยเหลือ ใหน้าํเขา้ตู ้Container ใหเ้พียงพอ  ฯลฯ 
สรท. คาดส่งออกไทยทั้งปีมี Upside ที่จะโตได้ 10-15% หากตู้ Container เพียงพอ 

 
ทีÉมา:  สภาพฒันฯ์ , ฝ่ายวิจยั ASPS  

ASPS  ประเมินว่าหากรฐัสามารถแกปั้ญหา ตู ้Container  จะ ดีต่อเศรษฐกิจไทย และ
น่าจะจํากัด Downside ในการปรับลด GDP Growth ไทยปี 2564 และดีต่อตลาดหุ้น
โดยรวม   

อีกฝัÉ งนึงจะเป็นบวกกับภาคธุรกิจส่งออก  และหุน้ส่งออกบริษัทจดทะเบียนในตลาด  ซึÉง 
ASPS ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อ Theme ส่งออก เป็น 1 ใน Theme การลงทุนในปีนี Ê     
อย่างไรก็ตามในช่วงทีÉผ่านมา  หุน้ส่งออกหลายกลุ่ม อาทิ กลุ่มเกษตรและอาหาร CPF, 
STGT กลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์(CCET) อาจถกูกดดนัจาก ปัจจยัลบ อาทิ  พนกังานโรงงานติด 



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

Covid-19  จนราคาหุ้นตอบรบัไปแลว้ระดับนึง หากสถานการณ์ผ่อนคลาย น่าจะเป็น
จงัหวะรอเขา้สะสม   โดยปัจจจุบนัหุน้สง่ออก ทีÉฝ่ายวิจยัแนะนาํลงทนุ มี   2 บรษัิท คือ TU  
(FV @ 20.00)    และ NER  (FV @9.5) 

 

ต่างชาติเร่ิมกลับมาหนุนหุ้นไทยและเพื่อนบ้าน แนะ CPN SPVI MCS  

ตลาดหุ้นในฝัÉ งเอเชียถูกกดดันจากประเด็น COVID-19 ระลอกทีÉ 3 มาพอสมควร แต่
ภาพรวมตัวเลขผู้ติดเชื ÊอเพิÉมชึ ÊนในอัตราทีÉทรงถึงลง บวกกับพฤติกรรมนักลงทุนให้
ความสาํคญักบัความหวงัการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจ จากการเรง่กระจายวคัซีนเป็นหลกั คือ 
ช่วงทีÉมีการเรง่ฉีดวคัซีนหุน้จะขึ Êนเร็วเป็นพิเศษ โดยเฉพาะหุน้เปิดเมือง (ตามทีÉไดน้าํเสนอ
ในบทวิเคราะห ์Invest + ประจาํเดือน มิ.ย. 64) 

ดงันัÊนดว้ยความหวงัการกระจายวคัซีน รวมถึงมาตการกระตุน้เศรษฐกิจแบบจดัเต็ม หนนุ
ใหหุ้น้ในกลุ่ม TIP เริÉมกลับมา Outperform ในช่วง 1 สัปดาหท์ีÉผ่านมา นาํโดยตลาดหุน้
ฟิลิปปินส ์+7.5%, ไทย +4.3% และอินโดนีเซีย +3.2% นอกจากนีÊยงัเริÉมเห็น Momentum 
ของ Fund Flow ทีÉทยอยไหลเขา้มาทัÊง 3 ประเทศ คือ ต่างชาติซื Êอสทุธิฟิลิปปินส ์3 วนัติด 
27 ลา้นเหรียญ ตามมาดว้ยตลาดหุน้ไทย  2 วันติด 95 ลา้นเหรียญ หรือราว 3 พันลา้น
บาท และอินโดนีเซีย  2 วนัติด 143 ลา้นเหรยีญ  

Movement ตลาดหุ้นในกลุ่ม TIP ต้ังแต่ 24 พ.ค. –  ปัจจุบัน 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

กลยุทธ์การลงทุนแนะนําสะสมหุ้นใหญ่ในธีมเปิดเมือง น่าจะเป็นเป้าหมายใน
ลําดับต้นๆของ Fund Flow อย่าง CPN, AOT, MINT, KBANK, BDMS รวมถึงหุ้ น 
Laggard พืÊนฐานมาก และมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวหนุน SPVI, MCS 

Toppicks วันนีÊเลือก CPN, SPVI ได้แรงหนุนจากมาตรการภาครัฐ และยังชอบ 
MCS โดยมีรายละเอียดทางพื Êนฐาน ดังนีÊ 
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 MCS (FV @ 21.90) ดร. ไนยวน ชิ CEO ออกเดินทางไปญีÉปุ่ นวนัทีÉ 9 พ.ค. 64 มีนดัหมาย
พบลูกคา้กว่า 20 ราย คาด MCS น่าจะควา้งานเพิÉมเติมอีกมาก จากเดิมทีÉมีงานรอเซ็น
สญัญาอย่างเป็นทางการอยู่แลว้ 4.5 หมืÉนตนั ซึÉงคาดจะกลบัมาไทยและประกาศงานให้
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย(SET Index)ไดท้ราบเรว็ๆนีÊ คาดหนนุกาํไร 2Q64 เติบโต
ตอ่เนืÉอง เพราะนํÊาหนกัสง่ออกน่าจะสงูแตะ 1.5 หมืÉนตนั (Azabudai และ Toranomon) 

SPVI (FV @ 8.65) หนึÉงในหุ้นทีÉคาดได้ประโยชน์จากมาตรการเยียวยา COVID-19 
ระลอก 3 ของภาครัฐฯ อีกทัÊงปัจจัยพื ÊนฐานยังดูดีทัÊงปี 2564 จากแรงหนุนกระแสการ
ทาํงาน + เรียนทีÉบา้นทีÉเห็นมากขึ Êนในกลุ่มลูกคา้ระดับกลางบน, นักศึกษา กอปรกับ มี
สินคา้ใหม่ทีÉ Apple เพิÉงเปิดตวั iMac และ iPad Pro เขา้มา จึงคาดหนุน ŚQŞŜ ยังโตสูง 
ขณะทีÉ śQ64 จะยงัมีผลบวกจากฐานตํÉาปีก่อนทีÉขาดสินคา้ + มาตรการภาครฐั 

CPN (FV @ 58.00) หนึÉงหุน้ทีÉไดป้ระโยชนจ์ากมาตการภาครฐั + คาดหวงัเศรษฐกิจฟืÊน
ตวั(คาดหวงัการเก็บค่าเช่าไดม้ากขึ Êน) คาดราคาหุน้ Outperform ตลาดฯในช่วงนีÊ ขณะทีÉ
พื Êนฐานกาํไรคาดกลบัมาดดีูในช่วงŚH64 ภายใตค้วามคาดหวงัสถานการณโ์ควิดคลีÉคลาย 
และการฉีดวคัซีนในไทยเป็นไปอย่างวงกวา้งมากขึ Êน อีกทัÊงบริษัทยงประกาศลงทุน Śŝ% 
หรือ ř.Ŝ หมืÉนลา้นบาท (อีก ŚŞ% กลุ่มเซ็นทรลั และ Ŝš% กลุ่ม HK Land) ในการพฒันา
โครงการ Mixed Use บนทีÉดินเดิมสถานฑตูองักฤษ คาดเสรจ็ในปี ŚŝŞš 

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Company Recommendation
Last Price

(01/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

MCS BUY 14.40 21.90 52.1% 6.6 7.9

SPVI BUY 6.80 8.65 27.3% 21.3 2.8

CPN BUY 52.00 58.00 11.5% 25.1 1.4
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


