
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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ราคาสุกรและไก่ทรงตัว...ผลกระทบจากโควิด  

ราคาสกุร ณ วนัทีÉ Ŝ มิ.ย. ŞŜ อยู่ทีÉ ŞŠ บาท/กก. ทรงตวัจากสปัดาหก่์อน เช่นเดียวกับ
ราคาไก่เป็น ณ วนัทีÉ Ŝ มิ.ย. ŞŜ อยู่ทีÉ śŚ บาท/กก. ทรงตวัตํÉาต่อเนืÉองจากสปัดาหก่์อน
เช่นกนั เนืÉองจากการบรโิภคเนื Êอสตัวย์งัไม่ดี ผลกระทบจากการระบาดของโควิดระลอก 
ś ทาํใหค้นออกจากบา้นลดลง ทัÊงนี Ê ฝ่ายวิจยัประเมินธุรกิจสกุรจะดีต่อเนืÉองในปี ŚŝŞŜ 
จากปัญหาสุกรขาดแคลนในภูมิภาคเอเชีย จึงแนะนาํซื Êอ CPF (FV@BŜŚ) และ TFG 
(FV@BŞ.ŚŘ) สว่น GFPT (FV@BřŚ) แนะนาํ Switch เพราะธุรกิจไก่ยงัฟืÊนตวัลา่ชา้ 

ราคาวัตถุดิบทูน่าปรับลดลง...บวกต่อธุรกิจแบรนด์ทูน่าของ TU  

ราคาวัตถุดิบทูน่าเฉลีÉยเดือนพ.ค. ŞŜ อยู่ทีÉ ř.ŚŠ พันดอลลารส์หรฐัฯ/ตัน ปรบัลดลง 
4.5% mom จากการจบัทนู่าไดดี้ขึ Êน ถือเป็นผลบวกต่อธุรกิจแบรนดท์นู่าของ TU (18% 
ของรายไดร้วม) ทีÉจะมีตน้ทนุวตัถดิุบทนู่าลดลง สง่ผลบวกต่อประสิทธิภาพการทาํกาํไร
ของ TU ดีขึ Êน โดยฝ่ายวิจยัยงัแนะนาํซื Êอ TU (FV@B20)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ดัชนีกลุ่มเกษตร-อาหาร 496.42 

 ดัชนีตลาด 1,617.55 

   

  

  

 

 

 

  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 

ส้ินสุด 31 ธ.ค.  2562 2563 2564F 2565F 2566F
กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท) 26,119           46,491         55,395         52,394         56,475         
EPS (บาท) 12.12             21.58           25.71           24.32           26.21           
EPS growth(%) 9.4% 78.0% 19.2% -5.4% 7.8%
PER (เท่า) 17.6               9.9               8.3               8.8               8.2               
PBV (เท่า) 1.6                 1.4               1.2               1.1               1.1               
FX - THB/USD (บาท) 31.05             31.29           31.00           31.00           31.00           

กลุ่มเกษตร-อาหาร 
น้ำหนัก:

 
เท่าตลาด  

ราคาวัตถุดิบทูน่าลดลง...บวกต่อ TU 
ราคาวัตถุดิบทูน่าปรับลดลงจากเดือนก่อน ทำให้ต้นทุนการผลิตแบรนด์ 
ทูน่าลดลง บวกต่อ TU ขณะท่ีราคาไก่และสุกรในไทยทรงตัวจากสัปดาห์ก่อน 
โดยคาดราคาไก่และสุกรจะทยอยฟื้นตัวใน 2H64 จากการกระจายวัคซีน
มากข้ึน หนุนการเปิดเมืองได้มากข้ึน บวกต่อการบริโภคเน้ือสัตว์จึงยังแนะนำ
ซื้อ CPF และ TFG  

4 มิถุนายน 2564 |
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ราคาสุกรหน้าฟาร์ม  ราคาไก่เป็น 

 

 

 

ทีÉมา: สาํนกังานเศรษฐกิจการเกษตร  ทีÉมา: สาํนกังานเศรษฐกิจการเกษตร 

 
ราคาวัตถุดิบทูน่าโลก  ราคาวัตถุดิบอาหารสัตว์ 

 

 

 
ทีÉมา: TU  ทีÉมา: CPF 

 
ผลตอบแทนหุ้นกลุ่มเกษตร-อาหารต้ังแต่ต้นปี 2564  สรุปคำแนะนำหุ้นกลุ่มเกษตร-อาหาร 

 

 

 

ทีÉมา: Bloomberg  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
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บาท / กิโลกรัม

Avg 2562 = 66.05   
Avg 2563 = 71.49
Avg 2564 = 77.36
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Avg 2562 = 34.74
Avg 2563 = 32.77
Avg 2564 = 32.15

บาท/กิโลกรัม

 -

 800

 1,600

 2,400

 3,200

ม.
ค.

50
ก.
ค.

50
ม.
ค.

51
ก.
ค.

51
ม.
ค.

52
ก.
ค.

52
ม.
ค.

53
ก.
ค.

53
ม.
ค.

54
ก.
ค.

54
ม.
ค.

55
ก.
ค.

55
ม.
ค.

56
ก.
ค.

56
ม.
ค.

57
ก.
ค.

57
ม.
ค.

58
ก.
ค.

58
ม.
ค.

59
ก.
ค.

59
ม.
ค.

60
ก.
ค.

60
ม.
ค.

61
ก.
ค.

61
ม.
ค.

62
ก.
ค.

62
ม.
ค.

63
ก.
ค.

63
ม.
ค.

64

US$/ton
Avg 2562 = 1,209 
Avg 2563 = 1,385
Avg 2564 = 1,298
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ราคาขาวโพด ราคากากถั่วเหลืองบาท/กก.
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03-Jun-21
Rec. Close  Fair  value Upside EPS PER PBV Div Yield

(B) (B) (%) (B) (X) (X) (%)
CPF ซืѸอ 27.25 42.00 54% 3.11 8.8 1.0 3.49

GFPT Switch 11.00 14.00 27% 1.12 9.9 0.9 2.27

KSL ซืѸอ 4.44 3.70 -17% 0.15 29.2 1.0 1.13

NER ซืѸอ 6.35 9.50 50% 0.95 6.7 2.3 5.99

STA ซืѸอ 45.25 60.00 33% 11.99 3.8 1.4 8.29

STGT ซืѸอ 45.25 65.00 44% 10.79 4.2 2.7 11.92

TFG ซืѸอ 4.90 6.20 27% 0.39 12.5 2.2 3.75

TU ซืѸอ 17.90 20.00 12% 1.34 13.4 1.6 4.19

2564F


