
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

NEW PLUS 
 

         
ปัจจัยระยะสั้น (+) 
ราคาถ่านหินอ้างอิง BJI ปิดปรับตัวขึน . %wow จากความต้องการใช้ถ่านหินใน
ภูมิภาคเอเซียทีปรับตัวสูงขึนตามการเข้าสู่ช่วงฤดูร ้อน และเศรษฐกิจทีเริมฟืนตัว 
โดยเฉพาะอย่างยิงในประเทศจีนทีขณะนีปัญหาขาดแคลนไฟฟ้าเริมทวีความรุนแรงขึน 
จนภาครฐัตอ้งออกมาตรการจาํกัดการใชไ้ฟฟ้าในหลายพืนที ขณะทีปริมาณถ่านหินใน
ประเทศยงัมีไม่เพียงพอ เนืองจากนโยบายควบคุมความปลอดภยัในการขดุเจาะเหมือง 
และขอ้จาํกัดดา้นการขนส่งถ่านหินจากมองโกเลียหลงัพบผูติ้ดเชือ COVID-19 เพิมขึน 
รวมถึงการหา้มนาํเขา้ถ่านหินจากออสเตรเลีย นอกจากนีปรมิาณถ่านหินในตลาดโลกยงั
มีจาํกดัเนืองจากภาวะนาํท่วมในอินโดนีเซีย และการปิดเสน้ทางรถไฟขนสง่ในโคลอมเบีย 

คำแนะนำการลงทุน 
ราคาถ่านหินทีปรบัตวัขึนในปัจจุบันไดร้บัปัจจัยหนุนช่วงสนัจากทังความตอ้งการใชท้ี
เพิมขึนและ supply ทีออกสู่ตลาดไดจ้าํกัด จึงทาํใหร้าคา spot ดีดตวัขึนแรง จึงคาดจะ
เป็น sentiment เชิงบวกช่วงสนัต่อหุน้กลุ่มถ่านหินทงั BANPU (FV@B13.00), LANNA 
(FV@B10.50) อย่างไรก็ตามหากสถานการณก์ลบัคืนสู่สภาวะปกติ คาดราคาถ่านหินจะ
เริมปรบัตวัลดลงตามภาวะสมดุลของ demand และ supply ทีแทจ้ริง โดยในภาพใหญ่
รายปีคาดแนวโน้มความตอ้งการใชถ่้านหินค่อยๆปรบัตัวลดลงในระยะยาว จากการ
ปรบัตัวในหลายๆประเทศทีลดการใชถ่้านหินเป็นเชือเพลิงเพราะขอ้จาํกัดดา้นมลพิษ 
ดงันนัจงึเนน้หาจงัหวะเพียง trading ช่วงสนัเท่านนั  

ทงันีหุน้กลุ่มถ่านหินเฉลียในภมิูภาคสปัดาหท์ีผ่านมาเพิมขึน . %wow โดยตลาดไทย 
+17.46%wow อินโดนีเซีย + . %wow ฮ่องกง + . %wow จีน + . %wow และ
อินเดีย + . %wow โดยหุน้ BANPU +13.49%wow และ LANNA +21.43%wow 

 

 

 

 

 

 ดัชนีกลุ่ม 24,304.66 

 ดัชนีตลาด 1,611.53 

   

  

  

 

 

 

  

 

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

กลุ่ม  Coal 

น้ำหนัก:
 

เท่าตลาด  

กลุ่มพลังงาน : ถ่านหิน 
ราคาถ่านหินอ้างอิง Barlow Jonker Index (BJI) ล่าสุด ณ วันที่ 4 มิ.ย. 
2564 เท่ากับ 125.44 เหรียญฯ/ตัน เพิ่มข้ึน 6.20 เหรียญฯ/ตัน จากสัปดาห์
ก่อนหน้า (+5.2%wow)  ขณะที่ค่าเฉลี่ยนับตั้งแต่ต้นปี 2564 ถึงปัจจุบันอยู่
ท่ี 92.85 เหรียญฯต่อตัน ปรับตัวเพิ่มข้ึน 60.15%yoy 

7 มิถุนายน 2564 |
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ปัจจัยระยะยาว (0) 

ภาพระยะยาวถ่านหินยงัมีปัจจยัหนนุจากการเป็นเชือเพลิงทีมีตน้ทนุในการผลิตไฟฟ้าตาํ
ทีสดุ ทาํใหห้ลายประเทศยงัสรา้งโรงไฟฟ้าถ่านหินขึนตามแผนผลิตไฟฟ้าในระยะยาว แต่
การเติบโตจากนีอาจชะลอตวัลงเมือเทียบกบัอดีตเพราะหลายประเทศใหค้วามสาํคญักบั
สิงแวดลอ้มมากขึนและหันมาสนับสนุนไฟฟ้าจากพลงังานทดแทน ทังนีราคาถ่านหินอิง
ดชันี BJI ปี  อยู่ที  เหรยีญฯ/ตนั ลดลงจากปี  ทีเฉลีย  เหรยีญฯ/ตนัสะทอ้น
ความตอ้งการใชถ่้านหินทีลดลงจากเศรษฐกิจทีชะลอตวั สาํหรบัปี  แมร้าคาถ่านหิน
เฉลียในปัจบุนัจะยงัคงอยู่ในระดบัสงูจาก supply ทีออกสู่ตลาดจาํกดัในบางช่วงเวลา แต่
คาดราคาจะปรบัตวัลดลงหากสถานการณก์ลบัคืนสู่ภาวะปกติ ดงันนัฝ่ายวิจยัจึงกาํหนด
สมมติฐานดชันี BJI ปี  ไวท้ี  เหรียญฯ/ตนั โดยเพิมขึนจากปี  ตามแนวโนม้
ภาพรวมเศรษฐกิจน่าจะทยอยฟืนตวัไดจ้ากปีทีผ่านมา 
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ราคาถ่านหินอ้างอิง BJI  ราคาถ่านหินเฉล่ียรายไตรมาส 

 

 

 

ทีมา: BANPU  
ทีมา : BANPU 
 

 

แนวโน้มราคาถ่านหิน API4 และ NEWC ในปี 2564  แนวโน้มราคาสินค้าโภคภัณฑ์ ในปี 2564 

 

 

 
ทีมา: BANPU  ทีมา: BANPU 

 

สรุปคำแนะนำหุ้นกลุ่มถ่านหิน  การเปล่ียนแปลงราคาหุ้นกลุ่มถ่านหินในภูมิภาค 

 

 

 
ทีมา : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีมา : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 


