
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

NEW PLUS 
 
 

         

กลุ่ม  Oil and Refinery 
น้ำหนัก:

 

ราคานํÊามันดิบ  Dubai, Nymex, และ  Brent เฉลีÉยปิดปรับตัวเพิÉมขึ Êน  ř .Ş%wow, 
2.7%wow และ 2.8%wow มาอยู่ทีÉ 677.22, 68.12 และ 70.73  เหรยีญฯ/บารเ์รล  

ราคาน้ำมันดิบ (+) 

ราคานํÊามันดิบดูไบเฉลีÉยสัปดาหท์ีÉผ่านมาปิดปรบัตัวเพิÉมขึ Êน ř.Ş%wow รบัปัจจัยหนุน
จากการเปิดเศรษฐกิจในหลายประเทศในช่วงฤดูรอ้น ทาํให้ความตอ้งการใช้นํÊามัน
โดยรวมปรบัตวัเพิÉมขึ Êน รวมถึงกลุ่ม OPEC+ มีมติคงระดบัการเพิÉมกาํลงัการผลิตอย่าง
ค่อยเป็นค่อยไปตามแผนเดิมสาํหรบัเดือน มิ.ย.-ก.ค. ทีÉ ś.ŝ และ Ŝ.Ŝแสนบารเ์รล/วนั 
ตามลาํดับ โดยกลุ่ม OPEC+ จะมีการจัดประชุมขึ ÊนอีกครัÊงในวนัทีÉ ř ก.ค. ŞŜ สาํหรบั
กาํหนดนโยบายการผลิตหลงัจากเดือน ก.ค. อีกทัÊงยงัมีแรงหนนุจากความล่าชา้ในการ
เจรจาขอ้ตกลงนิวเคลียรร์ะหวา่งสหรฐัและอิหรา่น ทาํใหน้กัลงทนุคาดการณว์า่อิหรา่นยงั
ไม่มีแนวโนม้ส่งออกนํÊามันสู่ตลาดไดใ้นเร็วๆนีÊ นอกจากนีÊยังมีรายงานตวัเลขภาคการ
ผลิต (PMI) ทีÉแข็งแกรง่ของจีนและสหรฐั โดยดชันี PMI ของจีนเพิÉมขึ Êนแตะระดบั ŝŚ ใน
เดือนพ.ค. จาก ŝř.š ในเดือนเม.ย. ซึÉงถือเป็นระดบัสงูสดุตัÊงแต่เดือนธ.ค. Şś และสงูกว่า
ทีÉคาดไวท้ีÉ ŝř.š ส่วนดชันี PMI ฝัÉ งสหรฐัเพิÉมขึ Êนสู่ระดบั ŞŚ.ř ในเดือนพ.ค. จาก ŞŘ.ŝ ใน
เดือนเม.ย.ขึ Êนทาํระดบัสงูสดุเป็นประวติัการณ ์และรายงานสต็อกนํÊามนัดิบสหรฐัสปัดาห์
ลา่สดุจาก EIA ลดลง ŝ.ř ลา้นบารเ์รล มากกวา่ทีÉคาดวา่จะลดลง ś.ś ลา้นบารเ์รล  

ค่าการกล่ันระยะส้ัน (+)  

ค่าการกลัÉนเฉลีÉยสปัดาหท์ีÉผ่านมาเพิÉมขึ Êนมาอยู่ทีÉ Ř.şŚ จาก Ř.Śš เหรียญฯ/บารเ์รล จาก
ราคานํÊามนัสาํเรจ็รูปทีÉปรบัตวัเพิÉมขึ Êน โดยราคานํÊามนัเบนซิน และนํÊามนัดีเซลตา่งเพิÉมขึ Êน 
Ř.ŜŠ และ ř.ŞŞ มาอยู่ทีÉ şş.Śş เหรยีญฯ/บารเ์รล และ 7Ŝ.ŜŘ เหรยีญฯ/บารเ์รล ตามลาํดบั 
แต่อย่างไรก็ตามความตอ้งการใชน้ํÊามันโดยรวมในภูมิภาคเอเชียยังถูกกดดนัจากการ
แพรร่ะบาดของ COVID-19  

  

 

 

 

 ดัชนีกลุ่ม 24,304.66 

 ดัชนีตลาด 1,611.53
  

   

  

 

 

 

 

  ท่ีมา : Baker Hughes  4 มิ.ย.  2564 

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

   
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

เท่าตลาด  

กลุ่มพลังงาน : น้ำมันปิโตรเลียมและโรงกลั่น 
ราคาน้ำมันดิบดูไบเฉลี่ยวันท่ี 31 พ.ค.- 4 มิ.ย. 64 เท่ากับ 67.22 เหรียญฯ/
บาร์เรล ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น 1.6%wow ขณะที ่ค่าการกลั ่น (อ้างอิงตลาด
สิงคโปร์ Bloomberg 31 พ.ค.- 3 มิ.ย. 64 เพิ่มขึ ้นเป็น 0.72 จาก 0.29 
เหรียญฯ/บาร์เรล ในสัปดาห์ก่อนหน้า 

7 มิถุนายน 2564 |
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คำแนะนำการลงทุน 

ฝ่ายวิจยั ASPS กาํหนดสมมติฐานราคานํÊามันดิบอา้งอิงดูไบเฉลีÉยในปี 2564 เท่ากับ 50 
เหรียญฯ/บารเ์รล โดยอยู่ภายใตห้ลกัความระมัดระวงั และตามปัจจัยพื ÊนฐานทีÉยังมีแรง
กดดนัจากเศรษฐกิจทีÉหดตวัตามผลกระทบของ COVID-19 อีกทัÊงในภาพระยะยาว คาด
การปรบัลดกาํลงัการผลิตของกลุ่ม OPEC+ จะยงัคงค่อยๆเพิÉมขึ Êนในอนาคต แต่อย่างไรก็
ตามฝ่ายวิจัยได้ประเมิน sensitivity analysis ผลกระทบต่อการปรับตัวขึ Êนของราคา
นํÊามนัดิบระยะยาวโดยทุกๆ 5 เหรียญฯ/บารเ์รล พบว่ากระทบ FV ของ PTT และ PTTEP 
จะเพิÉมขึ Êนราว 2-3 บาท/หุน้ และ 10-12 บาท/หุน้ ตามลาํดบั  

สาํหรบัคาํแนะนาํหุน้ในกลุ่มนํÊามัน การประกาศทยอยปรบัขึ Êนกาํลังการผลิตของกลุ่ม 
OPEC+ รวมถึงกรณีการกลับมาผลิตของอิหร่าน ถือเป็นการจาํกัด Upside การขึ Êนของ
ราคานํÊามนัดิบโลกจากนีÊ โดยกลุม่ OPEC+ จะเพิÉมกาํลงัการผลิตในเดือน พ.ค.-ก.ค. ทีÉ ś.ŝ 
แสนบารเ์รล/วนั, 3.5 แสนบารเ์รล/วนั, และ Ŝ.Ŝ แสนบารเ์รล/วนั มาอยู่ทีÉ Ş.š ลา้นบารเ์รล/
วนั, Ş.ŝ ลา้นบารเ์รล/วนั และ Ş.Ś ลา้นบารเ์รล/วนั ตามลาํดบั สว่นซาอดีุอะระเบียจะทยอย
เพิÉมกาํลงัการผลิต Ś.ŝ แสนบารเ์รล/วนั , 3.5 แสนบารเ์รล/วนั ,และ Ŝ.Ř แสนบารเ์รล/วนั 
ในเดือน พ.ค.- ก.ค. ตามลาํดบั เช่นกัน แต่ทัÊงนี Ê เชืÉอว่าราคานํÊามนัคงไม่ไดป้รบัตวัลงแรง 
ประกอบกับพื Êนฐานแข็งแกร่งทัÊง PTT (Buy: FV@B48.5) และ PTTEP (Buy: FV@B128)
จงึใหห้าจงัหวะทยอยสะสมลงทนุ  

ส่วนกลุ่มโรงกลัÉนและปิโตรเคมี เราแนะนําซื Êอ PTTGC (Buy: FV@B6š) เนืÉองจากให้
นํÊาหนกัไปทีÉธุรกิจปิโตรเคมีสายโอเลฟินส ์ทีÉยงัคงแข็งแกรง่ ส่วน TOP (Switch: FV@B55), 
BCP (Switch: FV@B26), และ IRPC (Switch: 3.9) พื Êนฐานโดยรวมยงัอ่อนแอจากธุรกิจ
โรงกลัÉนตามคา่การกลัÉนทีÉยงัอยู่ระดบัตํÉามาก จงึยงัคงแนะนาํเพียง trading ช่วงสัÊน  
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NEWS PLUS 
ราคาน้ำมันดิบในตลาดโลก  ค่าการกล่ันอ้างอิงตลาดสิงคโปร์ 

 

 

 

ทีÉมา: Bloomberg / OPEC  
ทีÉมา : Bloomberg / APEX 
 

 
กำลังการผลิตน้ำมันดิบ OPEC  ราคาน้ำมันดิบและค่าการกล่ันเฉล่ียย้อนหลังรายไตรมาส 

 

 

 

 

 
ทีÉมา :  OPEC  ทีÉมา : Bloomberg / APEX 

 
สรุปคำแนะนำการลงทุนกลุ่มน้ำมันและโรงกล่ัน  ผลตอบแทนของราคาหุ้นในกลุ่มพลังงานต้ังแต่ต้นปี 2564 

 

 

 
ทีÉมา : ฝ่ายวิจยั ASPS  ทีÉมา : ฝ่ายวิจยั ASPS 

 


