
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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โรคระบาดในสุกร กดดันราคาหมูในระยะสั้น...แต่จะบวกในระยะยาว   

หนงัสือพิมพป์ระชาชาติธุรกิจวนัที  มิ.ย.  รายงานว่ามีสมาชิกของสมาคมผูเ้ลียงสกุร
แห่งชาติแจง้ว่าปัจจุบนัไดเ้กิดการระบาดของโรคอหิวาตแ์อฟริกาในจงัหวดัราชบุรีและ
หลายจังหวดัในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ ทาํใหเ้กษตรกรบางส่วนเร่งขายสุกรออกมา
ก่อนวยัอนัควร กดดนัราคาสกุรหนา้ฟารม์ใหอ้่อนตวัลง . % ในช่วง  เดือนทีผ่านมา 
จนราคาสกุรหนา้ฟารม์ล่าสดุอยู่ที  บาท/กก. อย่างไรก็ตาม ปัจจบุนักรมปศสุตัวย์งัไม่
ประกาศวา่ประเทศไทยมีการระบาดของโรคอหิวาตแ์อฟรกิา ทงันี หากประเทศไทยมีการ
ระบาดโรคอหิวาตแ์อฟรกิาจรงิ ฝ่ายวิจยัประเมินว่าจะส่งผลกระทบต่อราคาสกุรในระยะ
สนั เพราะเกษตรกรรายย่อยจะเร่งขายสุกรบางส่วนออกมาก่อน เพือจาํกัดความเสียง
เพราะปัจจุบันยังไม่มีวัคซีนรกัษา แต่จะส่งผลบวกต่อแนวโน้มราคาสุกรในระยะยาว 
เพราะเกษตรกรรายย่อยจะเลียงสุกรลดลง ส่งผลบวกต่อผูป้ระกอบการเลียงสุกรราย
ใหญ่ อาทิ CPF และ TFG ทีเลียงสุกรในฟารม์ปิด ซึงสามารถป้องกันโรคระบาดได้ดี 
สอดคลอ้งกบัทีจีนและเวียดนามทีมีการระบาดของโรคอหิวาตแ์อฟริกาก่อนหนา้นี ทาํให้
ฝ่ายวิจยัประเมินราคาสกุรจะฟืนตวัในงวด H64 จากปัญหาสกุรขาดแคลน  

ธุรกิจสุกรในไทยและเวียดนาม หนุนกำไรกลุ่มฯ เติบโตโดดเด่น  

คงประมาณการ คาดกาํไรสุทธิปี  ของกลุ่มเกษตร-อาหารจะเติบโต . % yoy 
จากธุรกิจยางพาราเติบโต ขณะทีธุรกิจสกุรและส่งออกไก่ก็ยงัดีต่อเนือง ทงันี คาดกาํไร
กลุม่ฯ งวด Q64 จะดีตอ่เนืองจากงวด Q64 จากช่วงฤดกูาลสง่ออกไก่สูต่า่งประเทศ  

แนะนำซื้อ CPF และ TU  

คงนาํหนักการลงทุน เท่าตลาด แนะนาํซือ CPF (FV@B ) และ TU (FV@B ) ซึงมี 
Valuation น่าสนใจ พรอ้ม Div Yields กวา่ % 

 ดัชนีกลุ่มฯ (จุด) 494.74 

 ดัชนีตลาด (จุด) 1,611.53 

   

   

   

   

  

  

 

 

 

 

  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

สิ้นสุด 31 ธ.ค.  2562 2563 2564F 2565F 2566F
กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท) 26,119           46,491         55,395         52,394         56,475         
EPS (บาท) 12.12             21.58           25.71           24.32           26.21           
EPS growth(%) 9.4% 78.0% 19.2% -5.4% 7.8%
PER (เท่า) 17.5               9.8               8.2               8.7               8.1               
PBV (เท่า) 1.6                 1.4               1.2               1.1               1.0               

AGRI-FOOD 
น้ำหนัก:

 
เท่าตลาด

กังวลอหิวาต์แอฟริการะบาด...แต่ยังมองบวกในระยะยาว 
มีข่าวการระบาดของโรคอหิวาต์แอฟริกาในสุกรในหลายจังหวัดของไทย 
กดดันราคาหมูปรับลดลง 15% ในช่วง 1 เดือน ทั้งนี้ หากมีการระบาดจริง 
จะกดดันราคาหมูในระยะสั้น แต่จะส่งผลบวกต่อราคาหมูในระยะยาว เพราะ
รายย่อยจะเลี้ยงลดลง บวกต่อผู้เลี้ยงรายใหญ่ แนะนำซื้อ CPF และ TU 
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ราคาสุกรหน้าฟาร์ม  ราคาไก่เป็น 

 

 

 

ทีมา: สาํนกังานเศรษฐกิจการเกษตร  ทีมา: สาํนกังานเศรษฐกิจการเกษตร 
 

ราคาสุกรหน้าฟาร์มในประเทศเวียดนาม  ราคาสุกรหน้าฟาร์มในประเทศจีน 

 

 

 

ทีมา: CPF  ทีมา: www.pig333.com 
 
 

ราคาวัตถุดิบอาหารสัตว์  สรุปคำแนะนำหุ้นกลุ่มเกษตร-อาหาร 

 

 

 

ทีมา: CPF   ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
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บาท / กิโลกรัม

Avg 2562 = 66.05   
Avg 2563 = 71.49
Avg 2564 = 77.36

25

30

35

40

45

มิ.
ย.

 62

ส.
ค.

 62

ต.
ค.

 62

ธ.
ค.

 62

ก.
พ.

 63

เม
.ย

. 6
3

มิ.
ย.

 63

ส.
ค.

 63

ต.
ค.

 63

ธ.
ค.

 63

ก.
พ.

 64

เม
.ย

. 6
4

มิ.
ย.

 64

Avg 2562 = 34.74
Avg 2563 = 32.77
Avg 2564 = 32.15
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ตนทุนการเลี้ยงสุกรหนาฟารม 38,000 
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ราคาขาวโพด ราคากากถั่วเหลืองบาท/กก.

06-Jun-21
Rec. Close  Fair  value Upside EPS PER PBV Div Yield

(B) (B) (%) (B) (X) (X) (%)
CPF ซอื 27.00 42.00 56% 3.11 8.7 1.0 3.52

GFPT Switch 11.00 14.00 27% 1.12 9.9 0.9 2.27

KSL ซอื 4.34 3.70 -15% 0.15 28.6 1.0 1.15

NER ซอื 6.30 9.50 51% 0.95 6.6 2.3 6.03

STA ซอื 44.50 60.00 35% 11.99 3.7 1.3 8.43

STGT ซอื 44.00 65.00 48% 10.79 4.1 2.7 12.26

TFG ซอื 4.88 6.20 27% 0.39 12.5 2.2 3.77

TU ซอื 17.70 20.00 13% 1.34 13.2 1.5 4.24

2564F


