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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

SET สวมเกราะวัคซีน จากการปูพรมฉีดวัคซีนวันแรก ตามแผน 6 ล้านโดส 
ภายในกลางปี 100 ล้านโดส ภายในสิ้นปี ตามมาด้วย 9 มิ.ย. สภาพิจารณา
เงินกู้ 5 แสนล้านบาท หนุนการกระตุ้นเศรษฐกิจ และเปิดเมืองเร็วขึ้น กลยุทธ์
เน้นหนักไปที่หุ้นเปิดเมือง คาดจะ Ouperform เด่นเหมือนหุ้นต่างประเทศท่ี
เปิดเมืองมาก่อน โดยเลือก MINT, CPN, AOT เป็น Toppick 

 
 
 

 

 

 

SET สวมเกราะวัคซีน...พร้อมเดินหน้าต่อ  
ในวนัศกุรต์ลาดหุน้สหรฐัยงัปรบัตวัขึ Êนตอ่ จากตวัเลขเศรษฐกิจทีÉออกมาดดีู อาทิ ดชันี PMI 
ทาํจุดสูงสุดใหม่ และอัตราการว่างงานสหรฐั เดือน พ.ค. ŚŝŞŜ ลดลงเหลือ ŝ.Š% จาก 
Ş.ř% ในเดือน เม.ย. ŚŝŞŜ ส่วนหนึÉงเกิดจากการกระจายวคัซีนทีÉช่วยสรา้งภมิูคุม้กนัหมู่ได้
อย่างรวดเร็ว ทาํใหค้วามกังวลถึงผลกระทบจาก Tapering QE ลดลง ขณะทีÉการประชมุ 
G7 เริÉมให้นํÊาหนักกับการขึ Êน Coperate Tax ทีÉเท่าเทียมกันในกลุ่มฯ ประเด็นดังกล่าว
กดดนักาํไรบริษัทจดทะเบียน แต่น่าจะหนุนให ้Fund Flow ไหลเขา้ตลาดหุน้ในฝัÉ งเอเชีย
มากขึ Êน ขณะทีÉปัจจุบนัตวัเลขผูติ้ดเชื Êอ COVID-19 ในฝัÉ งเอเชียทรงถึงลง และเริÉมเห็นการ
เร่งฉีดวคัซีนเป็นไปตามแผนมากขึ Êน เช่นเดียวกับไทยปูพรมฉีดวคัซีนวนัแรก ตามแผน Ş 
ลา้นโดสภายในกลางปี řŘŘ ลา้นโดสภายในสิ Êนปี ตามมาดว้ยวนัทีÉ š มิ.ย. สภาพิจารณา
เงินกู ้ŝ แสนลา้นบาท เพืÉอกระตุน้และเยียวยาผลกระทบเศรษฐกิจจาก COVID-19 ทัÊง 2 
ประเด็นหนุนการเปิดเมืองเร็วขึ Êน หาพิจารณาพฤติกรรมในอดีตช่วงทีÉมีการเร่งฉีดวคัซีน 
Fund Flow มักจะไหลเขา้ตลาดหุน้แรง พรอ้มหนุนตลาดหุน้ไทยและเพืÉอนบา้นมีโอกาส 
Outperform ต่อในช่วง 1 – 2 เดือนจากนีÊ เฉลีÉย 3 – 5% ต่อเดือน ตามภาพทางดา้นล่าง 
โดยหุน้ Outperform เด่นส่วนใหญ่เป็นหุน้เปิดเมือง ดงันัÊน Toppick ในวนันี Êจึงเลือก เลือก 
CPN, MINT และ AOT 

พฤติกรรมนักลงทุนช่วงเร่งฉีดวัคซีนของตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว 

 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

US EU

เดอืน 2 13,996  15,682     
เดอืน 3 32,260  36,687     9% - 17%

Fund flow เขา้ตลาดหุน้Date %คนทีѷฉดีวัคซนี US + EU

4% - 9%

SET Index 1,611.53
เปลี่ยนแปลง (จุด) -6.02
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

106,351

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 3,572.72
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -795.87
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -5,194.85
นักลงทุนรายย่อย 2,418.00

7 มิถุนายน 2564 |
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การจ้างงานสหรัฐฟื้นต่ำกว่าคาด  ช่วยตลาดหุ้นโลกคลายกังวลช่วง
สั้น  

การฟืÊนตัวของเศรษฐกิจโลกเห็นการฟืÊนตัวหลายภาคส่วนมากขึ Êน สะทอ้นจากเมืÉอช่วง
กลางสปัดาหท์ีÉผ่านมา  

 ภาคการผลิตทัÉวโลกฟืÊนตัวอย่างแข็งแกร่ง สะท้อนจาก ดัชนี PMI ของหลาย
ประเทศทัÉวโลกเดินหนา้ทาํจดุสงูสดุใหม่ (New High) โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศ
พฒันาแลว้ เช่น สหรฐั, ยโุรป, ญีÉปุ่ น (อา่นเพิÉมในบทวิเคราะห ์Market Talk ฉบบั
วนัทีÉ 4 มิ.ย. 2564)  

 ตลาดแรงงาน คือวนัศกุรท์ีÉผ่านมา สหรฐัรายงาน อตัราการว่างงานสหรฐั เดือน 
พ.ค. 2564 ลดลงเหลือ 5.8% จาก 6.1% ในเดือน เม.ย. 2564 ซึÉงเป็นผลของยอด
จา้งงานนอกภาคเกษตร (Nonfarm payroll) เดือนเดียวกัน เพิÉมขึ Êน 5.59 แสน
ตาํแหน่ง สงูกว่าเดือน เม.ย. 2564 ทีÉตอนนัÊนเพิÉมขึ Êน 2.78 แสนตาํแหน่ง  แต่ยงั
ตํÉากวา่ทีÉตลาดคาดจะเพิÉมขึ Êนราว  1 ลา้นตาํแหน่ง ประเด็นดงักลา่วช่วยลดความ
กงัวลของตลาดหุน้ต่อการปรบัลดวงเงิน QE (QE Tapering) ของธนาคารกลาง
สหรฐั (Fed) ลงมาไดบ้า้ง แต่โดยรวม ASPS ยงัใหน้ํÊาหนกัการประชมุ Fed วนัทีÉ 
15-16 มิ.ย.  2564 นี Ê วา่จะมีการสง่สญัญาณนโยบายการเงินเพิÉมอย่างไร    

อัตรารการว่างงานสหรัฐ 

 
ทีÉมา: Blooomberg 

โดยรวมถือเป็นการยืนยนั ว่าการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะสหรฐั เป็นผลมาจาก
การเดินหน้าฉีดวัคซีน COVID-19 เป็นวงกว้าง ล่าสุดสหรัฐฉีดวัคซีนไปถึง 51% ของ
ประชากร  ซึÉงเชืÉอวา่ทัÉวโลก และประเทศไทย Key สาํคญั คือการฉีดวคัซีน  

 

ปูพรมฉีดวัคซีนวันแรก เป้าหมาย 100 ล้านโดส ภายในสิ้นปี 2564 

โดยแผนการจัดหาวัคซีนของไทย เป้าหมาย 100 ล้านโดสในสิ Êนปี ŚŝŞŜ ครอบคลุม
ประชากร ŝŘ ล้านคน หรือ şŘ% ของจํานวนประชากร ขณะนีÊจัดหาแล้วคือวัคซีน 

AstraZeneca จาํนวน Şř ลา้นโดส เนืÉองจากอยู่ในสถานการณฉ์กุเฉิน จึงเป็นการผลิตไป
ส่งมอบไป และจะมีการเจรจาการส่งมอบและจดัสรรอย่างต่อเนืÉองในแต่ละเดือน โดยส่ง
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มอบลอ็ตแรก ř.Š ลา้นโดสวนัทีÉ 4 มิ.ย ŚŝŞŜ, วคัซีน Sinovac ตัÊงเปา้จดัหา 10-15 ลา้นโดส 
ขณะนีÊส่งมอบแลว้ Ş ลา้นโดส ทีÉเหลือจะทยอยส่งมอบประมาณเดือนละ 3 ลา้นโดส ไดร้บั
บริจาคจากรฐับาลจีน ř ลา้นโดส  ส่วนวัคซีนของ Pfizer และ Johnson & Johnson อยู่
ระหว่างเจรจาเงืÉอนไขในสญัญา โดย Pfizer คาดว่าจัดหาใหไ้ด ้ŚŘ ลา้นโดส ภายในไตร
มาส 3 และ Johnson & Johnson ŝ ลา้นโดส ภายในไตรมาส 4 หากรวมวัคซีนทัÊงหมด
คาดวา่เกิน řŘŘ ลา้นโดส 

ความคืบหน้าการจัดหาวัคซีน 

 
ทีÉมา: มติชน 

ทัÊงนี Ê ปัจจุบนั (6 มิ.ย. 256Ŝ) ไทยไดฉี้ดวคัซีนไปแลว้จาํนวน Ŝ.řš ลา้นโดส ส่งผลใหไ้ทย
จะตอ้งฉีดวคัซีนเพิÉมอีก 95.81 ลา้นโดส จงึจะครบ 100 ลา้นโดสตามเปา้ทีÉวางไว ้หร ือต้อง
ฉ ีดเฉลีÉยให ้ได้ราว Ŝ.Şś แสนโดสต่อวัน  (คาํนวณจาก 95.81 ลา้นโดส หารดว้ยจาํนวน
คงเหลือจนถึงสิ Êนปี (7 มิ.ย. – śř ธ.ค. 2564) หรือ 207 วนั) ซึÉงเป็นเป้าหมายทีÉค่อนขา้งทา้
ทาย 

ความคืบหน้าการฉีดวัคซีนเทียบกับเป้าหมายทีร่ัฐต้ังไว้ 

 
ทีÉมา: ศบค, ASPS 

แมว้่าในเดือน พ.ค. 2564 ทีÉผ่านมา ไทยจะฉีดวัคซีนไดเ้ฉลีÉยวันละ 7.44 หมืÉนโดส แต่ 
ASPS เชืÉอว่าการฉีดวคัซีนของไทยจะเร่งตวัขึ Êนได ้จากแผนการนาํเขา้วคัซีนทีÉจะมีอย่าง
ต่อเนืÉองในเดือน มิ.ย. 2564 เป็นตน้ไป บวกกับกระแสความตอ้งการฉีดวัคซีนจากภาค
ประชาชนทีÉมีอยู่สงู โดยตามแผน เดือน มิ.ย. 2564 จะมีวคัซีนเขา้มาไม่ตํÉากว่า 6 ลา้นโดส 
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ซึÉงหากฉีดครบทัÊงหมด จะส่งผลใหอ้ตัราการฉีดวคัซีนของไทยในเดือน มิ.ย. 2564 เพิÉมเป็น 
9.5% ของประชากร จากเดือน พ.ค. 2564 ทีÉฉีดไปราว 5.2% ของประชากร    

ภาพรวม ASPS เชืÉอว่าการเดินหนา้ฉีดวคัซีนของไทยทีÉยงัคงมีต่อ จะช่วยหนนุใหกิ้จกรรม
ทางเศรษฐกิจสามารถฟืÊนตวักลบัมาได ้และคาดว่า ศบค. จะเริÉมผ่อนคลายกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจมากขึ Êน ภายหลงัจากทีÉขยายเวลาปิดกิจการทีÉมีความเสีÉยง ไปถึงวนัทีÉ řŜ มิ.ย. 
2564 ซึÉงจะส่งผลบวกต่อห ุ้นท ีÉได้ประโยชนจ์ากการเปิดเมือง เช ่น  กลุ่มสายการบิน  
(AOT, AAV), กลุ่มขนส่ง (BEM, BTS, DMT), กลุ่มท ่องเท ีÉยวและโร งแรม  (MINT, 
ERW, CENTEL), กลุ่มบัน เท ิงและสืÉอ  (MAJOR, VGI, PLANB), กลุ่มค้าปลีกและ
พัฒนาอสังห าร ิมท ร ัพย ์ (CPALL, CRC, BJC, HMPRO, DOHOME, SPVI, CPN), 
กลุ่มธนาคาร  (KBANK, BBL), กลุ่มเช ่าซ ืÊอ  (MTC, SAWAD, TIDLOR) โดยในวันนีÊ 
เลือก CPN,MINT, AOT เป็นหุน้  Toppick 

 

9 มิ.ย.   ลุ้นสภาพิจารณา พ.ร.ก. เงินกู้ 5 แสนล้านบาท หวังกระตุ้น
เศรษฐกิจต่อเนื่อง 

ประเด็นสาํคญัทีÉใหน้ํÊาหนกั คือ 9 มิถนุายน เวลา š.ŘŘ    พ.ร.ก. กูเ้งินเพิÉมเติม 5 แสนลา้น
บาท จะเขา้สู่ระเบียบวาระการประชมุสภาผูแ้ทนราษฎร      โดยจะพิจารณาใหเ้สรจ็สิ Êนใน
วนัเดียว เชืÉอว่าเสียงขา้งมากของฝ่ายรฐับาลน่าจะทาํใหผ่้านการโหวตไม่ยาก เห็นไดจ้าก
การพิจารณารา่ง พ.ร.บ. งบประมาณรายจ่ายประจาํปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 วงเงิน 3.1 
ลา้นลา้นบาท ทีÉผ่านฉลยุในวาระ ř (ขัÊนรบัหลกัการ) ดว้ยคะแนนเสียง ŚŞš ต่อ ŚŘř โดย 
พรก. เงินกู ้5 แสนลา้นบาท จะถกูจดัสรร 3 สว่น  (ดงัตาราง)  

วงเงิน พ.ร.ก. กู้เงินเพิ่มเติม 5 แสนล้าน 

 
ทีÉมา: ราชกิจจานเุบกษา 

ASPS ประเมินว่าหาก พ.ร.ก. กูเ้งิน 5 แสนลา้นบาทผ่านสภา จะช่วยใหภ้าครฐัมีวงเงิน
สาํหรบัเยียวยาผลกระทบจาก COVID-řš และกระตุน้เศรษฐกิจต่อเนืÉองไปจนถึงปี 2565  
ซึÉด ีต ่อ เศรษฐกิจ  และเป็น  Sentiment ตลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะหุ้นท ีÉได้ประโยชน ์
จากมาตรการ  (โดยเฉพาะในส่วนเยียวยา) คอื  1.) กลุ่มค้าปลีก เช ่น  CPALL, CRC, 
HMPRO, BJC, SPVI 2.)กลุ่มการเงนิ  เช ่น  MTC, SAWAD, TIDLOR เป็นต้น   
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อีกฝัÉ งนึง คือ ดา้นหนีÊสาธารณะ หากอิง  ความเห็น ผูอ้าํนวยการ สบน. หากกูเ้งินตามแผน 
จะส่งผลใหห้นี ÊสาธารณะของไทยเพิÉมเป็น 58.56% ของ GDP ในเดือน ก.ย. 2564 (สิ Êน
ปีงบประมาณ 2564) ซึÉงยงัไม่เกินกรอบเพดานกาํหนดไวไ้ม่เกิน 60% ของ GDP 

หนี้สาธารณะของไทย 

 
ทีÉมา: สาํนกังานบริหารหนีÊสาธารณะ 

อย่างไรก็ตาม หากประเมินกรณีเลวรา้ย หนีÊสาธารณะของไทยเกินกรอบ 60% ของ GDP 
ในปี 2565 ASPS ประเมินวา่เบื Êองตน้ภาครฐัอาจพิจารณาแนวทางดงันี Ê 

1. กาํหนดแผนการบร ิหารหนีÊสาธารณะให ้เข ้มงวดข ึÊน  เนืÉองจาก พ.ร.บ. วินยั
การเงินการคลังของรัฐระบุว่า ”หากการบริหารหนีÊสาธารณะไม่สามารถ
ดาํเนินการไดต้ามกรอบทีÉกาํหนด ใหร้ฐัมนตรีคลงัรายงานเหตุผล, วิธีการ และ
ระยะเวลาในการทาํใหห้นี Êสาธารณะกลบัมาอยู่ภายในกรอบทีÉกาํหนด (ในทีÉนี Êคือ 
60% ของ GDP) ตอ่ ครม.“  

2. พิจารณาปร ับเพ ิÉมกรอบหนีÊสาธารณะ โดย พ.ร.บ. วินัยการเงินการคลัง
กํ า ห นด ใ ห้ก า ร กํา น ดก ร อบ เ พด านห นีÊส า ธ า รณะ เ ป็ นหน้ า ทีÉ ข อ ง ”
คณะกรรมการนโยบายการเงินการคลงัของรฐั” ซึÉงมีนายกรฐัมนตรีเป็นประธาน 
ซึÉงผูอ้าํนวยการ สบน. ระบวุ่าคณะกรรมการนโยบายการเงินการคลงัของรฐัจะมี
การประชมุกนัในเรว็ๆนีÊ 
 

ประเทศ  G7 เร ิ ่ม  Global Corporate Tax 15% เป ็น  Sentiment 
บวกต่อตลาดหุ้นในเอเซีย และหุ้นไทย  
ช่วงวนัหยดุเสาร ์  5 มิ.ย. การประชมุรฐัมนตรคีลงักลุ่มประเทศ  G7 
(แคนาดา ฝรัÉงเศส เยอรมนี อิตาลี ญีÉปุ่ น สหราชอาณาจกัร และสหรฐั รวมกนัราว 40% 
ของเศรษฐกิจโลก) ไดบ้รรลขุอ้ตกลงครัÊงประวติัศาสตรคื์อ ปฏิรูประบบภาษีโลก โดยเห็น
พอ้งเก็บภาษีนิติบคุคลขัÊนตํÉา Corporate Tax ทัÉวโลกอย่างนอ้ย 15% จากบรษัิทขนาดใหญ่
ทีÉดาํเนินการอยู่ในประเทศนัÊนๆ และปราบปรามการหลบเลีÉยงภาษี   (โดยปัจจบุนั เกือบทกุ
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ประเทศในกลุ่ม G7 เก็บ Corporate Tax อยู่ในช่วง 19 -30% เกิน 15%อยู่แลว้ แตจ่ะมีไอร์
แลน ์สว่นนงึขององักฤษ อยู่ทีÉ 12.5%) และในอนาคต คาดวา่จะมีการเสนอใหเ้ก็บในกลุม่ 
G20 และ ทัÉวโลก  

Corporate Tax กลุ่มประเทศ G7 ล่าสุด ณ. ป ี2564  

 
ทีÉมา:  Bloomberg   

ASPS ประเมินผลกระทบ 

 (-) บรษัิทจดทะเบียนขนาดใหญ่ในตา่งประเทศ  โดยเฉพาะในบรษัิท Tech ใน
สหรฐั อาทิ  Facebook,  Amazon, Goggle เป็นตน้ อิงขอ้มลู Japantimes, 
France24.com เผยวา่ บรษัิท Tech ใหญ่ๆ เสียภาษี Corporate tax เฉลีÉยๆ  
9.5% ตํÉามากเมืÉอเทียบกบั  ประเมินเป็น Sentiment เชิงลบตอ่ราคาหุน้ 

 (+) บวกตอ่แนวโนม้เงินลงทนุโดยตรง (FDI)  และเงินลงทนทางออ้ม เขา้มาสู่
ประเทศ เอเซีย  เพราะหากพิจารณาอตัราภาษีในเชิงเปรยีบเทียบ พบวา่ กลุ่ม
ประเทศในเอเซียมีคา่เฉลีÉยตํÉากวา่   กลุม่ประเทศ G7 และ กลุ่มประเทศพฒันา
แลว้ชดัเจนดงัรูป  (ดงัรูป)  และหากพิจารณาเฉพาะในกลุม้เอเวีย จะพบวา่ ไท
ไทย  มีอตัราภาษีตํÉา Corporate tax ไม่สงูและตํÉากวา่ เมืÉอเทียบกบัประเทศ
เพืÉอนบา้น    โดยรวม ถือเป็น Sentiemnt บวกต่อกุน้ในกลุม่ นิคม   AMATA , 
WHA เป็นตน้ 
เปรียบเทียบอัตราภาษี Corporate Tax แต่ละกลุ่มประเทศทั่วโลกในอดีต  

  
ทีÉมา:  Tax Foudation 
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เปรียบเทียบอัตราภาษี Corporate Tax ในกลุ่มประเทศเอเซีย  

 

 
ทีÉมา:   ฝ่ายวิจยั ASPS  รวบรวม  

 

SET สวมเกราะวัคซีน ชอบ CPN, MINT, AOT  

ปัจจุบนัในฝัÉ งเอเชียอย่างกลุ่ม TIP มีตวัเลขผูติ้ดเชืÉอ COVID-19 เริÉมทรงตวัถึงลง บวกกับ
การกระจายวคัซีนเริÉมเรง่ตวัขึ ÊนตามแผนทีÉวางไว ้หนนุให ้Fund Flow ทยอยไหลเขา้ตลาด
หุน้ในเดือนมิ.ย. (mtd) ทุกประเทศ ส่งผลใหต้ลาดหุน้ Outperform โดดเด่นเมืÉอเทียบกับ
ตลาดหุน้อืÉนๆ ตามภาพทางดา้นลา่ง 

Fund Flow และผลตอบแทนหุ้นกลุ่ม TIP (mtd) 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

“ตลาดหุ้นไทยและเพืÉอนบ้านมีโอกาส Outperform ต่อในช่วง 1 – 2 เดือนจากนีÊ 
เฉลีÉย 3 – 5% ต่อเดือน” เพราะจากการศึกษาพฤติกรรมของนกัลงทุน การเร่งฉีดวคัซีน
ตามแผนถือเป็นตวัแปรสาํคญัทีÉจะผลกัดนัใหด้ชันีปรบัตวัเพิÉมขึ Êน อาทิ ในช่วงเดือน มี.ค. มี
ผูค้นในฝัÉ งสหรฐัและยโุรปไดร้บัวคัซีนเรง่ขึ Êน หนนุการกระจายวคัซีนผ่านสดัส่วน řŘ% ขึ Êน
ไปถึง ŚŠ% ของประชากร ณ สิ Êนเดือน เม.ย. ซึÉงเมืÉอเทียบเคียงกบัตลาดหุน้ประเทศพฒันา
แลว้ หรอื MSCI World (มีสดัสว่นหุน้สหรฐั + ยโุรปกวา่ 80%) ผลลพัธคื์อ Fund Flow ไหล
เขา้ตลาดหุน้สหรฐัและยโุรป สงูเกิน 3 หมืÉนลา้นเหรียญต่อตลาด และสงูเกิน 2 เท่าตวัเมืÉอ
เทียบกับเดือน ก.พ. ทีÉยงัอยู่ในช่วงเริÉมกระจายวคัซีน หนุนดชันี MSCI World ปรบัตวัขึ Êน
แรงถึง 3 – 5%ต่อเดือน ในช่วง 2 เดือนถัดมา โดยกลุ่มหุน้ทีÉ Outperform โดดเด่น ส่วน
ใหญ่เป็นหุน้ Domestic และหุน้เปิดเมืองเป็นหลกั 
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พฤติกรรมนักลงทุนช่วงเร่งฉีดวัคซีนของตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว 

 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

ปัจจบุนัตลาดหุน้ไทยมีความสอดคลอ้งกบัพฤติกรรมดงักล่าว คือ ในปลายเดือน พ.ค. ถึง
ปัจจุบัน เริÉมมีกระแสการเร่งฉีดวัคซีนเพิÉมขึ ÊนเรืÉอยๆ (27 พ.ค. – 4 มิ.ย.) หุน้ไทยปรบัตัว
เพิÉมขึ Êนแรง 2.7% โดยกลุ่มหุน้ทีÉเริÉมกลับมา Outperform ส่วนใหญ่เป็นกลุ่มหุน้ ธีมเปิด
เมือง ดงัภาพทางดา้นลา่ง 

ผลตอบแทนแต่ละ Sector ต้ังแต่ช่วงที่เริ่มเห็นกระแสเร่งกระจายวัคซีน 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

สรุปคือ ช่วงทีÉมีการเร่งกระจายวัคซีน หุ้นมักจะขึÊนได้เร็ว โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มเปิด
เมือง หรือกลุ่มทีÉมี Momentum ปรับตัวขึ Êนต่อ โดยฝ่ายวิจัยฯ แนะนํา MINT, CPN, 
AOT, MAJOR, SPVI และ MCS ส่วน Toppick ในวันนีÊเลือก MINT, CPN, AOT  

 

 

US EU

เดอืน 2 13,996  15,682     
เดอืน 3 32,260  36,687     9% - 17%

Fund flow เขา้ตลาดหุน้Date %คนทีѷฉดีวัคซนี US + EU

4% - 9%
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SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


