
   
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  
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ภายหลังนักลงทุนต่างชาติผ่านการปรบัพอรต์พอสมควร ทังจากการที KBANK และ 
KBANK-F ถูกถอดออกจาก MSCI โดยรวม ณ  มิ.ย.  สัดส่วนการถือครองหุ้น 
KBANK โดย THAI NVDR อยู่ที . % ซึงเป็นระดบัทีตาํกว่า Limit ที % (ณ  มิ.ย. 

 อยู่ที %) จึงนาํไปสู่การยกเลิกชะลอการลงทุนในหุน้ KBANK หลังเคยประกาศ
ชะลอการลงทนุหุน้ KBANK เมือ  พ.ค.  ประเด็นดงักล่าวคาดสรา้ง Sentiment เชิง
บวกต่อราคาหุน้ ส่วนจะถูกนาํกลับไปคาํนวณในดัชนี MSCI รอบหน้า เป็นเรืองทีน่า
ติดตามตอ่ไป   

ส่วนทางพืนฐาน แนวโนม้ Q64 ชะลอตัว QoQ จากระดับการตัง ECL สูงขึน เป็นไป
ตามสภาวะเศรษฐกิจไทย อย่างไรก็ดีเติบโต YoY เมือเทียบกับฐานกาํไร .  พนัลา้น
บาทในงวด Q63 ทีมีการตงั ECL คอ่นขา้งสงู (2Q63 Credit Cost ที . % เทียบกบัปี 

 ที .05% และ . % ในงวด Q64) และคาดทยอยฟืนตวัช่วง H64 จากกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจเริมกลับมา เพราะการกระจายวัคซีน COVID-  รวมถึงแผนการเปิด
ประเทศทีภาครฐัยงัยืนยนัเดินหนา้ตอ่ เอือตอ่พอรต์สินเชือ KBANK  

อิง GGM (ROE ที 9.2%) ให้ PBV ที 0.82 เท่าได้ FV ปี 2564 ที 155 บาท ราคาหุ้น  
KBANK นบัตงัแตก่ารระบาดระลอก  ของ COVID-19 ในไทย รวมถึงแรงปรบัพอรต์จาก 
นักลงทุนต่างชาติ กดดนัราคาหุน้ KBANK ปรบัตวัลงราว % (2 เม.ย. –  มิ.ย. ) 
มากกว่า SETBANK ช่วงเดียวกนัปรบัตวัลง % (SET Index ปรบัเพิม %) คงแนะนาํ 
ซือ เพราะการกระจายของวัคซีน COVID-19 เอือต่อการฟืนตัวของ SME และภาค
ท่องเทียว ในช่วง H64 ดีต่อ KBANK อีกทงัมองเป็นธนาคารทีปรบัตวัเขา้กบัยคุ Digital 
คอ่นขา้งดี ขณะที PBV ซือขายที .  เท่า ตาํกวา่คา่เฉลียยอ้นหลงั  ปีราว .  SD        

 

 
 

 

 

 ราคาปัจจุบัน 121.00 

 ราคาเป้าหมาย 155.00 

   

  

  

 

 

 

  

 

 

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน  

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2562 2563 2564F 2565F 2566F
กาํไรสทุธิ (ลา้นบาท) 38,727      29,487      34,820   37,636   40,308   

EPS (บาท) 16.18        12.42        14.42     15.61     16.74     

EPS growth (%yoy) 0.7% -23.2% 16.1% 8.2% 7.2%

PER (เท่า) 7.5            9.7            8.4         7.8         7.2         

PBV (เท่า) 0.71          0.68          0.64       0.60       0.56       

Dividend yield 4.1% 2.1% 3.3% 3.7% 4.1%

ROE 9.9% 7.1% 8.0% 8.1% 8.2%

KBANK 
แนะนำ :

 
ซื้อ  

เปิดช่องให้ Fund Flow ไหลเข้าอีกคร้ัง    
วานน้ีTHAI NVDR แจ้งยกเลิกการชะลอลงทุนในหุ้น KBANK หลังสัดส่วน
การถือครองของ NVDR ไม่เกิน Limit อาจสร้าง Sentiment เชิงบวกให้
ราคาหุ้นได้ ในขณะที่ทางพื้นฐานคาดเห็นพัฒนาการที่ดีขึ้นช่วง 2H64 หลัง
วัคซีนฯ เริ่มกระจายในวงกว้าง ประกอบกับ PBV ไม่แพงซื้อขายที่ 0.64 เท่า 
อีกท้ังระยะยาวมองเป็น ธ.พ. ท่ีปรับตัวสู่ยุค Digital ค่อนข้างดี แนะนำ ซื้อ 
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สัดส่วนการถือครองหุ้นกลุ่มฯ ของนักลงทุนต่างชาติ ณ 7 มิ.ย. 64  
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ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่มฯ ต้ังแต่ต้นปี 2564  ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่มฯ ต้ังแต่ เม.ย. 64 
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Stock F-Limit F-Available %NVDR % NVDR Limit

SCB 45.8% 28.8% 10.2% 25%

KKP 44.0% 28.0% 6.4% 25%

TTB 49.0% 20.7% 2.6% 25%

KTB 25.0% 14.7% 4.5% 25%

TISCO 49.0% 6.2% 9.9% 25%

KBANK 49.0% 9.9% 22.8% 25%

BBL 30.0% 3.6% 22.4% 25%

BAY 25.0% 0.0% 0.1% 25%
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