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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ภายใต้อัตราการฉีด Vaccine ต่อวัน 3.5-4 แสนโดส เป็นไปได้ที่จะเห็นการ
สร้างภูมิคุ้มกันหมู่ในช่วง 4Q64 นำไปสู่การเปิดเมือง เปิดเศรษฐกิจ ซึ่งจะ
หนุนเงินไหลเข้าสินทรัพย์เสี่ยงอย่างตลาดหุ้นเพิ่มขึ้น คงเป้า SET Index ท่ี 
1670 จุด พอร์ตจำลอง ให้ขาย SCC และ SPVI เข้าลงทุน BDMS เพิ่ม 5% 
ซื้อ ADVANC 10% Top pick เลือก ADVANC, AOT และ BDMS 

 
 
 

 

 

 

เปิดเมือง ... เปิดเศรษฐกิจ หนุนเงินไหลเข้าตลาดหุ้นเพิ่ม  
มีความคาดหวังเชิงบวกมากขึนในเรืองการกระจาย Vaccine ในประเทศ หลังจากที  
วนัทีผ่านมา ( -  มิ.ย. ) สามารถฉีด Vaccine ไดเ้กือบ  แสนโดส ขณะทีในอีกทางหนงึ
มีการเพิมความยืดหยุ่นในการจดัหา Vaccine ของหน่วยงานภาครฐัอืนๆ มากขึนภายใต้
สถานการณด์งักลา่วทาํใหเ้ชือว่าการเดินทางไปสูจ่ดุทีมีภมิูคุม้กนัหมู่ในประเทศช่วง 4Q64 
เป็นเรืองทีเป็นไปได ้และดว้ย Sentiment ดงักล่าวน่าจะทาํใหหุ้น้ในกลุ่มทีเกียวเนืองกับ
การเปิดเมือง และ การฟืนตัวของเศรษฐกิจ น่าจะได้ประโยชน์ สาํหรับประเด็นใน
ตา่งประเทศความกงัวลเรืองเงินเฟ้อ ยงัคงกลบัไปกลบัมาเป็นรายวนัโดยล่าสดุ Sentiment 
ความกงัวลเรืองการลดระดบันโยบายผ่อนคลายทางการเงินของ Fed อีกประเด็นหนึงเป็น
เรืองของสงครามการคา้ระหว่างสหรัฐฯ-จีน ซึงยังเห็นสัญญาณความรอ้นแรงปรากฎ
ออกมาอยู่ สาํหรบัทิศทางโดยรวมของ SET Index เชือวา่ยงัอยู่ในแนวโนม้ขนึ Investment 
Theme ทีชดัสดุเป็นเรืองของการเปิดเมือง เปิดเศรษฐกิจ พอรต์จาํลองวนันี ปรบัหุน้ SCC 
และ  SPVI ออก  ได้เม็ดเงินกลับมา  % จัดสรรลงทุนเพิมใน  BDMS 5% และ  ซือ 
ADVANC 10% Top Pick เลือก ADVANC, AOT และ BDMS 
ประมาณการระยะเวลาที่ใช้ จนกว่าประชากรจะฉีดวัคซีนครบตามสัดส่วนที่กำหนด 

  
ทีมา: ASPS, หมายเหต ุสมมติุใหไ้ทยฉีดวคัซีนไดว้นัละ .  หรอื 4 แสนโดสทกุวนั และทกุโดสฉีดใหเ้ฉพาะผูร้บั
วคัซีนรายใหม่ 

 

SET Index 1,612.88
เปลี่ยนแปลง (จุด) 0.29
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

100,260

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,010.64
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -140.14
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -490.29
นักลงทุนรายย่อย -1,380.21

9 มิถุนายน 2564 |
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

สินทรัพย์เสี่ยงยังผันผวน..   ติดตาม เงินเฟ้อสหรัฐ, ท่าทีของ Fed , 
ความตึงเครียดสหรัฐ – จีน  

แนวโนม้ตลาดหุน้ทวัโลกและตลาดหุน้ไทยในช่วงทีเหลือของสปัดาหนี์ เชือว่ายงัอยู่ในช่วง  
Monitor ประเด็นสาํคญั หลกัๆ คือ  

 ท่าทีการใชน้โยบายการเงินของธนาคารกลางสาํคญัของโลก  คือ ติดตามประชมุ
ธนาคารกลาง 10 มิ.ย. ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB)  คาดยงัคงดอกเบียฯ 
ตามเดิม   Consensus ใหน้าํหนกัเงินเฟ้อในยโุรปทีเพิมขนึ ECB จะสง่สญัญาณ  
QE tapeing  ??? ,  15-16 มิ.ย.  2564 การประชมุ Fed จะสง่สญัญาณนโยบาย
การเงินอย่างไรต่อ เนืองจากปัจจุบนัความคาดหวงัว่า Fed จะเริม QE tapeing  
ในช่วงปลายปีนี เร็วกว่าทีคาด  (ASPS ใหน้าํหนักการรายงานเงินเฟ้อ สหรัฐ 
เดือน พค.  ในวนัพรุง่นี (ดงัรูป)  จะมีส่วน ต่อการพิจารณา Fed คือ หากออกมา
สูงต่อเนือง จะมีผลต่อคาดการณ ์Fed จะเร่งใชน้โยบายการเงินเร็วขึน จะเป็น
ปัจจยักดดนัตลาดหุน้)  

ปัจจัยสำคัญที่ตลาดให้น้ำหนัก 

 
ทีมา: Bloomberg    

 ความตึงเครียดสหรัฐ – จีน   ยังมี คือ ฝังจีน : เมือวาน คณะกรรมการสภา
ประชาชนแห่งชาติ ไดยื้นรา่งกฎหมายฉบบัที  ตอบโตก้ารควาํบาตรจากสหรฐัฯ 
โดยทียังไม่เปิดเผยรายละเอียดใด ๆ  ฝังสหรัฐ  สัปดาหท์ีแลว้ประกาศ Ban 
บรษัิทจีนเพิมเติม อีก 59 บรษัิท 

โดยภาพรวมสินทรัพยต์่างๆ ยังผันผวนจากประเด็นดังกล่าว ภาพทีเกิดขึนคือ  Dollar 
Index ยงัแกว่งตวัอ่อนค่าบริเวณ 90 จุด    และในช่วงสนั เงินไหลเขา้สินทรพัยป์ลอดภัย 
อาทิ  ทองคาํ   , Bond Yield 10 ปี  สหรฐั  ปรบัลดลงอยู่ที 1.53%    และน่าจะทาํให ้SET 
index ในวนันีปรบัขึน จาํกัด แต่อีกฝังนึงคือ  Downside ในการปรบัลงแรงเชือว่าไม่มาก
เนืองจากจากความคืบหนา้การกระจายวคัซีนในประเทศ 

 

ภัยแล้งภาคตะวันตกของสหรัฐฯ รุนแรงมากที่สุด 40 ปี…  ดีต่อหุ้น 
ถ่ัวเหลือง ชอบ TVO   

ประเด็นภยัธรรมชาติในสหรฐัยังมีต่อเนือง ปัจจุบนั ในภูมิภาคตะวนัตกของสหรฐัฯพืนที
ราว  ใน  ราว  % ของพืนที กาํลังเผชิญกับภัยแลง้ทีรุนแรงมากทีสุดในรอบ  ปี 
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กลยุทธ์การลงทุน 

ASPS ประเมินจะหนุนราคา Soft Commodity โลก  โดยเฉพาะ ถัวเหลือง  สะทอ้นผ่าน
ราคาเมือเชา้นี เรมิปรบัขนึ (ดงัรูป) 

พื้นที่ๆเกิดภัยแล้งในภาคตะวันตกของสหรัฐ   

 
ทีมา: Bloomberg    

 

%การเปล่ียนแปลงของราคาสินค้าโภคภัณฑ์  

 
ทีมา: Bloomberg   ASPS Update 9 มิ.ย. 64 

ทิศทางราคาเมล็ดถัวเหลืองและกากถัวเหลืองในตลาดโลกทีปรบัตวัขึนวานนี  มีโอกาส
สรา้ง Sentiment ทีดีต่อหุน้ทีเกียวขอ้งอย่าง TVO  โดยทางพืนฐานแนวโนม้กาํไร Q64 
ของ TVO  อยู่ที 750 - 800 ลา้นบาท บวกราว 100% จากกาํไรปกติ 366 ลา้นบาทในงวด 
2Q63  หนนุดว้ย Gross margin ทีประเมินไว ้ . % จาก . % งวดเดียวกนัปีก่อน ทงั
จากทิศทางราคากากถวัเหลืองและนาํมนัถวัเหลืองสงูขึน ในขณะทีตน้ทนุเมล็ดถวัเหลือง 
มีการทาํสญัญาซือขายราคาตาํสาํหรบัรองรบัการผลิตงวด Q64 แลว้ สาํหรบักาํไรทงัปี 

 ประเมินเท่ากับ .  พนัลา้นบาท ขยายตวั % yoy จากคาดการณย์อดขายเพิม 
17% yoy และ Gross Margin ที . % เทียบกบั . % ในปี       

อิง PER  เท่า ให ้FV ปี  ที  บาท โดยราคาหุน้ TVO  ปรบัเพิม . % YTD ถือว่า 
Laggard SET Index และ SET FOOD ทีเพิม 11% และ % YTD ตามลาํดบั ในขณะที 
Valuation ยังจูงใจ PER ซือขาย .  เท่า และคาดหมาย Div yield ปี  ราว . % 
(จ่ายปีละ  ครงั)                         

แนะนาํ ซือ เก็งกาํไร ตามทิศทางราคาถวัเหลืองในตลาดโลกและแนวโนม้กาํไร เติบโต YoY 
ตลอดช่วงทีเหลือของปี 

ราคาล่าสุด %Chg %WTD %MTD %YTD
นําตาล 17.7 1.90% 0.00% 2.02% 24.81%
ถัวเหลอืง 1457.0 1.18% 1.50% 6.14% 31.05%
นํามัน Brent 72.2 1.02% 0.46% 4.18% 39.42%
ถ่านหนิ Newcastle 116.8 0.99% 5.90% 4.15% 45.76%
ยางแผ่น 224.0 0.95% -0.18% -2.18% 0.72%
Cotton 85.1 0.92% -0.77% 3.68% 8.99%
กากถัวเหลอืง 389.8 0.75% -1.62% -1.44% -7.08%
ยางแท่ง 165.4 0.12% -0.84% -2.30% 10.05%
แก็สธรรมชาติ 3.1 -0.03% 0.97% 4.72% 16.46%
BDI 2428.0 -0.41% -0.41% -6.47% 77.75%
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กลยุทธ์การลงทุน 

รัฐปลดล็อคจัดหาวัคซีน บวกกับการฉีดที่เร่งเครื ่อง หนุนวัคซีน
ครอบคลุมประชากร 70% ภายใน ต.ค. 64   

การฉีดวคัซีนในไทยยงัเดินหนา้ต่อเนืองตามแผนทีวางไว ้โดยอิงจากขอ้มลูล่าสดุ (วนัที 7 
มิ.ย. 2564) ไทยฉีดวคัซีนใหผู้ร้บัวคัซีนรายใหม่จาํนวน 4.17 แสนโดส/วนั (สงูกว่าค่าเฉลีย
ยอ้นหลงั 7 วนัทีฉีดวนัละ .  แสนโดสวนั) ส่งผลใหปั้จจบุนัไทยฉีดวคัซีนไปแลว้จาํนวน 
4.63 ลา้นโดส จึงเหลือวคัซีนทีตอ้งฉีดวคัซีนเพิมอีก 95.37 ลา้นโดส จึงจะครบ 100 ลา้น
โดสตามเปา้ทีวางไว ้หร ือต้องฉ ีดเฉลียใหไ้ด้ราว .  แสนโดส/วัน   

ความคืบหน้าการฉีดวัคซีนเทียบกับเป้าหมายทีร่ัฐต้ังไว้ 

 
ทีมา: ศบค, ASPS, สินสดุ 7 มิ.ย. 2564 

ASPS ประเมินวา่ หากสมมติุใหไ้ทยฉีดวคัซีนไดว้นัละ 3.5 แสนโดส (กรณีที 1) หรอื 4 แสน
โดส (กรณีที ) ทุกวันไปเรือยๆ และทุกโดสฉีดให้เฉพาะผู้รับวัคซีนรายใหม่ (ภายใต้
สมมติุฐาน ยงัไม่มีใครฉีดเข็มสอง) จะไดผ้ลลพัธส์าํคญัดงันี 

 กรณีฉ ีดวัคซ ีนวันละ 3.5 แสนโดส: จะใชเ้วลาราว 90 วนั (ช่วงตน้ ก.ย. 2564) 
ประชากร 50% ของประเทศจะไดร้บัวัคซีน และจะใชเ้วลาราว 129 วัน (ช่วง
กลาง ต.ค. 2564) ประชากร 70% ของประเทศจะไดร้บัวคัซีน 

 กรณีฉ ีดวัคซ ีนวันละ 4 แสนโดส: จะใชเ้วลาราว 78 วนั (ช่วงปลาย ส.ค. 2564) 
ประชากร 50% ของประเทศจะไดร้บัวัคซีน และจะใชเ้วลาราว 113 วัน (ช่วง
ปลาย ก.ย. 2564) ประชากร 70% ของประเทศจะไดร้บัวคัซีน 

คาดการณ์จำนวนฉีดวัคซีนเข็มแรกของไทย 

กรณีฉีดวัคซีนวันละ 3.5 แสนโดส  

 

โดส %

วัคซนีทฉีดีไปแลว้ 4,634,941 4.6% ระยะเวลาทเีหลอืก่อนสนิปี 206 วัน
วคัซีนทตีอ้งฉดีเพมิ 95,365,059 95.4% อตัราการฉดี/วนั เพอืบรรลุเป้า 462,937 โดส/วนั
เป้าหมายการฉดีวัคซนีสนิปี 100,000,000 100.0% อัตราการฉดี เฉลยี 7 วันยอ้นหลัง 146,267 โดส/วัน

4,634,941 95,365,059

วัคซีนทีฉีดไปแลว้ วัคซีนทีตอ้งฉีดเพมิ

100  
ล้าน
โดส

ฉดีไปแลว้ ตอ้งฉดีอกี

146,267

462,937

อัตราการฉีด เฉลีย 7 วันยอ้นหลัง

อัตราการฉีด/วัน เพือบรรลุเป้า

จํานวนผูท้ฉีดีเข็ม
แรก (ราย)

สดัส่วนเทยีบ
ประชากร ชว่งเวลา ระยะเวลานบั

จากปัจจุบนั (วนั) หมายเหตุ

3,243,913 5% - - ขอ้มูลปัจจุบัน
7,093,913 10% 19/06/21 10
14,093,913 20% 09/07/21 30
21,093,913 30% 29/07/21 50
28,093,913 40% 18/08/21 70

35,093,913 50% 07/09/21 90
41,743,913 60% 26/09/21 109

48,743,913 70% 16/10/21 129

คาดการณ์
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กรณีฉีดวัคซีนวันละ 4 แสนโดส   

 
ทีมา: ASPS, หมายเหต ุสมมติุใหไ้ทยฉีดวคัซีนไดว้นัละ .  หรอื 4 แสนโดสทกุวนั และทกุโดสฉีดใหเ้ฉพาะผูร้บั
วคัซีนรายใหม่  

 

ประมาณการระยะเวลาที่ใช้ จนกว่าประชากรจะฉีดวัคซีนครบตามสัดส่วนที่กำหนด 

 
ทีมา: ASPS, หมายเหต ุสมมติุใหไ้ทยฉีดวคัซีนไดว้นัละ .  หรอื 4 แสนโดสทกุวนั และทกุโดสฉีดใหเ้ฉพาะผูร้บั
วคัซีนรายใหม่ 

ASPS เชือว่าประมาณการการฉีดวัคซีนข้างตน้มีโอกาสเป็นไปได ้หนุนจากการเร่งฉีด
วคัซีนในวงกวา้งของรฐัอย่างต่อเนือง ประกอบกบักระแสตอบรบัการฉีดวคัซีนทีดีมากจาก
ภาคประชาชน และยงัรวมไปถึงการผ่อนคลายขอ้กาํหนดของรฐัทีช่วยใหก้ารจดัหาวคัซีน
ทาํไดง้่ายได  ้โดยล่าสุด ราชกิจจานุเบกษาเผยแพร่”แนวทางการบริหารจัดการวัคซีน 
COVID-19” ซงึใจความสาํคญั (ดงัรูป) 

ภาครัฐปลดล็อคการจัดหาวัคซีน 

 
ทีมา: ASPS รวบรวม 

จํานวนผูท้ฉีดีเข็ม
แรก (ราย)

สดัส่วนเทยีบ
ประชากร ชว่งเวลา ระยะเวลานบั

จากปัจจุบนั (วนั) หมายเหตุ

3,243,913 5% - - ขอ้มูลปัจจุบัน
7,243,913 10% 18/06/21 9
14,043,913 20% 05/07/21 26
21,243,913 30% 23/07/21 44
28,043,913 40% 09/08/21 61

34,843,913 50% 26/08/21 78
42,043,913 60% 13/09/21 96

48,843,913 70% 30/09/21 113

คาดการณ์
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โดยสรุป จากความคืบหนา้การฉีดวคัซีน และการจดัหาวคัซีนเขา้มาเพิมเติมทีมีแนวโนม้
เดินหนา้ไดอ้ย่างต่อเนือง ASPS คาดจะช่วยใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจฟืนตัวกลับมาได ้
และจะส่งผลบวกต่อหุ้นทีไดป้ระโยชน์จากการเปิดเมือง เช่น กลุ่มสายการบิน (AOT, 
AAV), กลุ่ มขนส่ ง  (BEM, BTS, DMT), กลุ่ มท่ อง เที ยวและโ รงแรม  (MINT, ERW, 
CENTEL), กลุ่มบัน เทิ งและสือ  (MAJOR, VGI, PLANB), กลุ่มค้าปลีกและพัฒนา
อสงัหาริมทรพัย ์(CPALL, CRC, BJC, HMPRO, DOHOME, SPVI, CPN), กลุ่มธนาคาร 
(KBANK, BBL), กลุม่เช่าซือ (MTC, SAWAD, TIDLOR), กลุม่โรงพยาบาล (BDMS, PR9,  
BCH) โดยเลือก AOT และ BDMS เป็นส่วนหนึงของหุน้  Top picks ในวันนี 

 

ADVANC พันธมิตรกับ Disney+ จะช่วยสร้างความต่างจากคู่แข่ง 

ADVANC ประกาศเป็นพันธมิตรร่วมกับแพลตฟอรม์ Disney+Hotstar และได้สิทธิให้
ลกูคา้ชาํระเป็นรายเดือนได ้ขณะทีหากเป็นลกูคา้คา่ยอืน จะตอ้งเสียรายปี  เป็นการดาํเนิน
ตามกลยุทธ์สรา้งความแตกต่างจากคู่แข่ง ประเมินช่วยสรา้งมูลค่าเพิมลูกคา้เดิม ช่วย
รกัษาลกูคา้ทีมี นอกจากนี อาจจะสรา้ง Upside เรืองดงึลกูคา้คู่แข่ง โดยเฉพาะลกูคา้ราย
เดือนทีมีกาํลงัจบัจ่ายได ้+รายไดเ้พิมเติม 

ทงันี จากการศึกษาของฝ่ายวิจยั กรณีลกูคา้ใหม่ ทุกๆลกูคา้รายเดือน % ทีเพิมขึนจาก
ลูกคา้รายเดือน DTAC+TRUE ทีมี .  ลา้นราย ภายใตส้มมติฐาน ARPU รายเดือนที 

 บาท จะช่วยเพิมกาํไรปีละ . % และมลูค่าหุน้  บาท ส่วนกรณีลกูคา้เดิมสมคัรใช้
บริการ ประเมินน่าจะอยู่ในกลุ่มลกูคา้รายเดือนทีมีสดัส่วน . % ของลกูคา้ (ลกูคา้เติม
เงินคาดอาจไม่มีกาํลังซือมากพอ เนืองจากค่าบริการ Disney คิดเป็น %- % ของ 
ARPU ลูกคา้เติมเงิน)  ภายใตส้มมติฐาน Net Margin % ทุกๆ % ของลูกคา้ราย
เดือนทีสมคัรใชบ้ริการเพิมเติม จะช่วยเพิมกาํไร . % และมลูค่าหุน้  บาท ภาพรวมถือ
เป็นปัจจยัเสริมการฟืนตวัช่วง H64 ขณะทีระยะยาวยงัมีการต่อยอดกบั GULF ทีหวงัได ้
หุน้ยงั Laggard กอปรกบั มลูคา่พืนฐาน  บาท ยงัให ้Upside 27% จงึยงัแนะนาํ ซอื 

 

เดือนนี ้ Fund Flow ไหลเข้าหุ ้นไทยสูงสุดในภูมิภาค แนะหุ ้นใหญ่ 
Laggard BDMS AOT และ ADVANC  

ภาพของการเรง่ฉีดวคัซีนในไทยเดินหนา้ตามแผนทีวางไวไ้ดเ้ป็นอย่างดี (รายละเอียดตาม
หวัขอ้ก่อนหนา้) ถือเป็น Sentiment บวกสาํหรบัตลาดหุน้ไทย หนนุให ้Fund Flow ตา่งชาติ
ทยอยไหลกลบัเขา้มาอย่างโดดเด่น โดยเฉพาะในเดือน มิ.ย. นี ต่างชาติซือสทุธิตลาดหุน้
ไทยสงูสดุในภมิูภาค ดว้ยมลูคา่สงูถึง 150 ลา้นเหรยีญ (mtd) หรอื 4.6 พนัลา้นบาท (mtd) 
ซือสทุธิเช่นเดียวกบัอินโดนีเซีย และฟิลิปปินส ์แต่ยงัขายสทุธิตลาดหุน้ไตห้วนั และเกาหลี
ใต ้(ตามตารางดา้นลา่ง) 
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มูลค่าการซื้อขายหุ้นในภูมิภาคของนักลงทุนต่างชาติ 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

ในช่วงทีผ่านมา ทงัสาํนกัเศรษฐกิจทวัโลก รวมถึงนกัลงทนุในนาํหนกักบัสดัส่วนประชากร
ทีไดร้บัวคัซีนเป็นปัจจยัสาํคญัต่อการฟืนตวัชองเศรษฐกิจ ซึงการเดินหนา้เร่งฉีดวคัซีนใน
ไทย น่าจะช่วยใหเ้กิด Momentum ของ Fund Flow ไหลเขา้มาในตลาดหุน้ไทยเพิมเติมต่อ
จากนีได ้

ดังนันกลยุทธ์แนะนําหุ้นพืนฐานแข็งแกร่งขนาดใหญ่ ราคา Laggard ตลาด และยัง
มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวหนุน BDMS, AOT และ ADVANC เป็น Toppick 

ADVANC (FV @ 220.00) ADVANC ไดเ้ป็น Exclusive Partner กับDisney+ ใหบ้ริการ 
Disney+Hotstar ในไทย คาดสรา้ง Sentiment เชิงบวกต่อราคาหุน้และพืนฐานในระยะ
กลาง-ยาว(ตามหัวข้อดา้นบน) อีกทังคาดหวังฟืนตัวไดใ้น H  จากผลบวก COVID 
คลีคลาย, 5G และช่องทางการเขา้ถึงลกูคา้ดีขึน ซึง Fair Value ปัจุยนัยงัไม่รวม Upside 
ระยะยาวจากการเขา้มาช่วยต่อยอด GULF ผูน้าํธุรกิจพลงังาน ภายหลงัทาํคาํเสนอซือ 
INTUCH บรษัิทแม่ของ ADVANC แลว้เสรจ็ 

BDMS (FV @ 24.00) ผลประกอบการนบัจาก Q64 ตอ่เนืองปี  จะฟืนตวัตอ่เนือง 
เนืองจากผูป่้วยสว่นใหญ่อยู่ในกทม.อีกทงั H64 จากความคืบหนา้วคัซีน อาจหนนุผูป่้วย
ไทยฟืนตวัดีกวา่คาด ขณะทีผูป่้วย Fly-in คาดหวงัทยอยฟืนตวับางสว่น คงคาดกาํไรปกติ
ปี  โต %YoY  ฝ่ายวิจยัยงัชืนชอบ BDMS มากสดุในกลุม่ฯ จากธุรกิจทีแข็งแกรง่ 
และมีเครอืข่ายครอบคลมุ มลูค่าพืนฐานที  บาท ยงัมี Upside ลงทนุ 4% 

AOT (FV @ 67.00) AOT น่าจะกลับมาเป็นหุน้ทีตลาดสนใจอีกครงัในระยะถัดไป จาก 
ความคืบหนา้การฉีดวคัซีนในแถบยโุรปและจีนทีค่อนขา้งรวดเรว็, ในส่วนของไทย การเรมิ
เปิดประเทศทีจะเริมจาก จ.ภเูก็ต ในเดือน ก.ค. 64 และมีสญัญาณทีดีหลงั รฐับาลมีแผน
ฉีดวคัซีนใหค้รบ  ลา้นโดสภายในสินปี  ซงึทาํใหหุ้น้สนามบินอย่าง AOT กลบัมา
น่าสนใจอีกครงั อีกทงัราคาหุน้ปัจจุบนัยงั Laggard SET Index อยู่มาก ปรบัตวัขึนเพียง
4.0%ytd ขณะที SET Index ปรบัตวัขนึถึง 11.3%ytd  

  

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2564(ytd) 975 -1,358 -16,393 -12,257 -2,005 -31,039
ม.ค.64 775 -273 -5,254 -3,389 -365 -8,506
ก.พ.64 258 -191 -1,781 -3,224 -621 -5,560
มี.ค.64 -186 -483 -1,312 -5,523 -1 -7,505
เม.ย.64 -244 -278 68 2,758 -107 2,196
พ.ค.64 247 -239 -7,964 -1,911 -1,061 -10,930
ม.ิย. 64 mtd 125 106 -149 -967 150 -734
หน่วย : ลา้นเหรียญ
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Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Company Recommendation
Last Price

(08/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

ADVANC BUY 172.50 220.00 27.5% 19.0 4.0

BDMS BUY 21.90 24.00 9.6% 40.2 1.2

AOT BUY 64.75 67.00 3.5%    NM 0.0
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


