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3 เหตุผล.. ท ำไม Xiaomi ถึงน่ำสนใจ
1.ยืนหนึ่งผู้น ำด้ำน Smartphone รำคำย่อมเยำ

2.กลยุทธ์ Dual Strategy ช่วยขยำยฐำนลูกค้ำ สร้ำง Margin สูง

3.ลุ้น Flow ไหลเข้ำ หลังเข้ำรวมในดัชนี FTSE Russell 

Company Profile
บริษัทเทคโนโลยีรำยใหญ่ของจีน เป็นชื่อที่คนไทยคุ้นหู จ ำหน่ำยสินค้ำหลำกหลำยที่ครอบคลุมตั้งแต่ มือถือ 
รวมถึงอุปกรณ์ Internet of Things (IoTs) เป็นสินค้ำในชีวิตประจ ำวันที่น ำเอำเทคโนโลยีมำปรับใช้ คล้ำย
กับธุรกิจของ Apple รำยได้หลักมำจำกกำรจ ำหน่ำย Smartphone 60% และรำยได้จำกจ ำหน่ำยสินค้ำ
ประเภท Internet of Things คิดเป็นสัดส่วน 30% 

โมเดลธุรกิจโดดเด่น 
สินค้ำที่ท ำให้ Xiaomi โด่งดังได้ คือ Smartphone ที่รองรับ 5G และมีรำคำถูกกว่ำยี่ห้ออื่นๆ โดยรำยได้
หลักของ Xiaomi มำจำกกำรขำย Smartphone คิดเป็น 60% ของรำยได้รวม ซึ่งมือถือถูกแบ่งออกเป็น 2 
แบรนด์คือ แบรนด์ Mi ซึ่งเป็นแบรนด์พรีเมียมที่เน้นตลำดกลำงถึงบน และ Redmi ที่เน้นตลำดกลำงถึงล่ำง 
ซึ่งตอบโจทย์ลูกค้ำทุกกลุ่ม กลยุทธ์นี้สะท้อนถึงกำรขยำยฐำนลูกค้ำที่กว้ำง และกำร Balance Margin 
ระหว่ำงผลิตภัณฑ์ทั้ง 2 แบรนด์ รวมถึงกำรผลิตสินค้ำในต้นทุนที่ต่ ำ 

นอกจำกนั้นยังมีสินค้ำ Internet of Things ที่เป็นสินค้ำในชีวิตประจ ำวันรำคำไม่แพง เช่น เครื่องชั่งน้ ำหนัก 
เครื่องกรองอำกำศ เครื่องดูดฝุ่น กล้องวงจรปิด เป็นต้น จุดเด่นคือสินค้ำเหล่ำนี้สำมำรถเชื่อมต่อกับ 
Application ของ Xiaomi บน Smartphone ได้ ท ำให้ลูกค้ำที่เริ่มใช้สินค้ำของ Xiaomi ติดใจในควำม
สะดวกสบำยและเริ่มซื้อสินค้ำประเภทอื่นๆเพิ่มขึ้น 

ยืนหนึ่งครองส่วนแบ่งกำรตลำด Smartphone 
ไตรมำสล่ำสุด Xiaomi ยังคงครองส่วนแบ่งกำรตลำด Smartphone ทั่วโลกเป็นอันดับ 3 อยู่ที่ประมำณ 
14.1% และขึ้นมำเป็นอันดับ 4 ในจีนอยู่ที่ 14.6% โดยผลิตภัณฑ์ของ Xiaomi ขำยไปยัง 100 ประเทศทั่ว
โลก ซึ่งในอินเดียส่วนแบ่งกำรตลำดเป็นอันดับ 1 ติดกันมำ 4 ปีซ้อนแล้ว อำนิสงส์จำกกำรที่สินค้ำของ 
Huawei ถูกแบนไม่ให้ขำยในหลำยประเภท ท ำใหป้ระโยชน์มำตกที่ Xiaomi เต็มๆ 

นอกจำกนั้นยอดส่งมอบ Smartphone ไตรมำสล่ำสุดเพิ่มขึ้น 65%YoY อยู่ที่ 49.4 ล้ำนเครื่อง รวมถึง
สร้ำง Margin ได้ เพิ่มขึ้นเป็น 18.4% จำกเดิม 16.1% ในไตรมำสก่อนหน้ำ จำกกำรจ ำหน่ำย 
Smartphone รุ่น Premium มำกขึ้น 

ล่ำสุดประกำศผลประกอบกำร 1Q21 สดใส รำยได้และก ำไรออกมำสูงกว่ำที่นักวิเครำะห์คำด โดยรำยได้โต 
55%YoY หนุนด้วยรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำย Smartphone ที่เพิ่มขึ้นได้ 70%YoY ส่วนรำยได้ที่มำจำก
สินค้ำ IoTs โตเด่น 40.5%YoY ด้ำนก ำไรโดยรวมโตแตะ 6.1 พันล้ำนหยวน โตถึง 164%YoY

Revenue Breakdown 

Last Price : HK$28.00
Cons. Target Price: HK$33.49
Cons. Rating: BUY
Upside: +19.61%
Stock Exchange: HKEX 

Market Cap:                               
PE 22E:                                
EPS Growth 22E:                                
ROE 22E:
Dividend Yield 22E:                           

Key Information 
HK$710,773.3mn
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เตรียมขยำยธุรกิจสู่รถยนต์ไฟฟ้ำ 

Xiaomi มีแผนที่จะผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำอัจฉริยะ หรือ Smart Electric Vehicles โดยร่วมมือกับ Great Wall 
Motor’s โรงงำนผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำประเทศจีน รวมถึงจับมือกับ Partner ท่ีเป็นบริษัทเทคโนโลยีในกำรผลิต
ชิพส ำหรับรถยนต์ไร้คนขับ มูลค่ำกว่ำ 1.5 พันล้ำนหยวน โดย Xiaomi ได้ตั้งหน่วยงำนที่จะมำดูแลกำรผลิต
รถยนต์ Smart Electric Vehicles นี้โดยเฉพำะ  

นอกเหนือจำกธุรกิจจ ำหน่ำย Smartphone และสินค้ำต่ำงๆแล้ว ปัจจุบัน Xiaomi ยังมีกำรขยำยธุรกิจ
มำยัง Fintech ด้วย ซึ่งให้บริกำร Wealth Management และปล่อยเงินกู้ในวงเงินที่ไม่สูงมำก และในปี 
2919 บริษัทได้ license ในส่วนธุรกิจกำรเงินส่วนบุคคล ซึ่งท ำให้บริษัทสำมำรถเพิ่มช่องทำงในกำรท ำ 
Micro Loan และ Supply Chain Financing ได้ดียิ่งขึ้น

นักวิเครำะห์ตบเท้ำปรับเป้ำรำคำเพิ่ม
หลังจำก Xiaomi ประกำศงบสดใส เหล่ำนักวิเครำะห์หลำย Research House ก็ได้ปรับรำคำเป้ำหมำยขึ้น 
ไม่ว่ำจะเป็น HSBC Morgan Stanley Goldman Sachs UBS Credit Suisse และ Citi ในภำพรวมมอง
ว่ำ Xiaomi จะสร้ำง Margin ได้สูงขึ้นในระยะข้ำงหน้ำจำกกลยุทธ์ที่โดดเด่น 

ปัจจุบัน Bloomberg Consensus ให้เป้ำหมำยรำคำที่ 33.50 HKD คิดเป็น Upside ที่ประมำณ 13% 
จำกรำคำปัจจุบัน 

Xiaomi เตรียมเข้ำดัชนี FTSE Russell
เรำมองว่ำรำคำหุ้นมี Sentiment ท่ีดีข้ึน หลังทำงกำรสหรัฐฯ ปลดช่ือ Xiaomi ออกจำกบัญชีด ำบริษัทจีนที่
ไม่ให้ชำวสหรัฐฯ ลงทุน โดยในช่วงเวลำที่หุ้นโดนแรงเทขำยท ำก ำไร นอกจำกนั้นล่ำสุดผู้จัดท ำดัชนีอย่ำง 
FTSE Russell เผยเตรียมน ำ Xiaomi เข้ำ รวมค ำนวณในดัชนี FTSE Global Equity Index Series 
(GEIS) ในวันที่ 7 มิ.ย. และ 21 มิ.ย. นี้ หนุน Flow เงินไหลเข้ำเพิ่มมำกขึ้น อีกทั้งยังมีลุ้นเตรียมเข้ำดัชนี 
FTSE China 50 อีกด้วย 

ควำมเสี่ยงที่ต้องจับตำ 
1.ชิพที่อำจขำดแคลน

2.ควำมขัดแย้งทำงกำรเมือง

3.กำรแข่งขันในธุรกิจที่สูง

Source: BraneAge

Source: Company, Goldman Sachs, Statista, Company data, Bloomberg as of 09/06/21

Source: mxphone

Source: Gixmochina

Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยันหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ 
ไม่ว่ำประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้นโดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ ห รือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วน
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด


