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กลยุทธ์การลงทุน 

SET Index ยังน่าจะมีแรงส่งจากพัฒนาการเชิงบวกของการฉีดวัคซีนใน
ประเทศ ซึ่งสูงกว่า 4 แสนโดสต่อวัน แต่ขณะเดียวกันก็มีแรงต้านจากความ
กังวลนโยบายการเงินสหรัฐฯ ท้ังน้ีประเมิน SET Index ยังอยู่ในขาข้ึน พอร์ต
จำลอง ขายทำกำไร BLA และ MCS และให้เข้าซื้อ BEM และ BJC อย่างละ 
10% ของพอร์ต Top Pick เลือก ADVANC, BEM และ BJC 

 
 
 

 

 

 

เพิ่มน้ำหนักหุ้นเปิดเมืองต่อเนื่อง วันนี้เลือก ADVANC, BEM, BJC  
สญัญาณความกงัวลเรืองแนวโนม้การปรบัเปลียนนโยบายการเงินของ Fed ยงัคงผนัผวน
รายวนั โดยล่าสดุระดบัความกงัวลเพิมขึนจากการที Fed มีการขายพนัธบตัรออกมาเป็น
จาํนวนมาก ขณะทีกาํลงัจะมีการประกาศตวัเลขเงินเฟ้อในสหรฐั ทงันีฝ่ายวิจยัประเมินว่า
สภาวะความกงัวลดงักล่าวยงัจะปกคลมุตลาดอยู่ต่อเนืองดว้ยนาํหนกัมากนอ้ยขึนอยู่กับ
ตัวเลขเศรษฐกิจต่างทีถูกนาํเสนอออกมา แต่อย่างไรก็ตามเชือว่าการลดระดับการใช้
นโยบายการเงินผ่อนคลาย ซงึปัจจบุนัอยู่ในภาวะทีสดุขวั เป็นสิงทีตอ้งเกิดขึนอยู่แลว้ โดย
มีความน่าจะเป็นทีจะเรมิเห็นเป็นรูปธรรมในช่วง H64 สาํหรบัประเด็นทีตอ้งติดตามมีอยู่ 

 เรืองหลักไดแ้ก่ ) การเจรจาระหว่างสหรฐัฯ-อิหร่าน  เนืองจากจะมีผลต่อระดับของ 
Supply นาํมันในตลาดโลกหากอิหร่านเริมกลบัมาส่งออกอีกครงั และ ) ความคืบหนา้
การฉีด Vaccine ในประเทศ ซึงตวัเลขตงัแต่เริมการฉีดแบบปพูรมอยู่ในระดบัทีสงูกว่า  
แสนโดส/วนั โดยหากเดินหนา้ในอตัราเดิมบา้นเราจะเขา้สู่ภาวะทีมีภมิูคุม้กนัหมู่ใน 4Q64 
พอรต์จาํลองวนันีปรบันาํหนักเขา้หุน้เปิดเมืองเพิม โดยขายทาํกาํไร BLA และ MCS ให้
ยา้ยเงินเขา้ BEM และ BJC อย่างละ % Top Pick เลือก ADVANC, BEM และ BJC 

17 หุ้นใหญ่พื้นฐานเด่น ราคา Laggard ตลาดและกลุ่มฯ 

  
ทีมา: ASPS Research 

 

Company Sector
Mkt. cap.

(B.Baht)

Last Price

(09/06/2021)
FairValue Upside Return YTD Sector ตัวเอง

CPF FOOD    234.66 27.25 42.00 54.1% 1.9% 16.4%
EGCO ENERG   92.92 176.50 230.00 30.3% -8.3% 6.6%
ADVANC ICT     515.98 173.50 220.00 26.8% -1.4% 5.2%
MTC FIN     131.97 62.25 80.00 28.5% 5.5% 20.1%
BBL BANK    230.02 120.50 154.00 27.8% 1.7% 9.9%
RATCH ENERG   74.31 51.25 65.01 26.8% -3.3% 6.6%
SPALI PROP    45.86 21.40 25.50 19.2% 4.4% 15.2%
BGRIM ENERG   114.05 43.75 52.00 18.9% -9.8% 6.6%
WHA PROP    49.62 3.32 3.91 17.9% 9.2% 15.2%
DTAC ICT     75.18 31.75 37.00 16.5% -4.5% 5.2%
LH PROP    99.18 8.30 9.65 16.3% 4.4% 15.2%
BEM TRANS   127.63 8.35 9.50 13.8% 0.6% 7.7%
BJC COMM    141.27 35.25 39.50 12.1% 1.4% 12.2%
BDMS HELTH   349.62 22.00 24.00 9.1% 5.8% 12.9%
CPALL COMM    545.72 60.75 65.50 7.8% 4.3% 12.2%
AOT TRANS   925.00 64.75 67.00 3.5% 4.0% 7.7%
HMPRO COMM    193.32 14.70 14.90 1.4% 7.3% 12.2%

SET 12.2%

SET Index 1,626.27
เปลี่ยนแปลง (จุด) 13.39
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

94,107

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,846.71
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -79.49
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,835.99
นักลงทุนรายย่อย -4,603.21

10 มิถุนายน 2564 |



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

Bond yields 10 ป ีท ั ่ ว โลกปร ับลงทางเด ียวก ัน , Fed  ย ังขาย
พันธบัตรกลับคืนสู่ตลาดมากสุดเป็นประวัติการณ์  
ตลาดหุน้โลกเมือคืนชะลอลง  สะทอ้นผ่าน ตลาดหุน้สหรฐั  คือ Dowjones  0.4%และ
ตลาดหุน้ยโุรป สะทอ้นผ่าน ดชันี DAX เยอรมนั  -0.38%   

สวนทางกับสินทรพัยป์ลอดภยั  อาทิ ผลตอบแทนพันธบตัร (Bond Yield) ระยาวทัวโลก
ปรบัลงต่อเนือง ในทิศทางเดียวกัน สะทอ้นผ่าน Bond Yield 10 ปี   ทัง ฝรงัเศส  ญีปุ่ น 
ไทย และโดยเฉพาะ สหรฐั ลา่สดุ อยู่ที 1.49% (ดงัรูป)  บง่ชีไดว้า่เงินไหลเขา้มาทีสินทรพัย์
ปลอดภยั  

Bond Yields 10 ปีทั่วโลกปรับลงสอดคล้องในทิศทางเดียวกัน  

 
ทีมา: Bloomberg  ,  ASPS  
 

Bond Yields 10 ปีสหรัฐ   

 
ทีมา: Bloomberg  ,  ASPS  
  

ASPS ประเมินว่าตลาดหุน้โลกและไทยน่าจะผันผวนในวันนี  เนืองจากรอความชัดเจน
จากประเด็นสาํคัญ  คือ ในวันนี  1.) รอประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB)  คาดยังคง
ดอกเบียฯ ตามเดิม  2.) การรายงานเงินเฟ้อ สหรฐั เดือน พค. คาด 4.7%yoy  หากออกมา
สูงกว่าคาด และแนวโน้มยังสูงต่อเนือง จะมีผลต่อคาดการณ์ Fed จะเร่งใช้นโยบาย
การเงินตึงตุวเร็วขึน จะเป็นปัจจยักดดนัตลาดหุน้    ASPS ใหน้าํหนกั 15-16 มิ.ย.  2564 
การประชมุ Fed จะสง่สญัญาณนโยบายการเงินอย่างไรตอ่ 

และล่าสุด ใน Bloomberg เชา้นี ตวัเลขสาํคญัทีเป็นกระแส ทีบ่งชีว่า Fed  เดินหนา้ ดึง
สภาพคล่องออกจากระบบ และอาจจะเป็นแรงกดดันบรรยากาศการลงทุน  คือ  พบ
ยอดขายพนัธบตัร Fed ทีกลบัคืนสู่ตลาดมากสุดเป็นประวติัการณ ์ล่าสดุ 9 มิย 64  ขาย
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

พันธบัตรกลับคืนสู่ตลาด(Reverse Repo)  มูลค่ารวม  .03 แสนลา้น $  ทาํ All Time 
high (ดงัรูป)   

ASPS ประเมิน 

1. การเรง่ทาํ Reverse Repo ทีเกิดขนึดงักลา่ว  ทาํใหต้ลาดหุน้จะกลบัมาเรมิพดูถึง
โอกาสที Fed จะเริมลดวงเงินอดัฉีดสภาพคล่องลง  หรือ QE tapering   ASPS 
ติดตามวิธีการและช่วงเวลาจะเกิดขึนในระยะถัดไปเมือไหร่  เดิม ตลาดคาดว่า 
QE Tapering อาจจะเริมเร็วสุดคือ 1Q64 แต่จากกระแสอาจจะเร็วขึน อาทิ 
4Q64    

2.  จากสถิติในอดีต ประเด็นนีอาจจะกดดันตลาดหุ้นไทยแค่ช่วงสัน    (ดังรูป)  
โดยเฉพาะตลาดหุน้ไทยในระยะสนั แต่เชือว่าเป็นโอกาสในการสะสม เนืองจาก
สถานการณ์ในปัจจุบันแตกต่างจากช่วงทีเกิด Tapering QE ในอดีต กลางปี 

 คือ  
 สัดส่วนการถือครองหุ้นไทยอยู่ในระดับตาํกว่าช่วงก่อน Tapering 

QE กลางปี  มาก ก่อนการเกิด Tapering QE Fund Flow ไหล
เขา้หุน้ไทยต่อเนือง 5 ปี ดว้ยปริมาณสูงถึง .  แสนลา้นบาท หนุน
ต่างชาติมีสัดส่วนการถือครองหุน้ไทยโดยตรงสูงถึง 27.8% แต่ในปี 
2563 ถึงปัจจบุนั ปัญหา COVID-19 กดดนัตา่งชาติยงัขายสทุธิหุน้ไทย 
3.3 แสนลา้นบาท จนทาํใหล้่าสดุสดัส่วนการถือครองหุน้ไทยโดยตรง
ลดลงมาอยู่ในระดับตาํมากเพียง 21.2% ทาํใหแ้รงชายน่าจะจาํกัด
มากขนึ 

 SET Index ปัจจุบันยัง Laggard ตลาดหุ้ นสหรัฐมาก  คือ  การ
ปรับตัวเพิมขึนของ SET Index ก่อน Tapering QE 5 ปี เพิมขึนถึง 
270% Outperform กว่าตลาดหุน้สหรฐั(S&P500) ทีเพิมขึน 89%, แต่
ในปี 2563 ถึงปัจจุบัน SET Index เผชิญกับปัญหา COVID-19 ยัง 
Underperform ขณะทีตลาดหุน้สหรฐัทาํจดุสงูสดุตอ่เนือง  

ความสัมพันธ์ Fed Reverse Repo  กับ  SET Index และ  S&P 500 

 
ทีมา: Bloomberg  ,  ASPS  
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาน้ำมันยังเกินระดับ 70 เหรียญ ทยอยสะสม PTTEP, PTT 

ราคานาํมันดิบโลกยังทรงตวัอยู่ในระดบัสูง โดยเฉพาะราคานาํมันดิบ Brent อยู่ทีระดับ 
72.01 เหรียญ/บารเ์รล เนืองจากไดแ้รงหนนุสาํคญัครบถว้น ทงัทางดา้นความตอ้งการใช้
นาํมนั (Demand) และดา้นการผลิตนาํมนั (Supply) ดงันี 

 ดา้น Demand: เศรษฐกิจโลกมีสญัญาณฟืนตวัอย่างชดัเจน แสดงไดจ้ากดชันี
เศรษฐกิจหลายตัวปรบัเพิมขึน เช่น ดัชนี PMI ของหลายประเทศเดินหน้าทาํ 
New High เช่น สหรฐั, ยโุรป, ญีปุ่ น สอดคลอ้งกบัภาคการคา้ของจีนยงัขยายตวั
สงู โดยการส่งออกของจีนขยายตวัต่อเนืองเป็นเดือนที 12 และล่าสดุช่วงกลาง
สัปดาห ์ธนาคารโลก (World Bank) ปรบัเพิมประมาณการ GDP โลกปี 2564 
ขึนเป็น . % จาก . % การฟืนตวัของเศรษฐกิจโลกช่วยใหค้วามตอ้งการใช้
นาํมนัฟืนตวัตาม 

World Bank คาดการณ์เศรษฐกิจโลก 

 
ทีมา: World Bank, มิ.ย. 2564 

 ดา้น Supply: นาย Antony Blinken รฐัมนตรีต่างประเทศสหรฐั ระบุว่าการควาํ
บาตรของสหรฐัต่ออิหรา่นยงัดาํเนินต่อไปอยู่ แมว้่าทงั 2 ประเทศจะมีการเจรจา
หารือเรืองขอ้ตกลงนิวเคลียรใ์นสปัดาหนี์ ประเด็นดงักล่าวส่งผล Supply นาํมนั
ของอิหรา่นยงัถกูจาํกดั โดยปัจจบุนัอิหรา่นมีกาํลงัการผลิต 3.83 ลา้นบารเ์รล/วนั 
คิดเป็นราว 15% ของ OPEC (สงูสดุอนัดบั 2)  

ปัจจยัต่างๆขา้งตน้ เชือจะช่วยใหร้าคานาํมนัยงัทรงตวัในระดบัสงูได ้ซงึจะเป็นบวกต่อหุน้
กลุม่นาํมนั โดยแนะนาํทยอยสะสม PTT (FV@B . ) และ PTTEP (FV@B128) 
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วัคซีนเร่งขึ้น ผู้ติดเชื้อลดลง หนุนหุ้นเปิดเมือง BEM, BJC  

การฉีดวัคซีนในไทยเร่งตัวอย่างต่อเนือง โดยล่าสุด (ขอ้มูลวันที 9 มิ.ย. 2564) ไทยฉีด
วคัซีนใหผู้ร้บัวคัซีนรายใหม่จาํนวน 4.72 แสนโดส/วนั (เพิมขึนจากวนัก่อนทีฉีด 4.18 แสน
โดส/วนั) โดยแบ่งออกเป็นผูร้บัวคัซีนโดสแรกจาํนวน 4.28 แสนราย และผูร้บัวคัซีนโดส 2 
จาํนวน 4.37หมืนราย (ดงัรูป) ส่งผลใหปั้จจบุนัไทยฉีดวคัซีนไปแลว้จาํนวน 5.11 ลา้นโดส 
จึงเหลือวคัซีนทีตอ้งฉีดวคัซีนเพิมอีก 94.89 ลา้นโดส จึงจะครบ 100 ลา้นโดสตามเป้าที
วางไว ้หร ือต้องฉ ีดเฉลียให ้ได้ราว .  แสนโดส/วัน  ซึงนับว่าใกล้เคียงอ ัตราการ
ฉ ีดในปัจจุบัน   

จำนวนผู้รับวัคซีนใหม่ของไทย 

 
ทีมา: ศบค 

ขณะทีสถาณการณก์ารระบาดมีแนวโนม้ดีขึนเช่นกนั กล่าวคือ วานนีพบผูติ้ดเชือรายใหม่ 
2,  ราย ตาํกว่าค่าเฉลียยอ้นหลงั 7 วนัที 2,824 ราย บ่งบอกถึงสถานการณท์ีเริมดีขึน 
รวมไปถึงจาํนวนผูติ้ดเชือทีอยู่ระหว่างรกัษา (Active Case) ปัจจุบนัมีจาํนวน 4.76 หมืน
ราย ลดลงจากจดุสงูสดุที 5.04 หมืนราย เมือปลายเดือน พ.ค. 2564 ทีผ่านมา 

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของไทย 

 
ทีมา: ศบค 
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จำนวนผู้ติดเชื้อราย, ผู้รักษาหาย และผู้ที่กำลังรักษา  

 
ทีมา: ศบค 

ASPS เชือมันว่าหากการฉีดวคัซีนเดินหนาไดต้วัอัตราเร็วใกลเ้คียงปัจจุบนั ประกอบกับ
จาํนวนผูติ้ดเชือทีมีแนวโนม้ลดลงอย่างต่อเนือง จะช่วยใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจฟืนตัว
กลบัมาได ้และจะส่งผลบวกต่อหุน้ทีไดป้ระโยชนจ์ากการเปิดเมือง เช่น กลุ่มสายการบิน 
(AOT, AAV), กลุ่มขนส่ง (BEM, BTS, DMT), กลุ่มท่องเทียวและโรงแรม (MINT, ERW, 
CENTEL), กลุ่มบัน เทิ งและสือ  (MAJOR, VGI, PLANB), กลุ่มค้าปลีกและพัฒนา
อสงัหาริมทรพัย ์(CPALL, CRC, BJC, HMPRO, DOHOME, SPVI, CPN), กลุ่มธนาคาร 
(KBANK, BBL), กลุม่เช่าซือ (MTC, SAWAD, TIDLOR), กลุม่โรงพยาบาล (BDMS, PR9,  
BCH) โดยเลือก BEM และ BJC เป็นส่วนหนึงของหุน้  Top picks ในวันนี 

 

แนะนำ17 หุ้น Laggard รับพลังจากจากวัคซีน ชอบ BJC, BEM, 
ADVANC  

ภาพของการเรง่ฉีดวคัซีนในไทยเดินหนา้ตามแผนทีวางไวไ้ดเ้ป็นอย่างดี ล่าสดุฉีดไดเ้กือบ 
5 แสนลายตอ่วนั ทาํใหเ้มืองไทยมีโอกาสเกิดภมิูคุม้กนัหมู่ไดเ้รว็ขนึในช่วงครงึหลงัของปี 

ขณะทีกลยุทธ์การลงทุนฝ่ายวิจัยฯยังคงยืนยันมุมมองเดิม ว่า SET Index ในเดือนนี มี
โอกาสเดินหนา้ตอ่จาก 3 ปัจจยัหนนุ คือ 

1. Fund Flow มักจะไหลเข้าตลาดหุ้นปริมาณสูงกว่าเดิมในช่วงทมีีการเร่งฉีด
วัคซีน สอดคลอ้งกับปัจจุบันทีต่างชาติซือสุทธิหุน้ไทยสูงถึง 7.5 พันลา้นบาท 
(mtd) เป็นเดือนทีถกูซือสทุธิสงูสดุในปีนี และสงูสดุในตลาดหุน้ภมิูภาค 
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Fund Flow มักไหลเข้าตลาดหุ้นที่มีการเร่งกระจายวัคซีน 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

2. SET Index มีโอกาสเดินหน้าต่อ เนืองจากช่วงทีเร่งฉีดวัคซีนหุ้นเมืองนอก
มีโอกาสปรับตัวขึนได้ 3 – 5% ต่อเดือน ในช่วง 2 เดือนหลังจากนี ขณะที
ตลาดหุน้ไทยในเดือนนี Outperform มาก แต่ยังปรบัตวัชึนมาแลว้ 2.05%mtd 
ขณะทีตลาดหุน้โลกยงัทรงๆตวัอยู่ที 0.58%mtd 

ช่วงเร่งฉีดวัคซีนหุ้นจะขึ้นได้ 3 -5% ต่อเดือน ใน 2 เดือนข้างหน้า 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

3. การเคลือนทอีอกจากบ้านไปซือของของประชากรเริมกลับมาอยู่ในระดับ
ใกล้เคียงระดับปกติก่อนการแพร่ระบาด COVID-19 ช่วงต้นปี 2563 และ
น่าจะเห็นความต่อเนืองจากมาตการกระตุน้ทีทยอยออกมา อาทิ มาตการยิงใช้
ยิงได ้ช่วยหนุนหุน้ Domestic หรือหุน้ทีเกียวขอ้งกับการ Reopening กลับมา
คกึคกัอีกครงั 

  

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2564(ytd) 991 -1,336 -16,781 -12,802 -1,914 -31,842

ม.ค.64 775 -273 -5,254 -3,389 -365 -8,506

ก.พ.64 258 -191 -1,781 -3,224 -621 -5,560

มี.ค.64 -186 -483 -1,312 -5,523 -1 -7,505

เม.ย.64 -244 -278 68 2,758 -107 2,196

พ.ค.64 247 -239 -7,964 -1,911 -1,061 -10,930

ม.ิย. 64 mtd 141 129 -536 -1,512 241 -1,537

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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การเดินทางเริ่มเร่งตัวขึ้นใกล้เคียงกับระดับปกติก่อน COVID-19 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

ทัง 3 ปัจจัยล้วนหนุนให้ SET Index มีโอกาสเดินหน้าต่อ ดังนันฝ่ายวิจัยฯ จึงทาํการ
คัดกรองหาหุ้ นทีมีโอกาส Outperform ได้ดีในช่วงต่อจากนี โดยแนะนําหุ้ น 
Domestic ขนาดใหญ่ พืนฐานแข็งแกร่ง ราคา Laggard น่าจะเป็นเป้าหมายของ 
Fund Flow ในลําดับต้นๆ ต่อจากนี โดยผ่าน 3 เงือนไชดังนี 

1. เลือกหุน้ Domestic ขนาดใหญ่มี (Market Cap. >  หมืนลา้นบาท) 
2. มีพืนฐานแข็งแกรง่ (ฝ่ายวิจยัฯ แนะนาํ “ซือ”) 
3. ยังขึนชา้กว่ากลุ่มฯ และตลาดฯ สวนทางพืนฐาน (Retrurn ytd นอ้ยกว่ากลุ่มฯ 

และตลาด) 

ผลลพัธไ์ดหุ้น้ทีน่าสนใจลงทนุ 17 บรษัิท คือ 

กลยุทธ์แนะนำ 17 หุ้นใหญ่พื้นฐานเด่น ราคา Laggard ตลาดและกลุ่มฯ น่าจะเป็น
เป้าหมายของ Fund Flow 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

Company Sector
Mkt. cap.

(B.Baht)

Last Price

(09/06/2021)
FairValue Upside Return YTD Sector ตัวเอง

CPF FOOD    234.66 27.25 42.00 54.1% 1.9% 16.4%
EGCO ENERG   92.92 176.50 230.00 30.3% -8.3% 6.6%
ADVANC ICT     515.98 173.50 220.00 26.8% -1.4% 5.2%
MTC FIN     131.97 62.25 80.00 28.5% 5.5% 20.1%
BBL BANK    230.02 120.50 154.00 27.8% 1.7% 9.9%
RATCH ENERG   74.31 51.25 65.01 26.8% -3.3% 6.6%
SPALI PROP    45.86 21.40 25.50 19.2% 4.4% 15.2%
BGRIM ENERG   114.05 43.75 52.00 18.9% -9.8% 6.6%
WHA PROP    49.62 3.32 3.91 17.9% 9.2% 15.2%
DTAC ICT     75.18 31.75 37.00 16.5% -4.5% 5.2%
LH PROP    99.18 8.30 9.65 16.3% 4.4% 15.2%
BEM TRANS   127.63 8.35 9.50 13.8% 0.6% 7.7%
BJC COMM    141.27 35.25 39.50 12.1% 1.4% 12.2%
BDMS HELTH   349.62 22.00 24.00 9.1% 5.8% 12.9%
CPALL COMM    545.72 60.75 65.50 7.8% 4.3% 12.2%
AOT TRANS   925.00 64.75 67.00 3.5% 4.0% 7.7%
HMPRO COMM    193.32 14.70 14.90 1.4% 7.3% 12.2%

SET 12.2%
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Toppick ในวันนีเลือก ADVANC, BEM และ BJC 

ADVANC (FV @ 220.00) ADVANC ไดเ้ป็น Exclusive Partner กับDisney+ ใหบ้ริการ 
Disney+Hotstar ในไทย คาดสรา้ง Sentiment เชิงบวกต่อราคาหุน้และพืนฐานในระยะ
กลาง-ยาว อีกทังคาดหวังฟืนตัวไดใ้น H  จากผลบวก COVID คลีคลาย, 5G และ
ช่องทางการเขา้ถึงลกูคา้ดีขึน ซึง Fair Value ปัจุยนัยงัไม่รวม Upside ระยะยาวจากการ
เขา้มาช่วยต่อยอด GULF ผูน้าํธุรกิจพลงังาน ภายหลงัทาํคาํเสนอซือ INTUCH บริษัทแม่
ของ ADVANC แลว้เสรจ็ 

BEM (FV @ 9.50) แมท้ิศทางการดาํเนินงาน Q64 ไดร้บัผลกระทบจากการแพรร่ะบาด
โควิดระลอก  แตเ่ชือวา่ตวัเลขผูใ้ชท้างดว่นและผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าน่าจะดีกวา่ปีก่อน คาด
วา่จะเรมิฟืนตวัไดต้งัแตเ่ดือน มิ.ย. จากการผ่อนคลายมาตราการควบคมุตา่งๆ และการ
ฉีดวคัซีนกวา่ 4 แสนโดสตอ่วนั คาดกาํไรปี  เท่ากบั .  พนัลา้นบาท เพิมขนึ % YoY 
(บนสมมติฐานไม่มีการระบาดระลอก ) อีกทงัราคาหุน้ Laggard SET Index อยู่มาก 
โดยปรบัตวัขนึ 0.6%ytd ขณะที SET Index ปรบัตวัขนึ 12.2%ytd 

BJC (FV @ 39.50) แนวโนม้ระยะสนัเชือว่าเห็นผลกระทบ COVID รอบใหม่บนัทอนการ
ฟืนตัวต่อธุรกิจ แต่คาดจะเริมดีขึนในช่วงมิ.ย.  กอปรกับ ผลบวกการปรบัโครงสรา้ง
คา่ใชจ้่ายภายในคาดเห็นตอ่เนือง และจะช่วยใหเ้ห็นกาํไร Q64 ลดลง yoy ในอตัราชะลอ
ลงได ้ขณะทีงวด H64 เชือว่ายังคาดหวังฟืนตัวไดจ้ากทังการท่องเทียวในประเทศ + 
กิจกรรมเศรษฐกิจทีน่าจะทยอยดีขึนจากแผนเร่งกระจายวคัซีนของไทยทัวถึง คาดกาํไร
ปกติ ปี  เติบโต . % 

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Company Recommendation
Last Price

(09/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

ADVANC BUY 173.50 225.00 29.7% 19.1 3.9

BEM BUY 8.35 9.50 13.8% 58.0 1.1

BJC BUY 35.25 39.50 12.1% 24.2 2.1
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


