
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50M21 ทุน 961 จุด ปิดรับผลขาดทนุ 4 จุด คาด SET50 
วันนี้อาจดีดขึน้จาก Sentiment ตลาดต่างประเทศ แต่ยังอยู่ในภาวะผันผวน
ต่อไปอีกระยะ แนะน า Trading S50M21 ในกรอบ 950-965 จุด 

SET50 Option:  
สถานะ Long S50M21C950 ที่ 16 จุด ถูกปิดรับผลขาดทุน 3 จุด แนะน า
เปิด Long S50M21P975 ที่ 10 จุด (SET50=967) เป้าท าก าไรที ่ 24 จุด 
(SET50=953) Cut Loss 3 จุดจากทุน  

Single Stock Futures:  
สถานะ Long OSPM21 ทุน 36.70 บาท ปัจจุบันมีก าไร 9.3% แนะน าถือต่อ 
เป้าท าก าไรที่ 39 บาท และ Cut Loss 0.50 บาทจากทุน โดยกระแสเรือ่งกัญ
ชง ที่กลับมาในกลุ่มอาหาร น่าจะมีส่วนชว่ยให้ราคาปรบัตัวขึ้นไปได ้ 

สถานะ Long CPFM21 ทุน 27.24 บาท ปิดขาดทุน 17% แนะน าให้เปิด 
Long BDMSM21 ที่ 22.80 บาท เป้าท าก าไร 23.40 บาท Cut Loss 0.30 
บาทจากทุน 

Gold Futures:  
สถานะ long GFM21 ทุน 26800 บาท ปัจจุบันมีก าไรเพิ่มเป็น 130 บาท/
บาททองค า จากเงินบาทที่ออ่นค่า แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 27400 บาท 
(1810$) แต่ให้ตั้ง Stop profit ที่ 26850 บาท Lock ก าไร 50 บาท  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 

ตลาดหุ้นสหรัฐฯวานนี้ดัชนี S&P500 และ NASDAQ ปิดระดับ All Time High จาก
ประเด็นบวกของการบรรลุข้อตกลงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ
และการจ้างงานในสหรัฐรวมถึง FED ประกาศผลการท า Stress Test ของธนาคารราย
ใหญ่ 23 แห่งที่ผ่านไปได้ด้วยดี ช่วยหนุนบรรยากาศการลงทุนของตลาดหุ้นในภูมิภาค 
ส่วนบ้านเราวานนี้การรายงานตัวเลขภาคส่งออกเดือน พ.ค. ขยายตัว 41.59%yoy เป็น
ระดับสูงสุดในรอบเกือบ 11 ปีตามทิศทางเศรษฐกิจโลกฟื้นตัว ขณะที่การน าเข้า
ขยายตัวเช่นกัน 63.54%  ท าให้การส่งออก 5M64 ขยายตัว 10.78% และการน าเข้า
ขยายตัว 21.52 % ขณะทีท่ศิทางเงินบาทที่ยังมีแนวโน้มอ่อนค่าน่าจะเป็น Sentiment 
บวกต่อหุ้นกลุ่มส่งออก แต่อย่างไรก็ตามอีกมุมหนึ่งยังเชื่อว่าจะเป็นปัจจัยที่จ ากัดการ
ไหลเข้าของ Flow ต่างชาติต่อความเสี่ยง Fx Loss นอกจากนี้ยังมีความกังวลต่อ
สถานการณ์ควบคุม COVID-19 หลังจ านวนผู้ติดเชื้อที่ยังรักษา (Active Case) ยังมี
แนวโน้มสูงขึ้น ถือเป็นความเสี่ยงที่อาจท าให้ต้องกลับมาใช้มาตรการ Lockdown อีก
ครั้ง ซึ่งต้องติดตามความชัดเจนการประชุม ศบค. ในวันนี ้ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่มีทั้ง
บวก/ลบท าให ้SET50 Index วันนี้แกว่งผันผวนในกรอบ  950-967 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ถานะ Long S50M21 ทุน 961 จุด ปิดรับผลขาดทุน 4 จุด คาด 
SET50 วันนี้อาจดีดขึ้นจาก Sentiment ตลาดต่างประเทศ แต่ยังอยู่ในภาวะผันผวนต่อไป
อีกระยะ แนะน า Trading S50M21 ในกรอบ 950-965 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U21 ลบด้วย S50M21 ณ วันที ่29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากับ -4.53 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -3.4 จุด ประเมิน Spread ยังไม่เปิดกว้าง
มากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option:  สถานะ Long S50M21C950 ที่ 16 จุด ถูกปิดรับผลขาดทุน 3 จดุ 
แนะน าเปิด Long S50M21P975 ที่ 10 จดุ (SET50=967) เป้าท าก าไรที่ 24 จุด 
(SET50=953) Cut Loss 3 จุดจากทุน 

 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 950 967 

S50M21 950 965 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long OSPM21 

ก าไร 1Q64 เท่ากับ 1 พันล้านบาท ประคองตัวได้จากเงินปันผลรับ ชดเชย Gross Margin 
ที่ลดลงเพราะการปิดซ่อมเตาหลอมขวดแกว้ครั้งใหญ่ ซึ่งจะกลับมาผลิตเต็มที่อีกครั้งในช่วง 
2H64 หนุน Gross Margin เร่งตัวขึ้นอีกครั้ง อิง PER 30 เท่า ให้ FV ปี 2564 ที่ 38 บาท 
ราคาหุ้นต้ังแต่ต้นปีปรับขึ้นเพียง 4.93% ยัง Laggard SET index ที่เพิ่ม 10.47%  

ภาพทางเทคนิค Breakout กรอบบน Symmetrical Triangle ได้ส าเร็จ โดยพักตัวเหนือ
เส้น EMA 10 วัน พร้อมทั้งมีสัญญาณบวกทางเทคนิค จากการท าจังหวะ Higher Low 
ขณะที่ ประเมนิแนวต้านถัดไปไว้ที่ 39.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

สถานะ Long OSPM21 ทุน 36.70 บาท ปจัจุบันก าไร 9.3% เป้าท าก าไร 39 บาท และ 
Cut Loss 0.50 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 



 
 

|   6 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

Long BDMSM21 

ก าไร 1Q64 ลดลง 47.9%yoy ต่ ากว่าคาด จากประสิทธิภาพท าก าไร แต่เป็นจุดต่ าสุดแล้ว 
ขณะที่ฟื้นตัวต่อเนื่อง โดย Downside สมมติฐานผู้ป่วย Fly-in ชดเชยได้จากผู้ป่วยไทยที่
เพิ่มสูงระยะสั้น โดยเฉพาะรายได้เกี่ยวกับ COVID  ขณะที่ระยะกลาง-ยาวหนุนจาก Fly-in 
ทยอยกลับมา  แนะน าทยอยสะสม เมื่อราคาอ่อนตัว 

ภาพทางเทคนิค หลังจากที่พักตัวในกรอบ Sideway ราคาเริ่มส่งสัญญาณบวกทางเทคนิค
จากแท่งเทียน Bullish Breakout ขณะที ่ RSI มากกว่า 50 บ่งช้ีการกลับเข้าสู่ Bullish 
Zone โดยประเมิน แนวต้านถัดไปอยู่บริเวณ 23.40 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long BDMSM21 บริเวณ 22.80 บาท  เป้าท าก าไร 23.40 บาท และ Cut loss 
0.30 บาทจากทุน 

 

 
 

Tracking Performance 
 

 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส       ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับลดลง 3.2 เหรียญฯ ปิดอยู่ที่ 1,774.7 เหรียญฯ 
แรงกดดันจากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า หลังท าเนียบขาวสามารถบรรลุขอ้ตกลงกับสภา 
คองเกรสในการลงทุนโครงสรา้งพื้นฐานเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจและการจ้างงานในสหรัฐ 
รวมถึงการรายงานข้อมูลเศรษกิจสหรฐัเชิงบวก ขณะที่คา่เงินปอนด์อ่อนค่า ภายหลงั
ธนาคารกลางอังกฤษมีมติคงดอกเบี้ย และคงเงินในการซื้อพันธบัตรมาตราการ QE 
ภาพรวม Dollar Index ปรับขึ้น 0.03% ปิดบริเวณ 91.81 จุด นอกจากนี้กองทุน SPDR 
รายงานปริมาณการถือครองทองค าลดลง 3.78 ตัน สู่ระดับ 1042.87 ตัน 

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFM21 เมื่อคืน เพิ่มขึ้น 30 บาท ปิดอยู่ที่ 26,930 บาท (หรือ 1,777 
เหรียญฯ) สูงกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหว 1,774-1,775 เหรียญฯ 
คาดราคา GFM21 วันนี้ จะอยู่ในกรอบ 26,800-27,100 บาท ฝ่ายวิจัยคงแนะน าให้นัก
ลงทุนที่มีสถานะ Long GFM21 ต้นทุนเฉลี่ย 26,800 บาท มีก าไร 130 บาท ถือสถานะ
ไว้ต่อไป โดยมีเป้าท าก าไร 1,810 เหรียญฯ (27,400 บาท) และขยับจุด Stop Profit ไว้
ที่ 26,850 บาท เพื่อ Lock ก าไรขั้นต่ า 50 บาทจากราคาทุน เป็นการป้องกันความเสี่ยง
หากราคาราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาดไว้ 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 
 
 

Gold Futures 

 

Mini Gold Futres

 
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า ปรับฐานต่อ จนหลุดแนวรับที่ $1805 ลงมา อย่างไรก็ตามเริ่มเห็น
แรงรีบาวน์เล็กน้อย จากแนวรับบริเวณ $1765 หากยืนอยู่ มีโอกาสเกิด Technical 
Rebound ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ $1765-$1805 

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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การแปลงราคาทองค าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM21 – GFV21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,760 25,516 25,725 25,934 26,143 26,352

1,790 25,951 26,163 26,376 26,589 26,801

1,820 26,385 26,602 26,818 27,034 27,251

1,850 26,820 27,040 27,260 27,480 27,700

1,880 27,255 27,479 27,702 27,926 28,149

1,910 27,690 27,917 28,144 28,371 28,598

1,940 28,125 28,356 28,586 28,817 29,047

1,970 28,560 28,794 29,028 29,262 29,497

2,000 28,995 29,233 29,470 29,708 29,946
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