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Overview Investment Strategy

สินทรัพยแตละชนิด น้ําหนัก ตราสารแนะนํา

หุนไทย 35% AS, BLA, BDMS

หุนตางประเทศ
ETF ตางประเทศ

35% FB US, AWAY US

ตราสารทางเลือก 10%
K-PROPI, KT-PIF

*กองทุนรวม

ตราสารหนี้ 15% TPIPL256A

ตลาดเงิน 5%
ASP-DPLUS
*กองทุนรวม

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้

แมสภาพแวดลอมในการลงทุนสินทรัพยเสี่ยงดูไมเอื้ออํานวย จากประเด็น
การแพรระบาด COVID-19 ในประเทศ รวมถึงความกังวล Tapering QE ใน
สหรัฐฯ คาด SET Index จะผันผวนในชวงนี้ แตอยางไรก็ตามคาดหวังการฟนตัว
ในชวงครึ่งหลังของป จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนพื้นฐานดี ซึ่งในการทํา Asset 
Allocation เรายังคงมุมมองเดิม โดยใหน้ําหนักการลงทุนในสวนที่เปนหุนคอนขาง
ไปทาง Over  Weight โดยจัดสรรเงินลงทุนในหุนไทย 35% และหุนตางประเทศ 
35%  สวนตราสารหนี้ บนความคาดหมายวาทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะ
คงที่ ขณะที่ Bond Yield ระยะยาวขยับสูงขึ้น จึงจัดสรรน้ําหนักการลงทุนแบบ
Under Weight ใหน้ําหนักตราสารหนี้เพียง 15% สวนตราสารการลงทุน
ทางเลือกอื่นๆ ใหน้ําหนักการลงทุน 10%  สวนที่เหลือ 5% ลงในตลาดเงิน
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Asset Allocation

10%

10%

20%

30%

30%

5%

10%

15%

35%

35%

0% 10% 20% 30% 40%

ตลาดเงิน

ตราสารทางเลือก

ตราสารหนี้

หุนไทย

หุนตางประเทศ

Portfolio

Benchmark

สัดสวนพอรตการลงทุนเปรียบเทียบกับดัชนีชี้วัด (Benchmark)

70%

80%

30%

20%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Benchmark

Portfolio
สินทรัพยเสี่ยง

สินทรัพยปลอดภัย

สัดสวนพอรตการลงทุน

ตลาดเงิน, 5%

ตราสารหนี้, 15%

ตราสารทางเลือก, 
10%

หุนไทย, 35%

หุนตางประเทศ, 
35%



Asia Plus Securities Co., Ltd.

หุนไทย (Thailand Equity)

Stocks
Last 
Price

Fair 
Value

Upside Weight Strategic Comment

BLA 29.00 35.00 20.69% 10%
คาดกําไรสุทธิป 2564 จะเพิ่มขึ้นถึง 109.6% yoy จากฐานกําไรที่ต่ําในป 2563 และธุรกิจ
ประกันชีวิตฟนตัว ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ

BDMS 23.30 24.00 3.00% 10%
ผลประกอบการนับจาก 2Q64 ตอเนื่องป 2565 จะฟนตัวตอเนื่อง เนื่องจากผูปวยสวน
ใหญอยูในกทม.อีกทั้ง 2H64 จากความคืบหนาวัคซีน หนุนผูปวยไทยฟนตัวดีกวาคาด 

AS 11.90 15.00 26.05% 5%
แนวโนมกําไร 2Q64 ดีตอเนื่องจากการอัพเดท Patch ใหญของเกม Maple Story,TS
Online และเปดเซิฟเวอรใหมเกม Mohun 

NER 6.65 9.50 42.86% 10%
เศรษฐกิจโลกฟนตัว หนุนคําสั่งซื้อจากลูกคาใหมและเกาเพิ่มขึ้นตอเนื่อง หนุนแนวโนม
ธุรกิจยางพาราของ NER จะเติบโตชัดเจนตอจากนี้ 

PTTEP 119.50 128.00 7.11% 15%
ภาพทิศทางกําไรในชวง 2-3 ปขางหนายังสดใส ขับเคลื่อนจากปริมาณขายที่เพิ่มขึ้นจาก
การรับรูโครงการลงทุนใหมๆ 

BJC 34.25 39.50 15.33% 10%
งวด 2H64 เชื่อวายังคาดหวังฟนตัวไดจากทั้งการทองเที่ยวในประเทศ + กิจกรรม
เศรษฐกิจที่นาจะทยอยดีขึ้นจากแผนเรงกระจายวัคซีนของไทยทั่วถึง 

ADVANC 171.00 220.00 28.65% 10%
บริษัทไดเปน Exclusive Partner กับDisney+ ใหบริการ Disney+Hotstar ในไทย คาด
สราง Sentiment เชิงบวกตอราคาหุนและพื้นฐานในระยะกลาง-ยาว

TFG 4.88 6.20 27.05% 5%
ฝายวิจัยยังประเมินธุรกิจสุกรในไทยและเวียดนามยังดีตอเนื่อง จากปญหาสุกรขาดแคลน
ในเอเชีย คาดกําไรปกติงวด 2Q64 จะเติบโตทั้ง QoQ และ YoY

CASH N.A. N.A. N.A. 25% เงินสด 25%

การประกาศใหหยุดกิจกรรมเศรษฐกิจบางประเภท เฉพาะ
อยางยิ่งภาคการกอสราง และ รานอาหาร ในกลุมจังหวัด
สีแดงเขม ถูกประเมินวาจะสรางผลกระทบในทางลบไปยัง
หลายอุตสาหกรรมตอเนื่อง ขณะที่มีสวนทําใหมาตรการ
พยุงเศรษฐกิจที่เพิ่งประกาศออกมาไดไมนานอยาง คนละ
ครึ่ง หรือ ยิ่งใชยิ่งใด ถูกลดทอนผลบวกลงไป 

คาดถูกกดดันใหขาดเม็ดเงินใหมที่จะไหลเขาสูตลาดหุนใน
ชวงเวลานี้ ประเด็นที่อยูในความสนใจมากขึ้นจากนี้คงเปน
พัฒนการของ Covid-19 ในประเทศแงมุมตางๆ  คาด 
SET Index ปรับลดลงโดยบริเวณ 1580 จุด จะกลายเปน
แนวตาน 

กลยุทธการลงทุนเนนหลบเลี่ยงความผันผวนในประเทศ 
โดยเลือกหุนที่เสริมอาวุธปองกัน COVID-19 อยาง BLA 
(Bond Yield ระยะยาวฟน), BDMS (กระแสการตรวจ 
COVID-19) และ AS (กระแส Play at Home) เปน 
Toppicks ในวันนี้ 

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้



Asia Plus Securities Co., Ltd.

หุนและETFs ตางประเทศ (Foreign Equity and ETFs)

ด วย เทรนการ โฆษณา ที่ เปลี่ ยน ไป  เ ร า จึ งคาดว า 

Facebook  (FB US) จะไดรับประโยชนจากการฟน
ตัวของเศรษฐกิจจากการที่ธุรกิจตางๆ มีแนวโนมที่จะหัน

มาใชสื่อออนไลนในการโฆษณาเพื่อดึงดูดลูกคาและกระตุน

ยอดขาย เราจึงมีคงการเขาลงทุนในสัดสวน 10% ไปเมื่อ

สัปดาหที่ผานมา

Nio (NIO US)  มีการประกาศขยายโรงงานผลิต ซึ่ง

หากแลวเสร็จ บริษัทจะมีศักยภาพในผลิตรถยนตได

มากกวา 20,000 คันตอเดือน นอกจากนี้ ยังไดรับการ

อนุมัติใหขายรถในทวีปยุโรป ถือเปนการขยายตลาดกาว

สําคัญ เราจึงยังชื่นชอบ และคงสัดสวนการลงทุน 10% 
เชนกัน

ดวยตัวเลขทางเศรษฐกิจที่สะทอนถึงการฟนตัว อัตราการ

ฉัดวัคซีนที่รวดเร็วและมีประสิทธิภาพ  ทําใหหลายๆ

ประเทศเริ่มเตรียมความพรอมในทองเที่ยว ซึ่งเปนปจจัย

สนับสนุนอุตสาหกรรมทองเที่ยว เราจึงยังคงชื่นชอบ 

AWAY วามีความนาสนใจและถือตอได

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้ Stocks/ETFs Ticker
Last 
Price

Cons. 
TP

Upside Weight Strategic Comment

Facebook FB $343.18 $385.27 12.26% 10%
Social Media ใหญระดับโลก พรอมฟนตัวไปกับการเปดเมอืงจากการ
กลับมาใชจายดานโฆษณาของธุรกจิตางๆ

NIO NIO $45.46 $59.76 31.46% 10%
รถยนตไฟฟาสัญชาติจีน เนนที่ Design เทคโนโลยีและประสบการณผูใช เจาะ
กลุมลูกคาMedium to High 

Xiaomi 1810 HK HKD27.85 HKD33.53 20.39% 10%
บริษัทเทคโนโลยีรายใหญของจีน เปนชื่อที่คนไทยคุนหู จําหนายสินคาที่
ครอบคลุมตั้งแต มือถือ รวมถึงอุปกรณ Internet of Things (IoT) 

Disney DIS US $177.93 $204.33 14.84% 10%
ธุรกิจสวนสนุกและMedia จุดเดนคือธุรกิจกระจายตัวสูง Streaming 
Services อยาง Disney+ ชวยหนุนรายไดในชวง COVID-19

Target TGT US $239.84 $247.29 3.11% 10%
ธุรกิจคาปลีกจําหนายทั้งสินคาจําเปนและฟุมเฟอย จุดเดนคือการปรับตัวเขา
สูยุค E-Commerce ไดดี 

Travel 
Services

AWAY US $30.93 - - 10%
ลงทุนในหุนเทคโนโลยีที่เกี่ยวกับการทองเที่ยว จํานวน 30 ตัวทั่วโลก มีสัดสวนใน
ธุรกิจที่ใหบริการจองตั๋วเครื่องบินและยานพาหนะอืน่ๆ รวมถึงการจองที่พกั

US Tech ARKK US $125.28 - - 10%
ลงทุนในหุนที่ไดประโยชนจากนวัตกรรมในระยะยาว เชน รถยนตไรคนขับ Internet 
of Things Cloud Computing รวมถึง BioTech จํานวน 35-55 ตัวทั่วโลก

Semi
conductor

SOXX US $441.01 - - 10% ลงทุนในหุนกลุมผลิตชิพประมวลผลที่จดทะเบียนในตลาดหุนสหรัฐฯจํานวน 30 ตัว 

China 
Tech

3067 HK HKD17.18 - - 10%
ลงทุนหุนเทคโนโลยีจีนที่จดทะเบียนในตลาดหุนฮองกงจาํนวน 30 ตัว ที่เปน
สวนประกอบของดัชนี Hang Seng Tech

Europe VGK US $68.19 - - 10%
ลงทุนในหุนยโุรปที่เปนสวนประกอบของดชันี FTSE Europe จํานวน 1304 
ตัว สวนใหญเปนหุนในอุตสาหกรรมการเงิน

St
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ks
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Asia Plus Securities Co., Ltd.

ตราสารหนี้ (Fixed Income)

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้

ตราสารหนี้ หนวยงานที่ออก อันดับ (Rating) อายุเฉลี่ย (ป) ดอกเบี้ยหนาตั๋ว (% ตอป) ผลตอบแทนลาสุด MTM (% ตอป)

TPIPL256A บริษัท ทีพีไอ โพลีน จํากัด (มหาชน) หุนกู: BBB+ / บริษัท: BBB+ 3.9452 4.15 3.68

MQDC241C บริษัท แมกโนเลีย ควอลิตี้ ดีเวล็อปเมนต คอรปอเรชั่น จํากัด หุนกู: - / บริษัท: - 2.5945 7.10 7.17

MQDC237B บริษัท แมกโนเลีย ควอลิตี้ ดีเวล็อปเมนต คอรปอเรชั่น จํากัด หุนกู: - / บริษัท: - 2.0904 6.90 6.93

MINT18PA บริษัท ไมเนอร อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) หุนกู: BBB+ / บริษัท: A - 5.85 5.71

IVL19PA บริษัท อินโดรามา เวนเจอรส จํากัด (มหาชน) หุนกู: A / บริษัท: AA- - 5.00 4.73

วันพุธที่ 23 มิถุนายน 2564 กนง คงดอกเบี้ยตามคาดที่ 0.5% แตมีการปรับประมาณการณตัวเลขเศรษฐกิจลง ทําใหเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยชวงอายุไม
เกิน 1 ป และ 28 ป ขึ้นไป มีการปรับตัวขึ้นเล็กนอยไมเกิน 2.71 bps ในขณะที่ชวงอายุอื่นๆลวนปรับตัวลงทั้งสิ้น โดยปรับตัวลงมากสุดไมเกิน 10.57 bps ในสวนของการ
คาดการณ GDP ปนี้ลดลงมาเหลือเพียง +1.8% จากเดิม +3.0% สวน GDP ปหนาคาดการณเหลือ +3.9% จากเดิม +4.7% อีกทั้งในชวงนี้สถานการณโควิดในไทยดูไม
ดีขึ้นเลย และ ประสิทธิภาพของวัคซีนก็ยังเปนที่กังขาในการควบคุมสายพันธุเดลตา หรือ สายพันธุอินเดีย ที่หวั่นการกลายพันธุเปนเดลตา พลัส ซึ่งเปนสายพันธุใหม
ลาสุดที่พบในอินเดีย ดวยปจจัยที่กดดันทั้งหลายดังกลาวจึงมองวา Yield Curve ในไทยยังนาจะถูกกดดันตอไป สวนความตองการซื้อหุนกูไมวาในตลาดแรกหรือตลาด
รองก็ลวนมีมาอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะในตลาดรองที่แทบจะถูกซื้อไปในทันทีที่ถูกนําเสนอขาย ในดานของนักลงทุนตางชาติ ณ สิ้นวันที่ 24 มิ.ย. 2564 ตางชาติขาย 
2,155.22 ลานบาท สงผลใหยอดคงคางอยูที่ 912,475.75 ลานบาท ซึ่งเปนตัวยาวเกิน 1 ป ประมาณ 91.43% โดยยอดคงคางรวมเพิ่มขึ้นจากวันที่ 17 มิถุนายน 2564 
ประมาณ 4,678.45 ลานบาท เนื่องจากตางชาติซื้อเกือบหกพันลานบาทเมื่อวันที่ 21 มิถุนายน 2564



Asia Plus Securities Co., Ltd.

ตราสารทางเลือก (Alternative Investment)

กองทุน บลจ. นโยบายการลงทุน ความเสีย่ง สถานะพอรตการงทุน

K-PROPI

KASSET
กองทุนรวมที่เนนลงทุน
ในกองทุนอสังหาทั้งไทย

และตางประเทศ

7
•กองทุนมีสัดสวนการลงทุนในกองทุนอสังหาฯ สิงคโปรราว 52%, กองทุน
อสังหาฯ และโครงสรางพื้นฐานไทย 48% (ขอมูล ณ ก.พ. 2021)

•ปจจุบันเนนลงทุนในกลุมที่สามารถเติบโตไดแมสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว เชน 
กลุม Industrial และหุนที่ไดประโยชนจากการฟนตัวจากโควิด เชน กลุม
Retail และ Hospitality เปนตน

K-PROPI 7

KT-PIF-A

KTAM
กองทุนรวมที่เนนลงทุน
ในกองทุนอสังหาทั้งไทย

และตางประเทศ

7 •กองทุนมีสัดสวนการลงทุนในกองทุนอสังหาฯ สิงคโปรราว 57%, กองทุน
อสังหาฯ และโครงสรางพื้นฐานไทย 43% (ขอมูล ณ ก.พ. 2021)

•ปจจุบันลงทุนหนวยลงทุนกองทุนรวมอสังหาฯ ราว 78% และกระจาย
บางสวนไปยังกลุมโครงสรางพื้นฐานอีกราว 8% 

KT-PIF-D 7

ราคาอสังหาฯ ปรับตัวขึ้นอยางรวดเร็วในชวงที่ตลาดหุนทั่วโลกอยูระหวางการพักฐาน แมการปรับตัวขึ้นของยีลดพันธบัตรยังคงเปนปจจัย
กดดันเปนระยะๆ แกราคาอสังหาฯ แตเรามองเห็นถึงโอกาสการฟนตัวของสินทรัพยเหลานี้ หลังหลายประเทศตางทยอยฉีดวัคซีน และเริ่มเปดเมือง
มากขึ้น ขณะที่เชื้อโควิด-19 สายพันธุใหมก็เรงตัวขึ้นเชนกัน ทวามาตรการล็อกดาวนจากภาครัฐฯ เริ่มไมเขมขนมาก และมีประสบการณในการรับมือ
ไดดีกวาปที่ผานมา 

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้



Asia Plus Securities Co., Ltd.

ตลาดเงิน (Money Market)

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้

กองทุน บลจ. นโยบายการลงทุน ระดับความเสีย่ง สถานะพอรตการลงทุน

ASP-DPLUS Asset Plus

มีนโยบายลงทุนในเงินฝาก ตราสาร
หนี้ภาครัฐ และเอกชน โดยสามารถ
ลงทุนในตางประเทศไดไมเกิน 79% 
และไมลงทุนในตราสารหนี้ Non –

Investment Grade และตราสารหนี้ 
Unrated

4
กองทุนลงทุนในเงินฝาก 19.74% ตราสารหนี้ภาครัฐ 28.22% ตราสารหนี้
ภาคเอกชน 52.15% อายุเฉลี่ยตราสารหนี้ในพอรตประมาณ 3 เดือน – 1 ป

เพื่อเปนสภาพคลองใหแกพอรตการลงทุน จึงแนะนําใหมีน้ําหนักการลงทุนในตลาดเงินประมาณ 10%
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ยอดสงมอบรถยนตของ Nio (NIO US) ยังคงเติบโต 

Source: nio.com
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รัฐสั่ง Lockdown ,ปดแคมปคนงาน, ใหสั่งอาหารกลับบาน  กระทบตลาดหุน

เชา้นี พบจาํนวนผูต้ิดเชือรายใหมเ่พิมขนึอีก 5,406 ราย แตะ

ระดบัสงูสดุนบัตงัแตป่ลายเดือน พ.ค. 2564 ที 5,485 ราย จงึ

สง่ผลกระทบมายงัอตัราครองเตียงทีเพิมสงูขนึอย่างตอ่เนือง 

โดยปัจจบุนัอตัราครองเตียงในเขต กทม. และปรมิณฑลอยูท่ี 

81%

•ปิดสถานทีพกัแรงงานก่อสรา้ง

•รา้นอาหารใหเ้ปิดเฉพาะการสงักลบับา้นเทา่นนั

•หา้งสรรพสนิคา้ ศนูยก์ารคา้ Community mall เปิดไดไ้มเ่กิน 21.00

•งดจดักิจกรรมรวมกลุม่เกิน 20 คน
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ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย กรณี Lockdown 10 จังหวดั

หน่วย: ลา้นบาท
Lockdown  1 วนั 7 วนั 30 วนั

ทัวประเทศ 77 จังหวัด 6,856-     47,992-   335,944- 
10 จังหวัด (สัดส่วนราว 

49.2% ของ GDP ทังประเทศ) 3,373-     23,612-   165,287- 

Impact ต่อ GDP -0.03% -0.22% -1.52%
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ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย กรณี Lockdown 10 จังหวดั

คําสั่ง  ปดสถานที่กอสราง

 •  รับเหมากอสราง ITD CK,STEC, UNIQ, NWR, SYNTEC, SEAFCO, PYLON

คําสั่ง  ปดแคมปคนงานกอสราง

  •  ผูผลิตวัสดุกอสราง SCC, SCCC, TPIPL, กลุมเหล็ก TSTH,BSBM, TMT,MILL ยกเวน* MCS 

 •  รับเหมาวัสดุกอสราง HMPRO , GLOBAL , DOHOME

 •  อสังหาริมทรัพย ANAN AP asw lpn lh noble psh qh ori siri sc spali sena

 •  รานอาหารและเครื่องดื่ม  M , AU

 •  หางสรรพสินคา  CRC, CPN,  SF

 •  โรงภาพยนต MAJOR

 •  โรงแรม CENTEL ERW

 •  ศูนยประชุม แสดงสินคา IMPACT

 •  คาปลีก  bjc, makro, hmpro, dohome, com7, spvi

กําหนดเงื่อนไข  เวลา  การจําหนายอาหารและเครื่องดื่ม ซึ่งรวมรานที่ตั้งอยู ในหางสรรพสินคา โรงแรม รานสะดวก

ซื้อ รถเข็น หาบเร  ให ซื้อแบบกลับไปบริโภคที่อื่นเทานั้น  หางสรรพสินคา ให เปดไดถึง 21.00 โรงแรม ศูนยแสดงสินคา 

ศูนยประชุม ให เปดได แตใหงดการจัดประชุม การสัมมนา และจัดเลี้ยง

ธุรกิจ และ บริษัทจดทะเบียนในตลาดที่ไดรับผลกระทบ

 • 1) SCGP มี food packaging ประมาณ 4%  

2) TPLAS 

 • กลุมโรงพยาบาล BCH, BDMS,CHG

 •  เกมส AS

ธุรกิจ และ บริษัทจดทะเบียนในตลาดที่ไดประโยชน
ถุงพลาสติก กลองใส

อาหารจะไดประโยชน จาก

มาตรการไมให กินที่ราน 

ตองสั่งกลับบาน
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SET Index หากหลุด 1582 มาที่ 1510
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SET Index V.S. COVID-19 Daily New Cases
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Valuation หุ้น Toppick ประจําวัน

Company Recommendation
Last Price

(23/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

BDMS BUY 22.80 24.00 5.3% 41.8 1.2

BLA BUY 28.50 35.00 22.8% 14.4 1.7

AS BUY 11.00 15.00 36.4% 12.3 3.4
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Thank You
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Asset Allocation Teamwork

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจาก
การใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด "ASIA PLUS 

Research Department
• เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
• ภราดร เตียรณปราโมทย 
• ภวัต ภัทราพงศ 

Global Market Department
• กฤตยภรณ ธาดาสีห 
• อภิชญา ไชยฤกษ

Investment  Advisory
• ภาดร สุขสวัสดิ์ 
• วรัท บางเจริญพรพงค 
• อุปการ เกศอมรรัตน 

Wealth Management 1 
• ลัพธพร ปานะกุล
• กุลณัฏฐา อังศุไพฑูรย


