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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
เปิด Short S50U21 ได้ที่ทุน 929 จุด ปัจจุบันมีก ำไร 3 จุด แนะน ำถือต่อ เป้ำ
ท ำก ำไรที่ 920 จุด แต่ให้ตัง้ Stop Profit ที่ทุน ปัจจยัแวดล้อมยังมีน้ ำหนัก
ค่อนไปทำงลบท ำให ้SET50 ผันผวน และเปิด Downside เล็กน้อย 

SET50 Option:  
สถำนะ Long S50U21P950 ทุน 30 จุด ปัจจุบันมีก ำไร 7.60 จุด แนะน ำถือ
ต่อปรับเป้ำท ำก ำไรที่ 45 จุด (SET50=925) และให้ตั้ง Stop profit ที่ 35 
จุด เพื่อ Lock ก ำไรขั้นต่ ำ 5 จุด คำด SET50 ยังผันผวนต่อ 

Single Stock Futures:  
ปรับจุดเข้ำ Long COM7U21 ไปที่บริเวณ 66 บำท เปำ้ท ำก ำไร 69 บำท และ 
Cut Loss 1.50 บำทจำกทุน ผลกระทบจำกกำร Lockdown รอบนี้น้อยกว่ำ 
2Q63 เนื่องจำกยังสำมำรถเปิดร้ำนจ ำหนำ่ยได้ 

สถำนะ Short AAVU21 ทุน 2.78 บำท ถูกปิดที่ทุน แนะน ำใหเ้ปิด Long 
SCCU21 ที่บริเวณ 418 บำท เป้ำท ำก ำไรที่ 430 บำท และ Cut Loss 5  บำท
จำกทุน คำดก ำไร 2Q64 ยังคงอยู่ในระดบัสูง และเติบโต YoY 

Gold Futures:  
สถำนะ Short GFQ21 ทุน 28000 บำท ถูกปิดรับผลขำดทุน 110 บำท คำด
รำคำทองค ำนำ่จะเคลื่อนไหวอยู่บริเวณ 1800$ แนะน ำ Trading GFQ21 ใน
กรอบ 27960 – 28270 บำท หรือ 1800 – 1820$ 

Gold Futures:  

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

13 กรกฎำคม 2564  

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0


 
 

|   2 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

สถำนะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
สถานการณ์ COVID-19 ในประเทศยังเป็นปัจจัยที่มีน้ าหนักต่อทิศทางตลาดหุ้นในระยะนี้
ต่อไป ซึ่งล่าสุดยังไม่เห็นพัฒนาการเชิงบวกทั้งในแง่จ านวนผู้ติดเชื้อที่ยังอยู่ในระดับสูงช่วง 
8-9 พันรายต่อวันหนุนผู้ติดเช้ือที่ยังรักษาอยู่ (Active Case) พุ่งขึ้นท า New High ที่ระดับ 
9 หมื่นราย ด้านการกระจายวัคซีนยังเป็นไปอย่างล่าช้าแถมยังมีความกงัวลต่อ
ประสิทธิภาพในการสร้างภูมิคุ้มกันโรค ส่งผลให้การใช้มาตรการ Lockdown ยังเป็นสิ่งที่
จ าเป็น แต่อีกด้านหนึ่งถือเป็นความเสี่ยงต่อการเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศ ที่ล่าสุด 
ธปท. คาดว่า GDP Growth64  มีโอกาสขยายตัวต่ ากว่า 1.8%yoy เช่นเดียวกับประมาณ
การก าไรบริษัทฯ ในบางอุตสาหกรรมที่มีความเสี่ยงที่ปรับลง เช่น กลุ่มค้าปลีก กลุ่ม
รับเหมาฯ กลุ่มเช่าซื้อและกลุ่มห้างสรรพสนิค้า เป็นต้น ปัจจัยแวดล้อมที่มีน้ าหนักทางลบ
ท าให้ SET50 Index มีโอกาสปรับลง แต่อย่างไรก็ตามเช่ือว่า Downside จะถูกจ ากัดจาก
ความหวังเชิงบวกต่อแนวโน้มจ านวนผู้ติดเชื้อที่อาจลดลงหลังยกระดับมาตรการ, การออก
มาตรการกระตุ้นทางด้านการคลังและการเงิน ซึ่งจะท าให้สภาพคล่องในระบบยังมีอยู่ใน
ระดับสูง จึงคาด SET50 Index วันนี้แกว่งตามกรอบ 925-945 จุด   

SET50 Index Futures 
Direction Trading: เปิด Short S50U21 ได้ที่ทุน 929 จุด ปัจจุบันมีก าไร 3 จุด 
แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 920 จุด แต่ให้ต้ัง Stop Profit ที่ทุน ปัจจัยแวดล้อมยังมี
น้ าหนักค่อนไปทางลบท าให ้SET50 ผันผวน และเปิด Downside เล็กนอ้ย 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U21 ลบด้วย S50M21 ณ วันที ่29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากับ -1.57 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -0.7 จุด ประเมิน Spread ยังไม่เปิดกว้าง
มากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option:  สถานะ Long S50U21P950 ทุน 30 จุด ปัจจุบันมกี าไร 7.60 จุด 
แนะน าถือต่อปรับเป้าท าก าไรที่ 45 จุด (SET50=925) และให้ตั้ง Stop profit ที่ 35 จุด 
เพื่อ Lock ก าไรขั้นต่ า 5 จุด คาด SET50 ยงัผันผวนต่อ 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 925 945 

S50U21 920      940  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภำพรวมกำรซื้อขำย  SET50 Index 
 ควำมสัมพันธ์สถำนะของนกัลงทุนต่ำงประเทศ 

ในตรำสำรทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คำดกำรณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจำก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่ำ PER ต่ำงๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long COM7U21 

ภาพการต่อยอดธุรกิจใหม่เพิ่มเติมเริ่มปรากฎแล้ว ทิศทางความต้องการสินค้าไอทีที่ยังเป็น
ขาขึ้น COM7 มีแผนเปิดรับโอกาสธุรกิจเต็มที่ผ่านการให้สินเช่ือทั้งตนเอง+พันธมิตร เชื่อ
เติบโตสูงได้ทั้งปี จึงปรับเพิ่มก าไร คาดปี 2564 เติบโต 48.1% มูลค่าหุน้ใหม่ที่ 80 บาท 
ยังไม่รวม Upside ธุรกิจสินเช่ือที่ช่วยต่อยอดระยะยาวด้วยยังให้ Upside  20%  

ภาพทางเทคนิค เกิดแรงซื้อกลับจากบริเวณแนวรับส าคัญที่ 65.75 บาท โดยแท่งเทียนส่ง
สัญญาณบวกจากการท าจังหวะ Higher Low โดยระยะถัดไปที่ด่านแนวต้าน EMA 10 วัน 
บริเวณ 67.00 บาท หากผ่านได้ จะเปิด Upside ไปที่ 69.00 บาท 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

ปรับจุดเข้า Long COM7U21 ไปบริเวณ 66.00 บาท เป้าท าก าไร 69.00 บาท Cut Loss 
1.50 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long SCCU21 

คาดการณ์ก าไร 2Q64 ที ่1.5 หมื่นล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1%QoQ ธุรกิจปิโตรเคมีมีโมเมนตัมดี
ต่อเนื่องจากงวด 1Q64 และได้ผลบวกจาก Spread ที่เพิ่มขึ้นในสายธุรกจิ PVC ช่วยชดเชย 
Stock Gain ที่มีไม่มากเหมอืนงวด 1Q64 ธุรกิจซีเมนต์ได้รับผลกระทบบ้างจากภาคการ
ก่อสร้างที่ชะลอตัวในเดือน มิ.ย. ส่วนธุรกิจ Packaging เติบโตได้จากการท างบการเงินรวม
กับ SOVI และ Go-Pak ประเมินราคาเหมาะสมสิ้นปี 2564 ด้วยวิธี DCF ได้ที่ 500 บาท 
เทียบเท่า PER 12.8 เท่า มี Upside 19% Dividend Yield อีก 4.17% 

ภาพทางเทคนิค ฟอร์มฐานบริเวณ 420 บาท พร้อมท าจังหวะ Higher Low โดยล่าสุดอยู่
ในจังหวะขึ้นทดสอบเส้น EMA 10 วัน บริเวณ 421 บาท หากผ่านได้ จะเป็นจุดเปิด 
Upside โดยมีเป้าหมายท าก าไรอยู่บริเวณ แนวต้านที่ 430 บาท 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

แนะน า Long SCCU21 บริเวณ 418 บาท เป้าท าก าไร 430 บาท และ Cut Loss 5 บาท
จากทุน 

 

 

 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส       ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐ ระหว่างซื้อขายขึ้นไปแตะจุดสูงสุดของวันที่ 1,812 เหรียญฯ 
ก่อนย่อตัวลงมาปิดใกล้เคียงวันก่อนหน้าที่ 1,808 เหรียญฯ มีแรงกดดันจากการดีดตัว
ขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ปี และการแข็งค่าของค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐ หนุนให ้Dollar Index ขยับขึ้น 0.13% ปิดบริเวณ 92.223 จุด นอกจากนี้การ
ปรับขึ้นของตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐเมื่อคืน 126.02 จุด ท าให้นักลงทุนลดการถือครอง
ทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย โดยสัปดาห์นี้ ต้องติดตามการแถลงรอบครึ่งปีของ
ประธานเฟดต่อสภาคองเกรส  รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐ เช่น ดชันี CPI, PPI, 
ดัชนีภาคการผลิต เป็นต้น 

 
กลยุทธ์กำรลงทุน 

ราคาทองค า GFQ21 เมื่อคืน เพิ่มขึ้น 60 บาท ปิดที่ 28,110 บาท (1,810 เหรียญฯ) ท า
ให้นักลงทุนมีสถานะ Short GFQ21 ต้นทนุเฉลี่ย 28,000 บาท ปิดสถานะและรับผล
ขาดทุน 110 บาท ส าหรับกลยุทธ์วันนี้ ประเมินราคาทองค าเคลื่อนไหวในกรอบแคบ 
1,800-1,820 เหรียญฯ เนื่องจากขาดปัจจัยใหมข่ับเคลื่อนและรอถ้อยแถลงของ
ประธานเฟด จึงแนะน าให้นักลงทุน Trading บริเวณ 27,960-28,270 บาท และก าหนด
จุด Cut Loss ไว้ 100 บาท ป้องกันความเสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

Gold Futures 

 

Mini Gold Futres

 
 
หมำยเหตุ : รำคำปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลำ 22.00 
น. และปริมำณกำรซื้อขำยเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลำ 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า มีแรงซื้อกลับ เข้าสู่กรอบ Trading ที่ $1760-$1805 ระยะถัดไปหาก
ไม่หลุดกรอบลา่ง คาดอาจเห็นจังหวะการเกิด Technical Rebound ที่ $1805 และ 
$1850 แต่ต้องระวังหากหลุดกรอบล่าง มีความเสี่ยงเปิด Downside มาที่ $1679  

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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กำรแปลงรำคำทองค ำใหเ้ป็นบำท  Spread ระหว่ำง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Gold Futures  ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,760 25,516 25,725 25,934 26,143 26,352

1,790 25,951 26,163 26,376 26,589 26,801

1,820 26,385 26,602 26,818 27,034 27,251

1,850 26,820 27,040 27,260 27,480 27,700

1,880 27,255 27,479 27,702 27,926 28,149

1,910 27,690 27,917 28,144 28,371 28,598

1,940 28,125 28,356 28,586 28,817 29,047

1,970 28,560 28,794 29,028 29,262 29,497

2,000 28,995 29,233 29,470 29,708 29,946
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