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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
Technical Rebound ที่เกิดขึ้นช่วง 2 วนัที่ผา่นมาน่าจะเริ่มอ่อนแรง ขณะที่
มีปัจจัยลบในเรื่อง Covid-19 กดดันเพิ่มเติม แนะน า Trading S5021 กรอบ
เดิม 918 - 928 จุดและใหเ้ปิด Short ที่กรอบบน 

SET50 Option:  
แนะน ารอเปิด Long S50U21P950 ที่ 30 จุด (SET50=935) เป้าท าก าไรที ่
40 จุด (SET50=925) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 กลับเข้าสู่ช่วง
ปรับฐานอีกครั้งจากแรงกดดันเรื่อง Covid-19 ในประเทศ 

Single Stock Futures:  
แนะน า Short KKPU21 ที่ 51.75 บาท เป้าท าก าไรที ่49 บาท และ Cut Loss 
1 บาทจากทุน ก าไร 2Q64 ที่อ่อนตัว ขณะที่ปัจจัยแวดล้อมทางพืน้ฐานอยู่ใน
ทิศทางที่เป็นลบ อาจสร้างแรงกดดันต่อราคาหุ้น 

แนะน าเปิด Long JMTU21 ที่บริเวณ  44.75 บาท เปา้ท าก าไร 47 บาท Cut 
Loss 0.75 บาทจากทุน ประเมินก าไร 2Q64 ยังโดดเด่นสวนทางหลายกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่ชะลอตัวน่าจะเป็นแรงหนุนราคาหุน้ 

Gold Futures:  
ราคาทองค าผนัผวนในกรอบแคบ โดยมี USD ที่แข็งค่าเล็กน้อยเป็นแรงหนุน 
ภาพรวมยังอยู่ในกรอบที่คาดหมาย แนะน า Trading GFQ21 กรอบ 27990-
28460 บาท (1790-1820$) 

ค าผันผวนกรอบแคบ แต่อาจยืนเหนือ 1800$ ได้ยาก 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

23 กรกฎาคม 2564  

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0


 
 

|   2 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
ผลการประชุม ECB วานนี้ยังคงส่งสัญญาณการด าเนินโยบายการเงินที่ผ่อนคลายต่อไป
จากความเสี่ยงของ COVID-19 ที่ยังสร้างความไม่แน่นอนต่อการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ช่วย
หนุน Dollar Index แข็งค่ากลับมาที่ 92.8 จุด ด้านค่าเงินบาทยังมีทิศทางอ่อนค่าล่าสุด
อยู่ที่ 32.9 บาท/usd  น่าจะชี้น าถึงทิศทาง Fund Flow ที่ยังมีแนวโน้มไหลออก 
ท่ามกลางปัจจัยในประเทศทีย่ังไม่เห็นพัฒนาการเชิงบวกต่อสถานการณ์ COVID-19 ที่
วันนี้จ านวนผู้ติดเช้ือเพ่ิมขึ้น New High ที่ 1.4 หมื่นราย จ านวนผู้เสียชีวิตยังอยู่ใน
ระดับสูงกว่า 100 ราย  ทั้งนี้หากทิศทางยังคงเพ่ิมขึ้นมองเป็นปัจจัยเสี่ยงที่ท าให้การ
ยกระดับความเข้มงวด/ขยายระยะเวลา Lockdown มีความเป็นไปได้มากขึ้น ซึ่งในอีกมุม
หนึ่งจะสร้าง Downside ต่อการเติบโตเศรษฐกิจตามมา โดยล่าสุด ธปท. ประเมิน 
Downside ทางเศรษฐกิจปีนี้ในช่วง 0.8% - 2% ตามแนวโน้มผู้ติดเชื้อใหม่ที่เพิม่ขึ้น (เดิม
คาดไว้เติบโต 1.8%yoy)  รวมถึงก าไรบริษัทฯที่มีความเสี่ยงมีความเสี่ยงถูกปรับลง ปัจจัย
แวดล้อมที่ยังมนี้ าหนักในทางลบดังกล่าวจะท าให้การฟื้นตัวของ SET50 Index เป็นไป
อย่างจ ากัดในกรอบ 925-935 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ผลกระทบจากการระบาด COVID-19 ในประเทศที่ท าให้เกิด 
Downside ต่อเศรษฐกิจและก าไรบริษัทฯ เป็นปัจจัยท าให้การขึ้น SET50 Index จ ากัด 
แนะน า Trading S50U21 ในกรอบ 918 – 928 จดุและเปิด Short กรอบบน 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U21 ลบด้วย S50M21 ณ วันที ่29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากับ -1.57 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -1.1 จุด ประเมิน Spread ยังไม่เปิดกว้าง
มากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option:  สถานะ Long S50U21P925 ทุน 24 จุด ปิดรับก าไร 3 จุด แนะน า 
long S50U21P950 ที่ 30 จดุ (SET50=935) เป้าท าก าไรที่ 47 จุด (SET50=918) Cut 
Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 Rebound ได้ในกรอบแคบๆ 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 925 935 

S50U21 918      928  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Short KKPU21 

ก าไร 2Q64 ตามคาด ที่ 1.35 พันล้านบาท อ่อนตัว 7% QoQ จาก Credit Cost เร่งตัว
มาที่ 1.97% จาก 1.82% ในงวดก่อน จากการต้ังส ารองเพื่อรองรับความเสี่ยงและ NPL 
Ratio เพิ่มขึ้นเป็น 3.6% จาก 3.4% ณ สิ้นงวดก่อน ซึ่งไม่สามารถชดเชยได้กับก าไรก่อน
ตั้งส ารอง (PPOP) เติบโต 1% QoQ จากรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ส่วนแนวโน้ม 3Q64 ออ่น
ตัว QoQ จาก PPOP ตามสภาวะเศรษฐกิจและรายได้ค่าธรรมเนียมฯ กลุม่ IB มี Deal 
IPO ใหญ่งวดก่อน  โดยรวมยังขาด Sentiment บวก และ Upside จ ากัด 

ภาพทางเทคนิค แกว่งในกรอบ Downtrend Channel โดยมีสัญญาณลบทางเทคนิค จาก
การท าจังหวะ Lower High และ Lower Low ขณะที่ RSI ต่ ากว่า 50 บง่ช้ีการเข้าสู่ 
Bearish Zone ทั้งนี้ ประเมินแนวรับถัดไปไว้ที่ 49.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า  Short KKPU21 ที่ 51.75 บาท เป้าท าก าไร 49.00 บาท และ Cut Loss 1 บาท
จากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long JMTU21 

คาดก าไรสุทธิงวด 2Q64 จะฟื้นตัวจากงวด 1Q64 จากการจัดเก็บเงินสดได้มากขึ้นตาม
ฤดูกาลและควบคุมค่าใช้จ่ายได้ดีขึ้น ขณะที่แนวโน้มก าไรสุทธิงวด 2H64 จะฟื้นตัวชัดเจน 
จากการตัดมูลค่าเงินลงทุนในลูกหนี้ด้อยคุณภาพที่หมดลงเพ่ิมขึ้นในช่วงปลายงวด 2Q64 
(Fully Amortized) หนุนแนวโน้มประสิทธิภาพการท าก าไรดีขึ้น ก าหนด Fair value ปี 
2564 เท่ากับ 53 บาท อิง Adj. PBV 6.3 เท่า 

ภาพทางเทคนิค Breakout กรอบบน Symmetrical Triangle บ่งช้ีสัญญาณการเปิด 
Upside ขณะที่ราคาย่อสุดอยู่ในจังหวะการพักตัวเล็กน้อย มองเป็นจังหวะเข้าสะสม หาก
ถอยลงมาบริเวณ 44.75 บาท โดยมีเป้าหมายการท าก าไรไว้ที่ 47.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long JMTU21 บริเวณ 44.75 บาท เป้าท าก าไร 47 บาท และ Cut Loss 0.75 
บาทจากทุน 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส       ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับเพ่ิมขึ้น 3.5 เหรียญฯ ปิดอยู่ที่ 1,806.5 เหรียญฯ มี
แรงหนุนจากการร่วงลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ปี อย่างไรก็ดีการ
ปรับขึ้นของราคาทองค าเป็นอย่างจ ากัด เพราะมีแรงถ่วงจากค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า เมือ่
เทียบกับสุกลเงินยูโรที่อ่อนค่า หลังที่ประชุมธนาคารกลางยุโรปส่งสัญญาณคงดอกเบี้ย
ต่ าไปอีก 2 ป ีภาพรวมท าให ้Dollar Index ขยับขึ้น 0.06% ปิดบริเวณ 92.83 จุด โดย
วันนี้ ต้องติดตามการรายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตและบริการของสหรัฐ ส่วนสัปดาห์
หน้า ให้น้ าหนกัไปที่การประชุมของธนาคารสหรัฐ (เฟด) ในวันที่ 27-28 มิ.ย. 2564 

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFQ21 เมื่อคืน เพิ่มขึ้น 70 บาท ปิดอยู่ที่ 28,270 บาท (1,808 เหรียญฯ) 
สูงกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลือ่นไหวในกรอบ 1,807 เหรยีญฯ คาดราคา 
GFQ21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,150-28,450 บาท ทิศทางราคาทองค ายังแกว่งตัวใน
กรอบแคบตามที่ฝ่ายวิจัยประเมินไว้ 1,790-1,820 เหรียญฯ จึงคงแนะน าให้ Trading 
บริเวณ 27,990-28,460 บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาท ป้องกันความ
เสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

Gold Futures 

 

Mini Gold Futres

 
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า มีแรงซื้อกลับ เข้าสู่กรอบ Trading ที่ $1760-$1805 ระยะถัดไปหาก
ไม่หลุดกรอบลา่ง คาดอาจเห็นจังหวะการเกิด Technical Rebound ที่ $1805 และ 
$1850 แต่ต้องระวังหากหลุดกรอบล่าง มีความเสี่ยงเปิด Downside มาที่ $1679  

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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การแปลงราคาทองค าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,760 25,516 25,725 25,934 26,143 26,352

1,790 25,951 26,163 26,376 26,589 26,801

1,820 26,385 26,602 26,818 27,034 27,251

1,850 26,820 27,040 27,260 27,480 27,700

1,880 27,255 27,479 27,702 27,926 28,149

1,910 27,690 27,917 28,144 28,371 28,598

1,940 28,125 28,356 28,586 28,817 29,047

1,970 28,560 28,794 29,028 29,262 29,497

2,000 28,995 29,233 29,470 29,708 29,946
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