
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
SET50 ยังอยู่ในภาวะท่ีขาดแรงหนุนท้ังจากปัจจัยแวดล้อมทางพืน้ฐาน และ
Fund Flow ที่ยังน่าจะไหลออกได้ต่อเนื่อง คาด SET50  มีโอกาสปรับตัว
ลดลง ก่อน Sideway ออกข้าง Trading S50U21 กรอบ 900 – 913 จุด  

SET50 Option:  
แนะน าใหส้ลบัมารอเปิด Long S50U21P925 ที่ 24 จุด (SET50=920) เป้า
ท าก าไรที่ 39 จุด (SET50=905) Cut Loss 3 จุดจากทนุ ประเมินวา่ SET50 
ยังอยู่ในช่วงปรับฐาน แต่ก็เข้าใกล้จุดต่ าสุด 

Single Stock Futures:  
แนะน า Short KKPU21 ที่ 51.75 บาท เป้าท าก าไรที ่49 บาท และ Cut Loss 
1 บาทจากทุน ก าไร 2Q64 ที่อ่อนตัว ขณะที่ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานอยู่ใน
ทิศทางที่เป็นลบ อาจสร้างแรงกดดันต่อราคาหุ้น 

แนะน าให้รอเปิด Long GPSCU21 บริเวณ 77.25 บาท เป้าท าก าไรที่ 80 
บาท และ Cut Loss 1.25 บาทจากทุน ราคาหุ้นที่ปรับตัวลดลงมา สวนทาง
กับมุมมองผลประกอบการทีเ่ติบโต ท าให้ราคามีโอกาสดีดตัวกลับ 

Gold Futures:  
ราคาทองค าแกว่งตัวอยู่ในกรอบที่คาดไว้ แรงหนุนมาจากตัวเลจ PMI สหรัฐที่
ออกมาต่ า พัฒนาการจากนี้จะขึ้นอยู่กับสถานการณ์ Covid-19 มากขึน้ 
แนะน า Trading GFQ21 กรอบ 28180-28650 บาท (1800-1830$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
ความกังวลต่อการเติบโตเศรษฐกิจโลกกลับมามีน้ าหนัก หลังการรายงานตัวเลข PMI ภาค
การผลิตของสหรัฐฯและจีนเดือน ก.ค. ที่ออกมา 59.5 และ 50.3 ชะลอลงจากเดือนก่อนที่ 
60.6 และ 51.3 ถือว่าต่ ากว่าตลาดคาด ประกอบกับการแพร่ระบาด COVID-19 สายพันธ์ุ 
DELTA ที่ท าให้ผู้ติดเช้ือในหลายประเทศเร่งตัว โดยเฉพาะสหรัฐฯที่ค่าเฉลี่ย 7 วันของผู้ติด
เชื้อรายใหม่เพิ่มขึ้น 8.07 หมืน่ราย รายท าจุดสูงสุดในรอบ 6 เดือน กดดันเม็ดเงินออกจาก
สินทรัพย์เสี่ยงเข้าสู่สินทรัพยป์ลอดภัย สะท้อนได้จากน้ ามันดิบ Brent ปรับลงแรง 3.34% 
ดัชนี Dow Jones วานนี้ปรับลง 0.28% % สวนทาง Bond Yield 10 สหรัฐฯ ทีล่ดลง 5 
bps มาที่ 1.18% สถานการณ์ข้างต้นน่าจะเป็นปัจจัยที่จ ากัด Fund Flow ไหลเข้ามายงั
ตลาดหุ้นในภูมิภาค โดยเฉพาะบ้านเราที่ทิศทางค่าเงินบาทยังคงอ่อนค่าโดยล่าสุดอยู่ที่ 
32.95 บาท/usd กดดันจากจ านวนผู้ติดเช้ือ COVID-19 ในประเทศยังคงเพ่ิมขึ้นใน
ระดับสูงกว่า 1.8 หมื่นราย/วันและยังมีแนวโน้มแตะ 2 หมืน่ราย/วันในระยะถัดไป ส่วน
ประเด็นอื่นๆวันน้ีติดตามผลการประชุม ครม. คาดพิจารณามาตรการเยียวยาใน 16 
จังหวัดที่ได้รับผลกระทบจากการมาตรการ Lockdown ครั้งใหม่ แต่เชื่อว่าแรงขับเคลื่อน
ต่อตลาดคงมีไม่มาก ภายใตป้ัจจัยแวดล้อมที่ยังขาดแรงขับเคลื่อนคาด SET50 Index 
แกว่งผันผวนในกรอบ 905-920 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: SET50 ยังอยู่ในภาวะที่ขาดแรงหนุนทั้งจากปัจจัยแวดล้อมทาง
พื้นฐาน และFund Flow ที่ยังน่าจะไหลออกได้ต่อเนื่อง คาด SET50  มีโอกาสปรับตัว
ลดลง ก่อน Sideway ออกข้าง Trading S50U21 กรอบ 900 – 913 จดุ  
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U21 ลบด้วย S50M21 ณ วันที ่29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากับ -1.57 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -1.0 จุด ประเมิน Spread ยังไม่เปิดกว้าง
มากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option:  แนะน าให้สลับมารอเปดิ Long S50U21P925 ที่ 24 จุด (SET50=
920) เป้าท าก าไรที่ 39 จุด (SET50=905) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 ยัง
อยู่ในช่วงปรับฐาน  
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 905 920 

S50U21 900      913  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Short KKPU21 

ก าไร 2Q64 ตามคาด ที่ 1.35 พันล้านบาท อ่อนตัว 7% QoQ จาก Credit Cost เร่งตัว
มาที่ 1.97% จาก 1.82% ในงวดก่อน จากการต้ังส ารองเพื่อรองรับความเสี่ยงและ NPL 
Ratio เพิ่มขึ้นเป็น 3.6% จาก 3.4% ณ สิ้นงวดก่อน ซึ่งไม่สามารถชดเชยได้กับก าไรก่อน
ตั้งส ารอง (PPOP) เติบโต 1% QoQ จากรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ส่วนแนวโน้ม 3Q64 ออ่น
ตัว QoQ จาก PPOP ตามสภาวะเศรษฐกิจและรายได้ค่าธรรมเนียมฯ กลุม่ IB มี Deal 
IPO ใหญ่งวดก่อน  โดยรวมยังขาด Sentiment บวก และ Upside จ ากัด 

ภาพทางเทคนิค แกว่งในกรอบ Downtrend Channel โดยมีสัญญาณลบทางเทคนิค จาก
การท าจังหวะ Lower High และ Lower Low ขณะที่ RSI ต่ ากว่า 50 บง่ช้ีการเข้าสู่ 
Bearish Zone ทั้งนี้ ประเมินแนวรับถัดไปไว้ที่ 49.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Short KKPU21 ที่ 51.75 บาท เป้าท าก าไร 49.00 บาทCut Loss 1 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long GPSCU21 

ทิศทางก าไรปกติงวด 2Q64 คาดจะปรบัตัวขึ้นต่อเนื่อง QoQ ตามการเข้าสู่ช่วง High 
season ที่คาดปริมาณขายไฟฟ้าจะปรับตัวขึ้นตามความต้องการใช้ไฟฟ้าโดยรวมที่สูงขึ้น
ในฤดูร้อน และโรงไฟฟ้า Glow Energy Phase 5 ที่คาดจะกลับมาเดินเครื่องหลังหยุด
ฉุกเฉินใน 1Q64 ประกอบกับโรงไฟฟ้าพลังน้ า XPCL คาดจะมีผลประกอบการดีขึ้น QoQ 
โดยฝ่ายวิจัยฯประเมิน FV 88.75 บาท 

ภาพทางเทคนิค แท่งเทียน Hammer ที่เกิดขึ้นบริเวณแนวรับ พร้อมแท่งเทียนฟอร์มตัวท า
จังหวะ Higher Low บ่งช้ีว่า Downside เริ่มจ ากัด ระยะสั้น หากผ่านแนวต้านบริเวณ 
78.25 บาทได ้มีโอกาสปรับขึ้นต่อไปทดสอบบริเวณ 80.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long GPSCU21 บริเวณ 77.25 บาท เป้าท าก าไร 80.00 บาท และ Cut Loss 
1.25 บาทจากทุน 

 

 
 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส       ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ระหว่างซื้อขายปรับลงไปแตะจุดต่ าสุดของวันที่ 1,806 
เหรียญฯ ก่อนดีดตัวขึ้นมาปิดที่ 1,812 เหรยีญฯ ปรับลงเพียง 2.4 เหรียญฯ จากวันก่อน
หน้า โดยมีแรงพยุงจากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่า หลังสหรัฐเปิดเผยดัชนี PMI เดือน 
ก.ค. ต่ ากว่าคาด และต่ าสุดนับต้ังแต่เดือน ม.ค. ที่ผ่านมา กดดันให้ Dollar Index ปรับ
ลง 0.02% ปิดบริเวณ 92.07 จุด โดยสัปดาห์น้ี ต้องติดตามการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจ
ส าคัญของสหรฐั ให้น้ าหนักไปที่การจ้างงานภาคเอกชนและนอกภาคเกษตรเป็นหลัก 

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFQ21 เมื่อคืน เพิ่มขึ้น 80 บาท ปิดอยู่ที่ 28,500 บาท (1,820 เหรียญฯ)
สูงกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลือ่นไหวในกรอบ 1,813 เหรยีญฯ คาดราคา 
GFQ21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,250-28,550 บาท ทิศทางราคาทองค ายังแกว่งตัวใน
กรอบแคบตามที่ประเมินไว้ 1,800-1,830 เหรียญฯ ท าให้ฝ่ายวิจัยคงแนะน าให้ 
Trading 28,180-28,650 บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาท ป้องกันความ
เสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
 

Gold Futures 

 

Mini Gold Futres

 
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า มีแรงซื้อกลับ ยืนเหนือแนวต้านบริเวณ $1805 พรอ้มท าจังหวะ
Higher Low ตามมาด้วยแท่งเทียนเขียวเต็มแท่งยืนยันแรงซื้อกลับเข้าหนุน ประเมินกรอบ
การเคลื่อนไหวไว้ที่ 1805-1 

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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การแปลงราคาทองค าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

32.25 32.50 32.75 33.00 33.25

1,720 26,366 26,571 26,775 26,980 27,184

1,750 26,826 27,034 27,242 27,450 27,658

1,780 27,286 27,498 27,709 27,921 28,132

1,810 27,746 27,961 28,176 28,391 28,606

1,840 28,206 28,425 28,643 28,862 29,081

1,870 28,666 28,888 29,110 29,333 29,555

1,900 29,126 29,352 29,577 29,803 30,029

1,930 29,586 29,815 30,044 30,274 30,503

1,960 30,046 30,278 30,511 30,744 30,977
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