
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
Sentiment เชิงบวกในเรื่อง Covid-19 ยังน่าจะมีน า้หนักต่อเนื่อง และมี
โอกาสขับเคลื่อนให ้ SET50 ปรับขึ นต่อ แนะน้า Trading S50U21 กรอบ 
945 – 960 จุด และให้เปิด Long หากลงมาแตะกรอบล่าง 

SET50 Option:  
สถานะ Long S50U21P950 ทุน 32 จุด ถูกปิดขาดทุน 3 จุด แนะน้าให้สลับ
มารอ Long S50U21C950 ที่ 10 จุด (SET50 = 950) เป้าทา้ก้าไรที่ 25 จุด 
(SET50=965) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ยังมีแรงเหวี่ยงขึ นต่อ 

Single Stock Futures:  
สถานะ Long SPALIU21 ทุน 20.60 บาท ปัจจุบนักา้ไร 4.92% แนะน้าถือ
ต่อ เป้าท้าก้าไรที่ 21.30 บาท และ Cut Loss 0.30 บาทจากทุน ก้าไร 2Q64 
ที่โดดเด่น และเติบโตต่อ 3Q64 รวมถึงเงินปันผลระหว่างกาล หนุนราคาหุ้น 

แนะน้าเปิด Long MTCU21 ที่บริเวณ 62.75 บาท เป้าท้าก้าไรที่ 65.00 บาท 
Cut Loss 1 บาท ภายใตส้ถานการณ ์Covid-19 ที่คลีค่ลายน่าจะทา้ให ้MTC 
กลับมาเติบโตได้อย่างโดดเด่น ดีต่อราคาหุน้ที่ได้ผ่านช่วงการปรับฐานมาแล้ว 

Gold Futures:  
USD ที่อ่อนค่าหลังประกาศตัวเลข PMI ผลักดันให้ราคาทองค้าเมื่อคืนปรับ
ขึ นแรง แต่ยังต้องรอดูท่าท ีFed ในการประชุมสุดสัปดาห์นี  แนะน้า Trading 
GFQ21 กรอบ 28280 – 28760 บาท (1790 - 1820$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
พัฒนาการเชิงบวกจากสถานการณ์ COVID-19 ในประเทศเริ่มมีมากขึ้น เริ่มจาก 1) 
จ านวนผู้ติดเชื้อรายวันที่มีแนวโน้มทรงตัวและเพิ่มในอัตราที่น้อยกว่าจ านวนผู้ป่วยที่รักษา
หาย 2) ความคืบหน้าวัคซีนที่ล่าสุดวานนี้ภาครัฐฯเผยว่า AstraZeneca จะเร่งส่งมอบ
วัคซีนที่เหลือให้ครบ 61 ล้านโดสในปีนี้ (จากแผนเดิมที่ 41.7 ล้านโดส) รวมถึงล่าสุดทาง 
FDA สหรัฐฯ อนุมัติให้ใช้วัคซีน Pfizer เต็มรูปแบบ (จากเดิมใช้ในกรณีฉุกเฉิน) ซึ่งในระยะ
ถัดไปหาก อ.ย.บ้านเราอนุมัติในทิศทางเดียวกัน กจ็ะท าใหก้ารน าเข้าวัคซีนเป็นไปได้
ราบรื่นขึ้นมากขึ้น และ 3) มติของคณะกรรมการโรคติดต่อเห็นชอบแนวทางการเปิด
ประเทศอย่างปลอดภัยซึ่งจะเตรียมน าเสนอต่อ ศบค. ต่อไปซึ่งน่าจะสะท้อนถึงโอกาสที่จะ
ยกระดับมาตรการ Lockdown ดูมีลดลง สถานการณ์ดังกล่าวเป็นปัจจัยหนุนส าคัญตอ่หุ้น
ในกลุ่ม Reopening/Domestic ยังอยู่ใน Momentum ของการปรับขึ้นไดต้่อ ขณะที่
ทิศทาง Fund Flow วานนี้เห็นสัญญาณบวกจากนักลงทุนต่างชาติที่ซื้อสุทธิมากที่สุดใน
รอบกว่า 2 เดือนที่ 2.78  พันล้านบาท ซึ่งส่วนหนึ่งมีโอกาสที่จะเป็นเม็ดเงินที่เคลื่อนออก
จากตลาดตราสารหนี้ หากมตี่อเนื่องจะเป็นแรงหนุนต่อทิศทาง SET50 Index ยังอยู่
ในช่วงปรับขึ้นโดยวันน้ีคาดกรอบ 950-965 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: Sentiment เชิงบวกในเรื่อง Covid-19 ยังน่าจะมีน้ าหนักต่อเนื่อง 
และมีโอกาสขบัเคลื่อนให้ SET50 ปรับขึ้นต่อ แนะน า Trading S50U21 กรอบ 945 – 
960 จุด และให้เปิด Long หากลงมาแตะกรอบล่าง 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U21 ลบด้วย S50M21 ณ วันที ่29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากับ -1.57 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -1.5 จุด ประเมิน Spread ยังไม่เปิดกว้าง
มากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option:  สถานะ Long S50U21P950 ทุน 32 จุด ถูกปิดขาดทุน 3 จุด แนะน า
ให้สลับมารอ Long S50U21C950 ที่ 10 จุด (SET50 = 950) เป้าท าก าไรที่ 25 จุด 
(SET50=965) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ยังมแีรงเหวี่ยงขึ้นต่อ 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 950 965 

S50U21           945      960  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long SPALIU21 

2Q64 ก าไร 1.73 พันล้านบาท เติบโต 133% qoq และ 312% yoy ดีกว่าฝ่ายวิจัยและ
ตลาดฯ คาด  เกิดจากส่วนแบ่งก าไรบริษัทร่วมสูงกว่าคาด และ SG&A ต่ าคาด ซึ่งถือเป็น
ส่วนช่วยในการขับเคลื่อนก าไร นอกเหนือจากความโดดเด่นของยอดโอนฯ และ Gross 
Margin ที่ท าได้สูง 40% แนวโน้มก าไร 3Q64 จะดีขึ้นทั้ง YoY และ QoQ มีแรงส่งจาก 
Backlog แนวราบ และโอนฯ ต่อเนื่อง FV 25.50 บาท  ปันผล 2.4% XD 24 ส.ค. 64 

ภาพทางเทคนิค เริ่มชะลอตัว จากแท่งเทียน เงาบนยาว ส่งสัญญาณปรับฐาน ระยะถัดไป 
หากย่อลงมาบริเวณแนวรับที่ 20.30 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม เพื่อคาดหวังจังหวะ 
Technical Rebound ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 20.80 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าถือ Long SPALIU21 ทุน 20.60 บาท ปัจจุบันก าไร 4.92% เป้าท าก าไร 21.30 
บาท และ Cut Loss 0.30 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long MTCU21 

ก าไรสุทธิงวด 2Q64 ลดลง 8% qoq และต่ ากว่าคาด 9% สาเหตุหลักมาจากค่าใช้จ่ายใน
การขยายสาขาสูงขึ้นถึง 279 สาขา ซึ่งมนี้ าหนักมากกว่าสินเชื่อที่ยังเติบโตต่อเนื่องในงวด 
2Q64 ทั้งนี้ คาดก าไรสุทธิงวด 3Q64 จะฟื้นตัวจากงวด 2Q64 จากช่วง high season ของ
การปล่อยสินเชื่อ และผลบวกจากการขยายสาขาในงวด 2Q64 Fair value ปี 2565 ใหม่ที่ 
72 บาท  

ภาพทางเทคนิค เกิด Technical Rebound ได้แกร่ง หลังจากกลับมายืนเหนือ EMA 200 
วัน พร้อมล่าสดุ Breakout แนวต้านระยะสั้นที่ 62.50 บาท ส่งสญัญาณการเปิด Upside 
ต่อ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 65.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long MTCU21 บริเวณ 62.75 บาท เป้าท าก าไร 65.00 บาท และ Cut Loss 1
บาทจากทุน 

 

 
 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส       ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ดีดตัวขึ้นแรง 24.4 เหรียญฯ หรือ 1.4% กลับมายืน
เหนือ 1,800 เหรียญฯ อีกครั้ง โดยปิดอยู่ที่ 1,805 เหรียญฯ มีแรงหนุนจากค่าเงิน
ดอลลาร์อ่อนตัว หลังปรับขึ้นต่อเนื่องมา 5 วันท าการติดต่อกันรวม 1% นอกจากนี้การ
เปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจสหรฐัอ่อนแอ โดยดัชนี PMI เดือน ส.ค. ลดลงต่ าสุดนับต้ังแต่ 
ธ.ค. 2563 กดดันให้ Dollar Index ลดลง 0.5% ปิดบริเวณ 92.97 จุด ส าหรับสัปดาห์
นี้ คงต้องติดตามการประชุมประจ าปีของเฟดวันที่ 26-28 ส.ค. รวมถึงตัวเลขเศรษฐกจิ
สหรัฐรอบสัปดาห์ เช่น ยอดขายบ้านใหม่, จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน, ฯลฯ 

 

กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาทองค า GFQ21 เมื่อคืน เพิ่มตามตลาดโลก 250 บาท ปิดที ่28,500 บาท (1,804 
เหรียญฯ) ใกลเ้คียงราคาตลาด Spot ล่าสุดทเคลื่อนไหวในกรอบ 1,804 เหรียญฯ คาด
ราคา GFQ21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,400-28,700 บาท แม้ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า 
หนุนต่อราคาทองค า แต่ยังคงต้องติดตามท่าทีของเฟด จึงแนะน าให้นักลงทุน Trading 
บริเวณ 1,790-1,820 เหรียญฯ (28,280-28,760 บาท) และก าหนดจุด Cut Loss ไว ้
100 บาทจากทุน เพื่อป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futres 

  
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื อขายเกิดขึ นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า แรง Technical Rebound จากแนวรับบริเวณ $1700 จนท าให้
ปัจจุบันเข้าสู่กรอบ Trading Zone $1760-$1805 หากผ่านกรอบบนได้ มีโอกาสเปิด 
Upside ไปที่ $1850  

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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การแปลงราคาทองค้าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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