
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
แรงขับเคลี่อนหุ้นใหญ ่Free Float ต่่ำ ที่ยังมีต่อน่ำจะชว่ยผลักดนัให ้SET50
ปรับตัวขึ้นไดต้่อ แต่ด้วยรูปแบบกำรปรับขึน้ที่กระจุดตัวต้องระวงัมำกขึ้น 
แนะน่ำ Trading S50U21 กรอบ 995 - 1010 จุด  

SET50 Option:  
สถำนะ Long S50U21P1000 ทุน 15 จดุ ปัจจุบันมขีำดทุนเล็กน้อย แนะน่ำ
ถือต่อ เป้ำท่ำก่ำไรที่ 30 จุด (SET50=985) Cut Loss 3 จุดจำกทุน แม้ 
SET50 จะยังปรับขึ้นได้ แต่รูปแบบกำรปรับขึ้นตัวยังค่อนข้ำงเปรำะบำง 

Single Stock Futures:  
แนะน่ำถือสถำนะ CPFU21 ทุน 26.90 บำท เป้ำทำ่ก่ำไรที่ 28 บำท Cut Loss 
0.50 บำทจำกทุน ทั้งนี้ประเมิน Deal กำรปรับโครงสร้ำงกำรถือหุน้ธุรกิจค้ำ
ปลีกของกลุ่ม CP จะเป็นประโยชน์ต่อ CPF ในระยะต่อไป 

แนะน่ำ Follow Short BCHU21 เมื่อรำคำหลุด 22.20 บำทลงมำ เป้ำท่ำ
ก่ำไรที่ 21.50 บำท Cut Loss 0.30 บำทจำกทุน เชื่อว่ำกำรรับประโยชน์จำก
สถำนกำรระบำด Covid-19 น่ำจะผ่ำนจุดสูงสุดในงวด 3Q64 

Gold Futures:  
USD อ่อนค่ำหลังประกำศกำรจ้ำงงำนภำคกำรเกษตรที่ต่่ำกว่ำคำด ชว่ยหนุน
รำคำทองค่ำปรับขึ้น แต่เชื่อว่ำ Upside จ่ำกัด แนะน่ำ Trading GFV21 ใน
กรอบ 27950 – 28410 บำท (1810 – 1840$) และให้เปิด Short กรอบบน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถำนะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
การรายงานตัวเลขการจ้างนอกภาคการเกษตรสหรัฐฯ ที่ออกมาต่ ากว่าคาดมาก น่าจะท า
ให้โอกาสในการประกาศท า  QE Tapering ของ FED ในเดือน ก.ย. ลดลง ส่งผลให้ 
Dollar Index ยังมีทิศทางอ่อนค่า สถานการณ์ดังกล่าวมองเป็นบวกต่อทิศทาง Fund 
Flow ที่ไหลเขา้มาในตลาดหุ้นภูมิภาคแต่อาจจะเป็นเพียงระยะสั้น ขณะที่ปัจจัยใน
ประเทศให้ความสนใจไปที่ประเด็นการเมืองที่ช่วงสุดสัปดาห์ที่ผ่านมาการลงมติไม่ไว้วางใจ
นายกฯและรัฐมนตรี 5 ท่าน ผลที่ออกมาไดร้ับการไว้วางใจทั้งหมด แต่เป็นที่น่าสังเกตุว่า
คะแนนเสียงการไว้วางใจตอ่นายกฯ ลดลง ขณะที่ในสัปดาห์นี้ติดตามการลงมติแก้ไข
รัฐธรรมนญู โดยกลับมาใชบ้ัตรเลือกตั้ง 2 ใบในวันที่ 10 ก.ย.   นอกจากนี้การชุมนุมนอก
สภาที่ยังน่าจะมีต่อเนื่องจนกว่าจะเห็นการเปลี่ยนแปลงทางการเมือง หากร้อนแรงถือเป็น
ความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจรวมถงึต่อ Fund Flow ภายใตป้ัจจัยแวดล้อมที่มีทั้งบวก/ลบ
ข้างต้น คาด SET50 Index แกว่งผันผวนโดยยืนระยะได้ในระดับสูง แตอ่ย่างไรก็ตามใน
ระยะสั้นยังคงต้องระมัดระวังเพราะหากประเมินการขึ้นของ SET50 Index ที่ค่อนข้าง
กระจุกตัวจากแรงขับเคลื่อนของหุ้นใหญ่ Free Float ต่ า โดยประเมินกรอบการ
เคลื่อนไหวที่ 995-1010 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: แรงขับเคลี่อนหุ้นใหญ่ Free Float ต่ า ที่ยังมีต่อน่าจะช่วยผลักดัน
ให้ SET50ปรับตัวขึ้นได้ต่อ แต่ด้วยรูปแบบการปรับขึ้นที่กระจกุตัวต้องระวังมากขึ้น 
แนะน า Trading S50U21 กรอบ 995 - 1010 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U21 ลบด้วย S50M21 ณ วันที ่29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากับ -1.57 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -2.0 จุด ประเมิน Spread ยังไม่เปิดกว้าง
มากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option:  สถานะ Long S50U21P1000 ทุน 15 จุด ปัจจุบันมีขาดทุนเล็กนอ้ย 
แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 30 จุด (SET50=985) Cut Loss 3 จุดจากทุน แม้ SET50 
จะยังปรับขึ้นได้ แต่รูปแบบการปรับขึ้นตัวยังค่อนข้างเปราะบาง 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 995 1010 

S50U21           995      1010  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภำพรวมกำรซื้อขำย  SET50 Index 
 ควำมสัมพันธ์สถำนะของนกัลงทุนต่ำงประเทศ 

ในตรำสำรทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คำดกำรณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจำก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่ำ PER ต่ำงๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long CPFU21 

คาดราคาไก่และหมูจะฟื้นตัว หลังรัฐบาลคลาย lock down แล้ว จะหนุนให้ความต้องการ
บริโภคเนื้อสัตว์ฟื้นตัว ทั้งในไทย เวียดนามและจีน ซึ่งคาดหวังการฟื้นตัวได้ตั้งแต่งวด 
4Q64  ขณะทีใ่นวันนี้คาดว่าจะได้แรงขับเคลื่อนจากการปรับโครงสร้างธุรกิจของกลุ่ม CP 
ที่เชื่อว่าจะเป็นบวกต่อ CPF ในระยะกลาง-ยาว ราคาหุ้นปัจจุบันมี PBV ปี 2565 เพียง 1 
เท่า Fair Value 30 บาท 

ภาพทางเทคนิค ราคาท าจังหวะ Higher Low แกว่งขึ้นกลบัมายืนเหนือเส้น EMA 10 วัน 
โดยอยู่ในลักษณะการแกว่งออกข้าง ระยะถัดไป จะมีแนวต้านส าคัญบริเวณ 27.50 บาท
(EMA 200 วัน) ซึ่งหากผ่านได้ มองเป็นจุดเปิด Upside เป้าหมายที่ 28.00 บาท 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

แนะน าถือ Long CPFU21 ทุน 26.90 บาท เป้าท าก าไร 28.00 บาท และ Cut Loss 
0.50 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค่ำนวณก่ำไรขำดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Short BCHU21 

คาดก าไรจะผ่านจุดสูงสุดไปแล้วในงวด 3Q64 และจะหดตัวในปี 2565 จากฐานที่สูง 
รวมถึงความกังวลการตรวจ Rapid Antigen test ที่รัฐฯจะให้ประชาชนทั่วไปซื้อมาตรวจ
เองได ้ ประกอบกับราคาหุ้นที่ปรับตัวขึ้นมาสูงถึง 55% YTD ขณะทีเ่ริ่มเห็นการระบาดที่
บรรเทาลง จะขาดความต่อเนื่องของก าไร ที่มาจากรายได้ COVID และ Upside เริ่มจ ากัด 

ภาพทางเทคนิค อยู่ในจังหวะปรับฐาน โดยมีสัญญาณลบทางเทคนิค จากการท าจังหวะ 
Lower High พร้อมเส้น EMA 10 วันคอยกดดัน ขณะที่หากหลุดแนวรบัส าคัญที่ 22.20 
บาท มองเป็นสัญญาณเปิด Downside ประเมินแนวรับถัดไปไว้ที่ 21.50 บาท 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

แนะน า Follow Short BCHU21 เมื่อหลุด 22.20 บาท เปา้ท าก าไร 21.50 บาท และ Cut 
loss 0.30 บาทจากทุน 

 

 
 
 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส       ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา ดีดตัวแรง 18 เหรียญฯ หรือเกือบ 1% 
ปิดที่ 1,826 เหรียญ หลังสหรัฐเปิดเผยข้อมลูตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึ้น
ต่ ากว่าคาด กดดันให้ค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า และ Dollar Index ขยับลง 0.12% ปิด
บริเวณ 92.12 จุด ถือเป็นปัจจัยหลักที่หนุนต่อราคาทองค า ส าหรับสัปดาห์นี้ ให้น้ าหนกั
ไปที่การประชุมธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) ในวัน 9 ก.ย. นี้ คาดมีผลต่อการเคลื่อนไหว
ของค่าเงินดอลลาร์และราคาทองค าในระยะถัดไป 

 

กลยุทธ์กำรลงทุน 

ราคาทองค า GFV21 เมื่อคนืวันศุกร์ที่ผ่านมา เพิ่มขึ้น 300 บาท ปิดที ่ 28,260 บาท 
(1,830 เหรียญฯ) สูงกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบรเิวณ 1,827 
เหรียญฯ คาดราคา GFV21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,100-28,400 บาท ตัวเลขแรงงานที่
น่าผิดหวัง หนุนราคาทองค าดีดตัวขึ้น แต่ยังอยู่ในกรอบที่ประเมินไว้ จึงแนะน าให้ 
Trading 1,810-1,840 เหรียญฯ เทียบเท่า 27,950-28,410 บาท แต่หากราคาขยับขึ้น
ไปแตะกรอบบน แนะน าให้รอเปิด Short GFV21 เนื่องจากระดับดังกล่าวน่าจะเริ่มมี 
upside จ ากัด หลังราคาดีดขึ้นต่อเนื่องช่วงที่ผ่านมา ทั้งนี้นักลงทุนควรก าหนดจุด Cut 
Loss ไว้ 100 บาทจากทุน ปอ้งกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futres 

  
 
หมำยเหตุ : รำคำปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลำ 22.00 
น. และปริมำณกำรซื้อขำยเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลำ 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า แรง Technical Rebound จากแนวรับบริเวณ $1700 จนท าให้
ปัจจุบันเข้าสู่กรอบ Trading Zone $1760-$1805 หากผ่านกรอบบนได้ มีโอกาสเปิด 
Upside ไปที่ $1850  

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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กำรแปลงรำคำทองค่ำใหเ้ป็นบำท  Spread ระหว่ำง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค่ำนวณก่ำไรขำดทุนของ Gold Futures  ค่ำนวณก่ำไรขำดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,700 25,858 26,060 26,262 26,464 26,666

1,730 26,314 26,520 26,725 26,931 27,137

1,760 26,771 26,980 27,189 27,398 27,607

1,790 27,227 27,440 27,652 27,865 28,078

1,820 27,683 27,899 28,116 28,332 28,548

1,850 28,139 28,359 28,579 28,799 29,019

1,880 28,596 28,819 29,043 29,266 29,489

1,910 29,052 29,279 29,506 29,733 29,960

1,940 29,508 29,739 29,969 30,200 30,431
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