
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
SET50 ผันผวนไปตามการเคลื่อนไหวไปตามหุ้น Market Cap. ใหญ ่ Free 
Float ต่่า ท่าให้การก่าหนดกลยุท์ท่าได้ยาก จึงแนะน่าเพียง Trading 
S50U21 ในกรอบ 965-980 จุด 

SET50 Option:  
แนะน่าถือสถานะ Long S50U21P1000 ทุน 21 จุด ปัจจุบันมีกไร 8 จุด เป้า
ท่าก่าไรที่ 31 จุด (SET50=973) ให้ตั้ง Stop Profit ที่ 26 จุด เพื่อ lock 
ก่าไรขั้นต่่า 5 จุด คาด SET50 ผันผวนมากขึ้นตามหุ้น Market Cap. ใหญ่  

Single Stock Futures:  
แนะน่าถือสถานะ Long KCEU21 ทุน 78.09 บาท ปจัจุบันมีก่าไร 15.44% 
เป้าทา่ก่าไรที่ 81.25 บาท และให้ตั้ง Stop Profit ที่ 79 บาท Lock ก่าไร 
10% เชื่อว่าการเตบิโตของก่าไรและเงินบาทที่อ่อนน่าจะช่วยหนนุราคาหุ้น  

แนะน่าใหเ้ปิด Long VNGU21 ที่บริเวณ 7.90 บาท เป้าท่าก่าไรที ่8.40 บาท 
Cut Loss 0.20 บาทจากทุน ทั้งนี้ประเมินว่าผลประกอบการของ VNG จะ
พลิกกลับมาทา่ก่าไร และเติบโตได้ต่อเนื่องในช่วง 2 ปีข้างหน้า  

Gold Futures:  
เงินเฟ้อที่ต่่ากว่าคาดท่าให้ความกังวลเรื่อง QE Tapering ผ่อนคลายชั่วคราว
แนะน่าถือ สถานะ Long GFV21 ทุน 27830 บาท ซึ่งมีก่าไร 450 บาท เป้า  
28480 บาท (1820$) Stop Profit ที่ 28130 บาท Lock ก่าไร 300 บาท 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
การรายงานเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ส.ค. ที่ขยายตัวในอัตราที่ลดลงจากเดือนก่อนและไม่ได้
สูงกว่าที่ตลาดคาด ท าให้ความกังวลต่อการผ่อนคลาย QE Tapering ลดลงชั่วคราว แต่
อย่างไรก็ตามสินทรัพย์ต่างๆไม่ได้ตอบสนองอย่างมีนัยฯ โดยตลาดหุ้นปรับลงในช่วง -
0.45% ถึง -0.84% ขณะที่ Dollar Index แกว่งทรงตัว ด้านทิศทางเงินบาทล่าสุดอยู่ที่ 
32.94 บาท/usd และะมแีนวโน้มอ่อนค่าแตะ 33 บาท/usd เต็มทีจึงอาจกระทบความ
ต่อเนื่องของ Flow ต่างชาติ ส่วนในประเทศให้ความสนใจการประชุม ครม. วานนี้มีมติ
อนุมัติเกณฑ์การดึงดูดการลงทุนต่างชาติที่มีศักยภาพสูง มองเป็น Sentiment บวกต่อหุ้น
กลุ่มนิคม ร.พ.และอสังหาฯบางแห่ง ส าหรับประเด็นอื่นๆในระยะสั้นอาจเห็นความกังวล
ต่อกระแสข่าว ตลท. เตรียมทบทวนเกณฑ์หุ้นที่ถูกค านวณเข้าในดัชนี SET50 และ 
SET100 (ซึ่งปัจจุบันยังไม่ได้ข้อสรุปที่ชัดเจน) อาจท าให้หุ้นที่มี Free Float ต่ าถูกแรง
กดดัน ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นคาด SET50 Index ยังอยู่ในภาวะแกว่งผันผวนสูงใน
กรอบ 965-980 จุด  
SET50 Index Futures 
Direction Trading:  SET50 ผันผวนไปตามการเคลื่อนไหวไปตามหุ้น Market Cap. 
ใหญ ่Free Float ต่ า ท าใหก้ารก าหนดกลยุท์ท าได้ยาก จึงแนะน าเพียง Trading S50U21 
ในกรอบ 965-980 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U21 ลบด้วย S50M21 ณ วันที ่29 
มิ.ย. 2564 จะเท่ากับ -1.57 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -1.8 จุด ประเมิน Spread ยังไม่เปิดกว้าง
มากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option:  สถานะ Long S50U21P1000 ทุน 21 จุด ปัจจุบันก าไร 8 จุดแนะน า
ถือต่อเป้าท าก าไรที่ 31 จุด (SET50=973) และเลื่อน Stop Profit ที่ 26 จุด เพื่อ Lock 
ก าไร 5 ทุน  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 965 980 

S50U21           965      980  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 



 
 

|   5 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

Single Stock Futures 

Long VNGU21 

VNG ทิศทางผลประกอบการที่คาดจะพลิกกลับมาเป็นก าไรในช่วง 1-3 ปีข้างหน้า หลัง
ประสบปัญหาขาดทุนต่อเนื่องในช่วงปี 2561 – 2563 จากปัญหาวัตถุดิบขาดแคลนและ
ราคาผลิตภัณฑ์ตกต่ า ซึ่งเป็นผลสืบเนื่องจากสงครามการค้าระหว่างจีนและสหรฐั หลาย
กลยุทธ์ที่ VNG ด าเนินการมา ทั้งโครงการลดต้นทุนและการต่อยอดโครงการลงทุนใหม่ๆ 
เริ่มเห็นผล ฝ่ายวิจัยกลับมาให้ค าแนะน า ซือ้อีกครั้ง ประเมิน Fair Value อิง PER 14 เท่า
อยู่ที่ 9.90 บาท 

ภาพทางเทคนิค Breakout กรอบบน Symmetrical Triangle พร้อมเปิด Gap Up หนุน
ด้วยวอลุ่มเข้าสูงกว่าค่าเฉลี่ย 5 วัน บ่งชี้ว่ามีแรงซื้อกลับเข้ามา มีโอกาสเปลี่ยนแนวโน้ม 
ประเมินแนวต้านถัดไปอยู่ที่ 8.40 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long VNGU21 บริเวณ 7.90 บาท เป้าท าก าไร 8.40  บาท และ Cut Loss 0.20 
บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค่านวณก่าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 



 
 

|   6 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

Long KCEU21 

อานิสงค์จากความต้องการใช้ชิ้นส่วนที่เติบโตต่อเนื่องและการปรับราคาขายขึ้นตั้งแต่เดือน
พ.ค. และทิศทางค่าเงินบาทอ่อนค่า หนุน Gross margin งวด 2Q64 เติบโต ขณะที่
แนวโน้มธุรกิจในงวด 2H64 จะเติบโตต่อเนื่องและดีกว่าคาดมาก และยังได้ผลบวกจากการ
ขยายก าลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้น  คาดก าไรสทุธิปี 2564-65 จะเติบโตถึง 160% yoy และ 
33% yoy พร้อมปรับไปใช้ FV ปี 65 ที่ 100 บาท/หุ้น   

ภาพทางเทคนิค สัญญาณกลับตัว หลังจากทดสอบแนวรบับริเวณ 76.25 บาท โดยมี
สัญญาณบวกจากการท าจังหวะ Higher Low ขณะที่ Slow Stochastic %K ตัด %D ขึ้น 
สนับสนุน Price Action ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 81.25 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าถือ Long KCEU21 ทนุ 78.09 บาท ปัจจุบันก าไร 15.44% เป้าท าก าไร 81.25 บาท 
และ Lock ก าไร 10% ที่ 79.00 บาท 

 

 
 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส       ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ดีดตัวขึ้น 10.6 เหรียญฯ ปิดอยู่ที่ 1,804 เหรียญฯ หลัง
สหรัฐเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อ (CPI) ต่ ากว่าคาด ท าให้คาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) จะชะลอปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ีย และลดวงเงนิ QE ในการประชุมเฟดเดือนนี้ 
นอกจากนี้การร่วงลงของตลาดหุ้นดาวโจนส์เมื่อคืน จากความกังวลว่ารัฐบาลสหรัฐจะ
ปรับขึ้นภาษีเงินได้นิติบุคคล หนุนให้เกิดแรงเข้าซื้อทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย 
โดยสัปดาห์น้ี คงต้องติดตามข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐ ไดแ้ก่ ดัชนีภาคการผลิต, จ านวนผู้
ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ และดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคเป็นต้น 

 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFV21 เมื่อคนื ปรับเพ่ิมขึ้น 220 บาท ปิดอยู่ที่ 28,280 บาท  (1,807 
เหรียญฯ) สูงกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,804 เหรียญฯ 
คาดราคา GFV21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,100-28,400 บาท ฝ่ายวิจัยคงแนะน าให้นัก
ลงทุนที่มีสถานะ Long GFV21 ต้นทุนเฉลี่ย 27,830 บาท ปัจจุบันมีก าไรเพ่ิมขึ้น 450
บาท แนะน าให้ถือสถานะไว้ต่อไป โดยมีเป้าหมายท าก าไร 1,820 เหรยีญฯ เทียบเทา่ 
28,480 บาท และขยับจุด Stop Profit มาอยู่ที ่28,130 บาท เพื่อ Lock ก าไรขั้นต่ า 
300 บาทจากทุน เป็นการป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futres 

  
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า ติดแนวต้านบริเวณ $1840 พร้อมแท่งเทียนแดงยาวหลุด EMA 200 
วัน บ่งชี้แรงขายเข้ากดดัน คาดจะแกว่งตัวเข้าสู่กรอบการเคลื่อนไหวที่ $1760-$1805  

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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การแปลงราคาทองค่าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค่านวณก่าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค่านวณก่าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

32.00 32.25 32.50 32.75 33.00

1,700 25,858 26,060 26,262 26,464 26,666

1,730 26,314 26,520 26,725 26,931 27,137

1,760 26,771 26,980 27,189 27,398 27,607

1,790 27,227 27,440 27,652 27,865 28,078

1,820 27,683 27,899 28,116 28,332 28,548

1,850 28,139 28,359 28,579 28,799 29,019

1,880 28,596 28,819 29,043 29,266 29,489

1,910 29,052 29,279 29,506 29,733 29,960

1,940 29,508 29,739 29,969 30,200 30,431
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