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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา:  ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

 

เงินบาทอ่อนค่าทะลุ 33.50 บาท/USD สัญญาณอ่อนค่าต่อ 
 

 

วันแห่งความผันผวนแต่ไม่น่าหลุด 1600 จุด 
Top Pick เลือก DOHOME, KCE, MAJOR 
Sentiment เชิงลบจากตลาดหุ้นต่างประเทศที่ปรับตัวลดลงแรง บนความ
กังวลเรื่องการใช้นโยบายการเงินที่จะตึงตัวมากขึ้นในระยะต่อไป น่าจะสร้าง
แรงกดดันต่อตลาดหุ้นบ้านเรา อย่างไรก็ตามยังเชื่อว่า SET Index จะสามารถ
ยืนอยู่เหนือระดับ 1600 จุดได้ ด้วยแรงหนุนของสถานการณ์ Covid-19 ที่
คลี่คลายจนนำไปสู่การเปิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจ ส่วนการประชุม กนง. วันนี้
คาดหมายว่าน่าจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ตามเดิม อย่างไรก็ตามการที่
วันนี้เป็นการซื้อขายวันสุดท้ายของ Future Series U ซึ่งโดยธรรมชาติอาจทำ
ให้เกิดความผันผวนได้ค่อนข้างมากในส่วนของ SET50 ซึ่งก็หมายรวมถึง  
SET Index จากปัจจัยแวดล้อมดังกล่าว วันนี้น่าจะเป็นวันแห่งความผันผวน 

คาด SET Index วันนี้ผันผวน แต่ไม่น่าหลุด 1600 จุด แนวต้าน 1640 จุด
พอร์ตจำลองให้ขาย SPALI และ VNG แล้วเข้าลงทุนใน KCE 10% และ 
MAJOR 5% หุ้น Top Pick เลือก DOHOME, KCE และ MAJOR 

 

(จุด) 1,616.50
เปลี่ยนแปลง (จุด) -3.52 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
98,947.17 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -3,823.83 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -169.45 

นักลงทุนต่างประเทศ 3,335.64 
นักลงทุนในประเทศ 657.64 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

29 กันยายน 2564  
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ความกังวลเรื่องเงินเฟ้อพุ่งจาก Commodity กลับมากดดันตลาดหุ้นโลกอีกครั้ง  

กระแสความคาดหวังการใช้นโยบายการเงินตึงตัวของสหรัฐกลับมาอีกครั้ง  หลังจากราคา 
Commodity หลายประเภทปรับเพิ่มตั้งแต่สัปดาห์ก่อนหน้า จากคาดการณ์เศรษฐกิจโลก
จะฟ้ืนตัวเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว และการเปิดประเทศในหลายประเทศ 
ดังที่ ASPS นำเสนอมาตลอด อาทิ  น้ำมันดิบ Brent แตะ 80 เหรียญฯ นับตั้งแต่ต้นเดือน-
ปัจจุบันขึ้น (mtd) ราว 8%  , ถ่านหิน (mtd) ราว 31%   หนุนคาดการณ์เงินเฟ้อโลก และ
ในสหรัฐมีทิศทางเพ่ิมขึ้น   ซึ่งจะเป็นตัวเร่งทำให้เกิดการข้ึนดอกเบี้ยฯ (ประชุม Fed รอบ
ล่าสุด ก.ย. คาดดอกเบี้ยจะขึ้นครั้งแรกปี 2565 (เร็วกว่าเดิมคาด 2566)  

โดยรวมทำให้ภาพของสินทรัพย์ต่างๆมีทิศทางชัดเจนมากขึ้นในช่วงตลอดสัปดาห์นี้ คือ  

▪ Dollar Index เมื่อวานยังแข็งค่าแรงล่าสุดอยู่ที่ 93.8 จุด (Mtd) แข็งค่าราว 
1.23% 

▪ Bond Yield สหรัฐ อายุ 10 ปี ปรับขึ้นแรง ล่าสุด 1.54% จากต้นสัปดาห์ที่แล้ว
อยู่ราว 1.3%  ส่วน Bond Yield ไทย อายุ 10 ปี ปรับขึ้นในทิศทางเดียวกันล่าสุด 
1.84%   โดยรวมถือเป็นบวกกับหุ้นประกันอาทิ BLA  

อย่างไรก็ตามในช่วงสั้นสินทรัพย์เสี่ยง อาทิ ตลาดหุ้นสหรัฐ และหุ้นยุโรป  หุ้นกลุ่ม Tech 
สหรัฐ  เมื่อวานกลับมาโดนแรงกดดันหรือถูก Take Profit จากประเด็นดังกล่าว (เงินเฟ้อ
พุ่งทำให้จะกลับมานโยบายการเงินตึงตัว)  อีกครั้ง   คาดจะกระทบต่อ Sentiment การ
ลงทุนในหุ้นไทยในวันนี้  

บ่าย 2 วันนี้รอผลประชุม  กนง.  แต่คาดคงอัตราดอกเบี้ยที่ 0.5% บวกกับหุ้น BANK  

วันนี้ประเด็นในประเทศที่ให้น้ำหนักคือ การประชุม กนง.  ฝ่ายวิจัย ASPS คาดคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.5% (เนื่องจาก 1. ไทยเริ่มมีการกระจายวัคซีน และทยอยเปิดเมือง 
Reopen  2. Bond Yields ไทย อายุ 1 ปี ไม่ได้ปรับลงต่ำกว่าดอกเบี้ยนโยบาย) สอดคล้อง
กับผลสำรวจ Consensus ล่าสุดใน  Bloomberg พบว่า นักวิเคราะห์ 19 ท่าน จากทั้งหมด 
21 ท่านคาด กนง. จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.5% ในการประชุมครั้งนี้ ส่วนอีก 2 
ท่านคาดจะลดลงเป็น 0.25% โดยรวมคือ ส่วนใหญ่และ ASPS คาดวันนี้จะคงดอกเบี้ย 

หาก กนง.  มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.5% และหากมติเอกฉันท์ ประเมินว่าจะยืนยัน
ความเชื่อว่าดอกเบี้ยไทยน่าจะผ่านจุดต่ำสุดไปแล้ว (Bottom)  ASPS ประเมิน Impact ต่อ
คือ 1. หนุนเงินบาทชะลอการอ่อนค่าในช่วงสั้น   ทำให้ Fund Flow ชะลอการไหลออก
มูลค่าซื้อขายสุทธิหุ้นในภูมิภาคของต่างชาติ  2.บวกกับหุ้นกลุ่ม Bank  ทำให้ผลกระทบต่อ
หุ้นกลุ่มธนาคารมี Downside จำกัด จากอัตราดอกเบี้ยที่ใกล้ผ่านจุดต่ำสุดเท่านั้น และ
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อานิสงส์จาก Fund Flow ที่ชะลอการไหลออก (ดังที่กล่าวข้างต้น) อีกด้วย ซึ่งหุ้นกลุ่ม
ธนาคารที่ ASPS ชื่นชอบ ได้แก่ KBANK, BBL, TISCO, KKP    

อย่างไรก็ตามในทางตรงข้ามหาก Surprise มีการลดอัตราดอกเบี้ยฯ เนื่องจากการประชุม
รอบท่ีแล้วมีคณะกรรมการ 2 ท่านมองว่าควรลดดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 0.25% ฝ่ายวิจัย
ประเมินว่าจะเป็นบวกกับตลาดหุ้นไทย SET Index  หนุนเม็ดเงินไหลเข้าตลาดหุ้น  ส่วน
หุ้นที่ได้ประโยชน์จากดอกเบี้ยปรับลง คือ กลุ่มเช่าซื้อ, กลุ่มอสังหา, หุ้นปันผลสูง, กลุ่ม
ส่งออก (ดังตาราง) 

 

World Bank ปรับ GDP ไทยลง แต่กรอบยังใกล้เคียง Consensus 

วานนี้ ธนาคารโลก (World Bank) ปรับลดประมาณการ GDP Growth ปี 2564 ของ
ไทยลงเหลือ 1%yoy จากเดิมคาด 2.2%yoy เนื่องจากมองว่าเศรษฐกิจไทยจะใช้เวลา
ฟ้ืนตัยาวนานขึ้น จากการเปิดรับนักท่องเที่ยวที่ล่าช้าออกไป อย่างไรก็ตาม ASPS มอง
ว่าการปรับลดประมาณการของ World Bank ไม่ได้แตกต่างไปจากที่ตลาดคาดนัก 
เพราะว่าประมาณการใหม่ของ World Bank ยังสอดคล้องกับ ประมาณการ ของสำนัก
วิเคราะห์เศรษฐกิจแห่งอ่ืนๆ (Consensus) ที่คาด GDP ไทยปี 2564 จะอยู่ในกรอบ (-
0.5%) – 1.3% และปัจจุบันยังไม่สังเกตเห็นการปรับลด GDP ให้ลดต่ำลงไปอีก 
  

หุ้นที่ได้ประโยชน์ และเสียประโยชน์ จากอัตราดอกเบี้ยลดลง 
 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม 
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สำหรับแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในงวด 4Q64 ASPS เชื่อว่าจะมี Downside จำกัดมากข้ึน 
ตามความคืบหน้าของการผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจ นับตั้งแต่เดือน ก.ย. 2564 
เป็นต้นมา และแผนเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวที่จะเริ่มดำเนินการในงวด 4Q64 เป็น
ต้นไป หนุนให้เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวกลับมา ซึ่งท้ายที่สุดจะช่วยให้ SET Index 
สามารถประคองตัวต่อไปได้ 

 
  

ประมาณการ GDP ไทยของสำนักวิเคราะห์เศรษฐกิจแต่ละแห่ง 
 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 

Consensus ประมาณการ GDP ไทย 
 

 
ที่มา: Bloomberg 

GDP 2564F GDP 2564F
ใหม่ เดมิ

IMF 2.1% 2.6% 27/07/21

มหาวทิยาลัยหอการคา้ไทย 1.6% 2.8% 22/04/21

ส านักงานเศรษฐกจิการคลัง 1.3% 2.3% 29/07/21

สศช. (สภาพัฒน์) 1.0% 2.0% 16/08/21

World Bank 1.0% 2.2% 28/09/21

ศนูย์วจัิยธนาคารกรุงไทย 0.9% 1.2% 16/07/21

ศนูย์วจัิยไทยพาณชิย์ (EIC) 0.7% 0.9% 15/09/21

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 0.7% 1.8% 04/08/21

KKP Research 0.5% 1.5% 22/07/21

สภาอุตสาหกรรม (กกร.) 0.3% -0.8% 01/09/21

ศนูย์วเิคราะหเ์ศรษฐกจิ TTB 0.3% 0.9% 16/08/21

ASPS -0.4% 1.7% 17/08/21

ศนูย์วจัิยกสกิรไทย -0.5% 1.0% 16/08/21

ส ำนกัวเิครำะหเ์ศรษฐกจิ วนัที่
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เงินบาทอ่อนค่ามากสุดในรอบ 4 ปี จ่อทดสอบ 34 บาท/ดอลลาร์ หุ้นส่งออก TU , 
KCE, MCS, NER, TU ได้อานิสงส์  

ทิศทางค่าเงินบาทมีแนวโน้มอ่อนค่าต่อ โดยปัจจุบันอยู่ทีร่ะดับ  33.87 บาท/ดอลลาร์ 
(สูงสุดในรอบ 4 ปี) โดยตลอดทั้งเดือนนี้ (mtd) อ่อนค่า 4.84% (อ่อนค่ามากสุดใน
ภูมิภาค) และมีอาจอ่อนค่าแตะ 34 บาท/ดอลลาร์ 

ASPS ประเมินว่าเงินบาทที่มีแนวโน้มอ่อนค่าผ่าน 2 มุมมอง คือ 

• มุมมองด้านปัจจัยพ้ืนฐาน:  
o ความกังวลธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ลดการผ่อนคลายนโยบาย

การเงิน หลังส่งสัญญาณว่าจะมีการขึ้นอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกในปี 
2565 ประมาณ 1 ครั้ง และปี 2566 ประมาณ 2 ครั้ง ซึ่งเร็วกว่า
ประมาณการในเดือน มิ.ย. 2564 ที่ Fed ส่งสัญญาณข้ึนอัตรา
ดอกเบี้ยปี 2566 โดย ราว 2 ครั้ง และเตรียมปรับลดวงเงิน QE (QE 
Tapering) ในปี 2564 นี้ 

o ความกังวลประเด็นสถานการณ์น้ำท่วมที่สูงขึ้น หลังมีจังหวัดที่เฝ้า
ระวัง หรือถูกน้ำท่วมไปแล้วจำนวน 29 จังหวัด อาทิ นครสวรรค์, 
ลพบุรี, ชัยภูมิ, พระนครศรีอยุธยา ซึ่งมีสัดส่วน GDP ราว 27.3% ของ
ประเทศ 

• มุมมองด้านเทคนิค: เงินบาท Break Out แนวต้านที่ 33.50 บาท/ดอลลาร์ 
ส่งผลให้มีโอกาสขึ้นไปทดสอบแนวต้านที่บริเวณ 34.0 บาทดอลลาร์ (ดังรูป) 

  

การเปลี่ยนแปลงค่าเงินในเอเชีย (mtd) 
 

 
ที่มา: Bloomberg 
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ทั้งนี้ ผลกระทบสำคัญของการอ่อนค่าของเงินบาทคือ  

• (-)Fund Flow ชะลอไหลเข้าตลาดหุ้น: เนื่องจากหากเงินบาทอ่อนค่าจะส่งผล
ให้นักลงทุนต่างชาติมีโอกาสขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน (FX Loss) มากขึ้น
ได้ง่าย  

• (+)การส่งออกมีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้น:เงินบาทอ่อนค่าส่งผลให้ราคาสินค้า
ส่งออกของไทยในหน่วยเงินสกุลต่างประเทศลดลง ช่วยให้สินค้าส่งออกของ
ไทยแข่งขันได้ง่ายขึ้น และ ASPS ประเมินยังเป็น Sentiment บวกต่อหุ้นกลุ่ม
บางกลุ่มอีกด้วย เช่น กลุ่มส่งออก, กลุ่มท่องเที่ยว, กลุ่มโรงพยาบาล (ดังตาราง)
โดยในวันนี้ ASPS เลือก KCE เป็นส่วนหนึ่งของหุ้น Toppick ในวันนี้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพเทคนิคค่าเงินบาท  
 

 
ที่มา: Bloomberg 

หุ้นกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า 
 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 
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ธปท. เสริมมาตรการช่วยลูกหนี้รายย่อย ชอบ KBANK, SCB และ TISCO    

นสพ. กรุงเทพธุรกิจ รายงานว่า ธปท. เตรียมออกมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้รายย่อย

เพิ่มเติมช่วง ต.ค. 64 ภายใต้โครงการรวมหนี้ (Debt Consolidation) ระหว่างสถาบัน

การเงิน แตกต่างจากมาตรการเดิมช่วงปีก่อนที่ให้รวมหนี้เฉพาะหนี้ภายในสถาบัน

การเงินเดียวกัน  โดยรายละเอียดของ Debt consolidation เป็นการเปิดโอกาสให้

ลูกหนี้ที่มีสินเชื่อไม่มีหลักประกันอย่าง บัตรเครดิตและสินเชื่อบุคคล (P-Loan) ที่มีอัตรา

ดอกเบี้ยค่อนข้างสูงประมาณ 16% - 25% ไปรวมกับสินเชื่อที่มีหลักประกันอย่างสินเชื่อ

บ้าน (อัตราดอกเบี ้ย MRR 5 ธ.พ. ใหญ่อยู ่ที ่ 5.9% – 6.2%) และสินเชื ่อรถยนต์ 

(Effective interest rate ราว 5%) ทำให้ Credit Risk ลดลง จากการเปลี่ยนหนี้ที่ไม่มี

หลักประกันให้มีหลักประกัน ส่งผลให้มูลหนี้ส่วนที่นำมารวมกับสินเชื่อที่มีหลักประกัน มี

ภาระอัตราดอกเบี้ยจ่ายต่ำลง โดย ธปท. คาดหวังอัตราดอกเบี้ยภายหลังรวมหนี้จะอยู่ใน

ระดับไม่เกิน 10% ขึ้นอยู่กับระดับความเสี่ยงของลูกหนี้และดุลยพินิจของธนาคาร 

นอกจากนี้ ธปท. เตรียมสั่งห้ามสถาบันการเงินคิดค่าธรรมเนียมชำระเงินกู้คืนก่อนครบ

กำหนด (Prepayment Fee) ที่ยังคิดกับสินเชื่อบุคคลและสินเชื่อนาโนไฟแนนซ์ เพ่ือ

ไม่ให้เกิดอุปสรรคในการผลักดันการรวมหนี้ ทั้งนี้  รายละเอียดอย่างเป็นทางการยังต้อง

ติดตามต่อไป  

โดยข้อมูล ณ สิ้น มิ.ย. 64 ทั้งระบบมีมูลหนี้บัตรเครดิตราว 4 แสนล้านบาท แบ่งเป็น

สถาบันการเงินราว 2.4 แสนล้านบาท (ราว 1.7% ของสินเชื่อทั้งระบบสถาบันการเงิน) 

และ Non-Bank อีกราว 1.6 แสนล้านบาท ส่วนสินเชื่อบุคคลภายใต้การกำกับที่ไม่มี

หลักประกันอยู่ที่ 4.6 แสนล้านบาท แบ่งเป็นธนาคารราว 2.2 แสนล้านบาทและ Non-

Bank ประมาณ 2.4 แสนล้านบาท ในความเห็นฝ่ายวิจัยมองว่ามาตรการดังกล่าวไม่ใช่

เรื่องใหม่ เหตุเพราะเป็นเพียงการเพิ่มรายละเอียดให้รวมหนี้ข้ามสถาบันการเงิน (หรือ

หนี้จาก Non – Bank มาธนาคาร) หลังมาตรการ Debt Consolidation ที่ออกมาตั้งแต่

ช่วงกลางปี 2563 จนถึง พ.ค. 64 มีลูกหนี้เข้าร่วมโครงการ 2 – 3 พันราย คิดเป็นมูลหนี้

เพียง 4 พันล้านบาท (อิงตัวเลขจากประชาชาติธุรกิจ 7 มิ.ย. 64) เนื่องจากการรวมหนี้

ส่งผลให้ลูกค้าต้องปิดวงเงินบัตรเครดิต ซึ่งไม่ได้จูงใจมากนัก ขณะที่การนำหนี้ไปรวมกับ

สินเชื ่อบ้าน มีความยุ ่งยากทางเอกสาร เพราะสินเชื ่อบ้านอยู ่ภายใต้สัญญาจำนอง 

(ธุรกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับสัญญาจำนองต้องทำที่กรมที่ดิน) ประกอบกับการที่ลูกหนี้จะใช้

หนี้เพียงสถาบันการเงินเดียวน่าจะมีไม่มาก ทำให้ฝ่ายวิจัยประเมินว่ามาตรการใหม่ใน
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ครั้งนี้ น่าจะเห็นลูกหนี้เข้าร่วมมาตรการมากขึ้นจากมาตรการก่อน  โดย ธ.พ. ที่มีสัดส่วน

สินเชื่อรายย่อยที่มีหลักประกันสูงอย่าง SCB (สินเชื่อบ้าน 30% และรถยนต์ 10% ของ

พอร์ตสินเชื่อ), TTB (สินเชื่อบ้านและเช่าซื้อรวมกันราว 50%) และ TISCO (สินเชื่อบ้าน

และรถยนต์รวมกันราว 62%) อาจเห็นการไหลเข้าของสินเชื่อเพื่อขอรรวมหนี้ได้บ้าง 

อย่างไรก็ตามการพิจารณาสินเชื่อยังขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของธนาคารเป็นหลัก อีกท้ังแต่ละ 

ธ.พ. ดำเนินการช่วยเหลือลูกหนี้ตามแนวทางของแต่ละธนาคารอยู่แล้ว ส่วนประเด็น 

Prepayment Fee ไม่ได้มีการเปิดเผยสัดส่วนรายได้จากส่วนดังกล่าวอย่างเป็นทางการ 

แต่ไม่น่าใช่รายการหลักของธนาคาร โดยทุก 1% ของรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิที่เพิ่มข้ึน 

(ลดลง) ส่งผลให้กำไรสุทธิกลุ่มฯ เพ่ิมข้ึน (ลดลง) ราว 0.8% 

คงน้ำหนัก เท่าตลาด ฝ่ายวิจัยมองเศรษฐกิจปี 2565 มีแนวโน้มดีกว่าปี 2564 ย่อม

หนุนคุณภาพสินทรัพย์ของแต่ละธนาคารดีขึ้น คาดบวกต่อ Credit Cost เลือก Top 

picks  ตามเดิม KBANK(FV2564@B145) และ SCB(FV2565@B136) จากการ

ปรับตัวเข้าสู่ยุค Digital ค่อนข้างดี และ TISCO(FV2565@B104) เพราะงบดุลแกร่ง

และคาดหมาย Div yield สูงสุดในกลุ่มฯ ราว 7% - 8% 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

VNG 14-ก.ย.-21 5% 20.89% 7.90 9.55 9.90 15.24 2.09 9.10
VNG พลกิฟ้ืนกลบัมาท าก าไรโดดเดน่อกีคร ัง้ใน 1H64 หลงัประสบ

ปญัหาขาดทุนตอ่เนือ่งในชว่งปี 2561 – 2563 จากปญัหาวตัถดุบิขาด
แคลนและราคาผลติภณัฑต์กต า่

CRC 16-ก.ย.-21 10% 0.74% 33.75 34.00 35.20    NM 0.00 32.00
แนวโนม้ราคาหุน้ระยะสัน้เชือ่วา่ได ้Sentiment เชงิบวกจากแผนการเปิดเมอืงใน

เร็ววันตามแผนงานของภาครัฐ

AOT 30-ส.ค.-21 15% -1.59% 63.00 62.00 69.99    NM 0.00 59.75
ภายใตจ้ดุเดน่ฐานะการเงนิ+การเป็นผูใ้หบ้รกิารสนามบนิหลัก จงึเดน่ในเรือ่ง

ความแน่นอนการฟ้ืนตัวคาดนับจากปีบญัช ี2566

KBANK 20-ก.ย.-21 15% 6.97% 124.33 133.00 145.00 10.34 1.95 130.50

จ านวนผูต้ดิเชือ้รายใหม่ทีล่ดลง ท าใหเ้กดิความคาดหวงีเชงิบวกในเชงิ

เศรษฐกจิมากขึน้ ดังนัน้จงึเริม่กลับมาสนใจกลุม่ ธพ. ทีร่าคาหุน้สว่นใหญ ่

Underperform กลุม่อืน่

SCC 25-ส.ค.-21 10% -3.33% 420.00 406.00 500.00 10.39 4.31 399.00

หากพจิารณาระยะยาวธุรกจิหลักทัง้ 3 ธุรกจิมแีนวทางการเตบิโตทีช่ดัเจนจาก

แนวโนม้เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว โดยมูลคา่ทางพืน้ฐานปัจจบุนัอยูท่ี ่500 บาท ม ี

Upside 20%

CPALL 9-ก.ย.-21 15% -0.53% 63.08 62.75 65.50 46.97 1.07 59.00

Sensitivity ของราคาเสนอขายหุน้ PO ตอ่ Downside ประมาณการ CPALL 

พบวา่ ทกุๆ 5 บาททีส่งูกวา่ 43.5 บาท จะชว่ยลด Downside ประมาณการ 

CPALL ลง 1.9%

MCS 17-ก.ย.-21 10% -2.03% 14.80 14.50 21.00 5.84 8.97 14.00

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน เป็นงานที่

ให ้margin สงู

SPALI 13-ก.ย.-21 10% -3.83% 20.90 20.10 25.50 7.09 5.64 19.60
แนวโนม้ก าไร 3Q64 จะดขี ึน้ท ัง้ YoY และ QoQ มแีรงสง่จาก Backlog 
แนวราบ และโอนฯ ตอ่เนือ่งของ 2 คอนโดฯ ทีส่ง่มอบต ัง้แต ่2Q64

DOHOME 28-ก.ย.-21 10% -0.86% 23.30 23.10 30.40 29.56 1.52 22.00
แนวโนม้ SSSG QTD งวด 3Q64 ลา่สดุ ยงัเตบิโตราว 10%yoy ขณะที่

ก าไรปจัจบุนังวด 1H64 ทีเ่ตบิโตสงู 234%yoy

Start Date Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีข้ายท าก าไร TU แลว้ลงทุนใน DOHOME แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

วนันีป้รบั SPALI และ VNG ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน KCE 10% MAJOR 5%

 20.89%

 6.97%

 0.74%

 -0.53%

 -0.86%

 -1.59%

 -2.03%

 -3.33%

 -3.83%

-20.0% -10.0% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0%

VNG

KBANK

CRC

CPALL

DOHOME

AOT

MCS

SCC

SPALI Dividend
20%

Global Play
10%

Reopening
65%

Export
5%

SCC

SPALI
MCS

CRC
AOT

CPALL
KBANK

DOHOME

VNG

Min,
0.62

Beta Portfolio, 0.84

Max,
1.4048.48%

0.70%

-0.65%

11.53%

-1.36% -0.22%
-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

YTD MTD -1D

ASPS Portfolio SET Index


