
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

 

ผลตอบแทน MTD ของตลาดหุ้นแต่ละประเทศ 
  

 

ไม่มีปัจจัยใหม่ คาด SET อยู่ในกรอบแคบๆ 
Top Pick เลือก MINT, KBANK และ SCB 
แรงกดดันในเรื่องเพดานหนี้ของสหรัฐฯ มีส่วนทำให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัว
ลดลง อาจมี Sentiment เชิงลบบางส่วนส่งมาที่ตลาดหุ้นไทย แต่ในอีกทาง
หนึ่งก็มีผลทำให้เงิน USD อ่อนค่าลง ซึ่งในเชิงเปรียบเทียบก็ทำให้เงินสกุลอ่ืน
รวมถึงเงินบาทแข็งค่าขึ้น ภาวะดังกล่าวหากเกิดขึ้นต่อเนื่องอาจทำให้ทิศทาง
ของ Fund Flow ต่างชาติพลิกกลับมายังตลาดเกิดใหม่ในเอเซียได้เช่นกัน 
ส่วนประเด็นในประเทศที่อยู่ในกระแสวันนี้ดูเหมือนเป็นเรื่องราคาน้ำมัน ซึ่ง
ภาครัฐออกมาตรการเพื่อลดภาระของภาคประชาชนผ่านการปรับสูตรน้ำมัน
ดีเซล ลดการจัดเก็บเงินเข้ากองทุนน้ำมัน ฯลฯ แต่เนื่องจากเป็นมาตรการ
ชั่วคราว และมีกรอบจำกัดจึงไม่น่าจะมีผลอย่างมีนัยสำคัญต่อผู้ประกอบการ 

คาด SET Index อยู่ในกรอบ 1600 – 1630 จุด พอร์ตจำลองวันนี้ไม่มีการ
ปรับเปลี่ยน โดยเห็นว่ามีการกระจายตัวในกลุ่มต่างสอดคล้องกับสถานการณ์
ปัจจุบันอยู่แล้ว Top Pick เลือก MINT, KBANK และ SCB 

 

(จุด) 1,614.48
เปลี่ยนแปลง (จุด) 9.31 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
78,693.93 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 712.43 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -267.56 

นักลงทุนต่างประเทศ -1,035.38 
นักลงทุนในประเทศ 590.52 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

5 ตุลาคม 2564  
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ความกังวลเพดานหนี้สหรัฐ ระยะสั้นเป็น Sentiment ลบ แต่ระยะต่อไปลุ้น Flow 
ไหลเข้าเอเชีย 

ตลาดหุ้นโลกวานนี้ปรับฐาน นำโดยดัชนี Dow Jones ลดลง -0.94%, S&P500 ลดลง 
-1.08%, NASDAQ ลดลง -2.14% หลังเผชิญแรงกดดันจากประเด็นความกังวลเพดาน
หนี้สาธารณะ (Debt Limit) ของสหรัฐ เพราะปัจจุบันสภาคองเกรสยังไม่สามารถหา
ข้อสรุปเรื่องการขยายหรือยกเลิกเพดานหนี้ได้ ซึ่งหากสภาไม่สามารถดำเนินการได้ทัน
ภายในวันที่ 18 ต.ค. 2564 อาจมีความเสี่ยงที่รัฐบาลสหรัฐจะผิดนัดชำระหนี้ได้  

ความกังวลเพดานหนี้สาธารณะเป็น Sentiment ในเชิงลบต่อตลาดการเงินสหรัฐ นัก
ลงทุนจึงมีแนวโน้มชะลอการลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงินของสหรัฐในระยะสั้น
สะท้อนจาก Bond Yield สหรัฐ ปรับขึ้น, ค่าเงิน Dollar Index อ่อนค่า และตลาดหุ้น
สหรัฐปรับลดลง (ดังตาราง) และตลาดหุ้นสหรัฐยังเผชิญแรงกดดันจาก Bond Yield ที่
เพ่ิมข้ึนอีกด้วย โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่มี Valuation ค่อนข้างตึงตัว   

 
  

การเปลี่ยนแปลงราคาสินทรัพย์   
 

 

 
ที่มา: Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

America

DJIA 34,002.92 -0.94% 0.47% 11.10%

Russel 2,217.47   -1.08% 0.59% 12.29%

S&P 4,300.46   -1.30% -0.16% 14.49%

NASDAQ 14,255.48 -2.14% -1.34% 10.61%

Europe

FTSE 100 7,011.01   -0.23% -1.06% 8.52%

CAC 40 6,477.66   -0.61% -0.65% 16.68%

DAX 15,036.55 -0.79% -1.47% 9.61%

Euro Stoxx 50 3,996.41   -0.96% -1.28% 12.49%

ASIA

Indonesia 6,342.69   1.83% 0.89% 6.08%

Philllippines 6,960.89   0.54% 0.12% -2.50%

China 3,568.17   0.00% 0.00% 2.74%

Malaysia 1,522.47   -0.13% -1.00% -6.44%

Australia 7,245.70   -0.45% -1.18% 10.00%

Japan 28,444.89 -1.13% -3.42% 3.65%

Korea 3,019.18   -1.62% -1.62% 5.07%

Hong Kong 24,036.37 -2.19% -2.19% -11.73%

Last %Chg %MTD %YTD

Dollar Index 93.78       -0.28% -0.48% 4.27%

EURO/USD 1.16        -0.03% 0.33% -4.90%

USD/THB 33.80       0.52% 0.12% -11.36%

Gold Spot 1,768.64   -0.05% 0.67% -6.83%

*คา่ลบ หมายถงึออ่นคา่

BOND (US)

2 Year 0.28        5.23% 0.76% 129.23%

5 Year 0.94        1.73% -2.16% 161.67%

10 Year 1.48        1.18% -0.56% 61.95%

BOND (TH)

1 Year TH 0.51        0.20% 0.20% 42.14%

10 Year TH 1.88        -0.32% 1.02% 42.24%
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ส่วนราคาสินค้าโภคภัณฑ ์ ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ส่วนใหญ่ปรับตัวเพ่ิมข้ึนเกือบยกแผง 
โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน เช่น ถ่านหิน, น้ำมันดิบ, ก๊าซธรรมาชาติ โดยราคาน้ำมันดิบ 
Brent ปรับเพิ่มข้ึนเกินระดับ 80 เหรียญ/บาร์เรล (แตะระดับสูงสุดในรอบ 3 ปี) หลัง
กลุ่ม OPEC+ มีมตติามคาด คือคงการเพ่ิมกำลังการผลิตตามข้อตกลงเดิมทีร่ะดับ 4 
แสนบาร์เรล/วันในแต่ละเดือน โดยราคาน้ำมันดิบที่เพ่ิมขึ้นเป็น Sentiment บวกต่อ
หุ้นน้ำมัน เช่น PTTEP, PTT ส่วนราคาถ่านหินยังปรับเพ่ิมขึ้นทำ All time high ที่เพ่ิม
เป็น Sentiment บวกต่อหุ้นถ่านหิน เช่น BANPU, LANNA 

 

 
  

การเปลี่ยนแปลงราคาสินค้าโภคภณัฑ์ 
 

 
ที่มา: Bloomberg 

กำลังการผลิตที่ OPEC ติดลดลง 
 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 

Last %Chg %MTD %YTD

Newcastle Coal 158.1 5.12% 8.29% 99.75%

Brent 81.26 2.50% 3.49% 56.87%

Natural Gas 5.871 1.82% 0.07% 109.98%

ยางแผน่ 181 1.80% -0.60% -18.62%

BADI 5202 0.68% 0.68% 280.82%

Cotton 106.93 0.38% -0.81% 36.88%

ยางแท่ง 166.7 0.12% -0.77% 10.91%

WTI 77.63 0.01% 3.47% 60.00%

ถ่ัวเหลอืง 1235.75 -0.86% -1.61% 11.15%

กากถ่ัวเหลอืง 323.6 -1.01% -1.55% -11.42%

Sugar 19.69 -1.84% -3.20% 37.98%
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โดยภาพรวมประเด็นต่างๆข้างต้น ประเมินแนวโน้มตลาดหุ้นไทยในวันนี้ ระยะสั้นคาด
จะได้รับ Sentiment ในเชิงลบจากต่างประเทศตามไปด้วย แต่เชื่อว่าบางส่วนจะถูก
ชดเชยได้จากหุ้นกลุ่มพลังงานที่ได้ Sentiment บวกตามราคาพลังงานที่ปรับเพ่ิมข้ึนสูง 
ขณะที่ในระยะถัดไป คาดว่าตลาดหุ้นในเอเชีย และไทยมีโอกาสได้อานิสงส์จาก Fund 
Flow ที่ชะลอการไหลเข้าไปยังสหรัฐ (จากความกังวลเพดานหนี้) ซึ่งจะช่วยให้ Fund 
Flow บางส่วนมีโอกาสไหลกลับมายังเอเชีย และค่าเงิน Dollar Index ที่ชะลอการอ่อน
ค่าจะช่วยเสริมให้ค่าเงินบาทชะลอการอ่อนค่า ซึ่งเอ้ือให้ Fund Flow ไหลกลับเข้า
มายังไทยได้ง่ายขึ้นอีกส่วนหนึ่งด้วย 

ลุ้นต่ออายุลดค่าโอนฯ-จดจำนอง และขยายเพดานเพิ่มเป็น 5 ล้านบาท 

จากแหล่งที่มากรุงเทพธุรกิจ เปิดเผย แนวโน้มกระทรวงการคลังกำลังพิจารณาต่อเวลา
มาตรการกระตุ้นภาคอสังหาฯ ผ่านการขยายระยะเวลาลดค่าธรรมเนียมการโอนฯ และ
จดจำนอง ซึ่งปัจจุบันจัดเก็บอยู่ที่ 0.01% และจะสิ้นสุดการจัดเก็บในอัตราดังกล่าวสิ้น
เดือน ธ.ค. 2563 พร้อมคาดขยายเพดานสิทธิสู่บ้าน 5 ล้านบาท จากเดิมไม่เกิน 3 ล้าน
บาท 

ถือเป็นสัญญาณบวกต่อกลุ่มพัฒนาที่อยู่อาศัย หากมีการต่อมาตรการลดค่าโอนฯ-จด
จำนอง และขยายเพดานเพิ่มสู่ระดับราคา 5 ล้านบาท เนื่องจากสามารถครอบคลุม
สินค้าในวงกว้างมากข้ึน เนื่องจากมาตรการเดิมที่กำหนดสิทธิให้เฉพาะบ้านราคาไม่เกิน 
3 ล้านบาทนั้น ในระดับบ้านกลุ่มนี้คิดเป็นสัดส่วนน้อยระดับ 20% ของมูลค่าท้ังตลาด
อสังหาฯ ทำให้กลุ่มที่ได้รับประโยชน์มีไม่มากนัก ขณะที่บ้านระดับ 5 ล้านบาท ซึ่งเจาะ
กลุ่มระดับกลาง คิดเป็นประมาณ 50% ของตลาดรวม ดังนั้นหากสามารถขยายเพดาน
ราคาบ้านได้สูงขึ้น ย่อมเอ้ือประโยชน์ต่อกลุ่มคนซื้อมากขึ้นเช่นกัน โดยภายใต้การลด
ค่าธรรมเนียมโอนฯ-จดจำนอง เหลือ 0.01% ทำให้คนซื้อประหยัดค่าใช้จ่ายได้ประมาณ 

ประเด็นสำคัญท่ีให้น้ำหนักในสัปดาห์นี้ 
 

 
ที่มา: Bloomberg 

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

4-7 ต.ค. 64 จนี
วนัหยุดเพื่อเฉลมิ

ฉลองวนัชาตจินี
ต.ค.-64 - -

05 ต.ค. 07 สหรัฐ PMI ภาคบรกิาร ก.ย.-64 - 54.4

06 ต.ค. 64 ยุโรป ยอดคา้ปลกี ก.ย.-64 4.8% 3.1%

08 ต.ค. 07 จนี PMI ภาคบรกิาร ก.ย.-64 - 46.7

08 ต.ค. 07 สหรัฐ อัตราการวา่งงาน ก.ย.-64 5.1% 5.2%

08 ต.ค. 64 สหรัฐ
การจา้งงานนอกภาค

เกษตร
ก.ย.-64 500K 235K
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19,850 บาทสำหรับบ้านมูลค่า 1 ล้านบาท (ปกติค่าธรรมเนียมโอนฯ อยู่ในอัตรา 2% 
หรือ 2 หมื่นบาท โดยแบ่งคนละครึ่ง หรือ 1 หมื่นบาทสำหรับผู้ซื้อและผู้ขาย เมื่อมีการ
ปรับลดเหลือ 0.01% หรือฝั่งละ 0.05%  ทำให้ผู้ซื้อประหยัดไป 9,950 บาท ส่วนค่าจด
จำนองปกติเป็นภาระของผู้ซื้ออย่างเดียว หากลดเหลือ 0.01% จากเดิม 1% ของวงเงิน
กู้ ดังนั้นหากกู้เต็ม 100% ทำให้เกิดการประหยัดไปอีก 9,900 บาท) ดังนั้นกรณีซื้อบ้าน
มูลค่าราคา 3 ล้านบาท และกู้เต็ม 100% (บ้านหลังแรก) จะทำให้ผู้ซื้อประหยัด
ค่าธรรมเนียมโอนฯ 29,850 บาทและจดจำนอง 29,700 บาท รวมค่าใช้จ่ายลดลงทั้งสิ้น 
59,550 บาท และประหยัดเพ่ิมเป็น 99,250 บาทสำหรับบ้านราคา 5 ล้านบาท 

ขณะที่ฝั่งผู้ประกอบการที่เป็นบริษัทจดทะเบียนใน SET จะได้อานิสงค์หากมีการขยาย
เพดานบ้านเป็น 5 ล้านบาทเช่นกัน เนื่องจากพอร์ตสินค้าส่วนใหญ่มีราคาครอบคลุม
ระดับดังกล่าวอยู่แล้ว ทั้งนี้การมีมาตรการดังกล่าว คาดช่วยให้ Backlog รวมสิ้น 2Q64 
ระดับ 2.16 แสนล้านบาท (รวม JV 7.8 หมื่นล้านบาท) โดยเป็นส่วนที่พร้อมส่งมอบ 
2H64 ราว 9 หมื่นล้านบาท และปีหน้า 9.1 หมื่นล้านบาท ที่เข้าข่ายเกณฑ์ราคาตาม
มาตรการสามารถโอนฯ ได้ง่ายขึ้น รวมถึงกระตุ้นให้เกิดการระบายสต๊อกคงค้างของ
ผู้ประกอบการที่มีอยู่รวมเกือบ 5.5 แสนล้านบาท (เป็นสต๊อกคอนโดฯ สร้างเสร็จ 1 
แสนล้านบาท)  

โดยคงต้องติดตามต่อไปว่าการขยายเพดานบ้านระดับ 5 ล้านบาท จะได้รับการ
พิจารณาหรือไม่ ซึ่งหากได้รับการตอบรับจากภาครัฐ ย่อมสร้างแรงเก็งกำไรให้กับกลุ่ม
พัฒนาที่อยู่อาศัยฯ ฝ่ายวิจัยเลือกหุ้นที่ได้ประโยชน์ ที่มีพอร์ตระดับในกลุ่ม 5 ล้านบาท
เป็นส่วนใหญ่, ราคามี upside และพ้ืนฐานธุรกิจแข็งแรง รวมถึงให้ปันผลสูงกว่า 5% 
ได้แก่ AP(FV@B10.80), SPALI(FV@B25.50) และ LALIN (FV@B11.40) 

 

ให้น้ำหนักการฟื้นตัวในปี  2565 – 66 … ชอบ SCB KBANK 

เข้าสู่ฤดูกาลประกาศงบ 3Q64 ของกลุ่มฯ เริ่มต้นด้วย TISCO ในวันที่ 14 ต.ค. 64 ก่อน
จะปิดท้ายด้วยกลุ่ม ธ.พ. ใหญ่ อย่าง KBANK และ SCB ในวันที่ 21 ต.ค. 64 โดยกำไร
สุทธิงวด 3Q64 ที่ฝ่ายวิจัยคาดการณ์ท้ัง 6 ธนาคาร เท่ากับ 3 หมื่นล้านบาท 
(Bloomberg Consensus ณ 1 ต.ค. 64 อยู่ที่ 3.1 หมื่นล้านบาท) ลดลงราว 9% QoQ 
(+41% YoY จาก Credit Cost ต่ำลง) จากประเมินกำไรก่อนสำรอง (PPOP) ติดลบ 
7% QoQ (+10.7% YoY) เพราะรายได้รวมหดตัว 4% QoQ จากรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 
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(Non-NII) ทั้งในส่วนของรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจลดลง ด้าน
รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ (NII) ทรงตัวจากงวดก่อน แม้ทิศทางสินเชื่อกลุ่มฯ สูงขึ้นราว 2% 
QoQ มาจาก Soft Loan และมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ ผ่านการปรับโครงสร้างหนี้ 
(DR)  ปัจจัยดังกล่าวคาดส่งผลให้แนวโน้ม NIM อ่อนตัวราว 10 bps QoQ มาที่ 2.7% 
ในขณะที่ระดับการตั้งสำรอง (ECL) มองอย่างอนุรักษ์นิยมไม่ได้ลดลงเร็วนัก 
รายละเอียดเพ่ิมเติมตาม Industry update วานนี ้ภายใต้หัวข้อ “ให้น้ำหนักการฟ้ืนตัว
ในปี  2565 -66”    

ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยมองว่าทิศทางกำไร 3Q64 ชะลอตัว QoQ ไม่ใช่เรื่องใหม่ และเป็นไปตาม
ภาพใหญ่ของเศรษฐกิจไทย โดยรวมหากกำไรสุทธิ 9M64F  เป็นไปตามคาด จะทำให้
กำไร 9M64 แต่ละธนาคาร เฉลี่ยคิดเป็นสัดส่วนราว 82% ของประมาณการกำไรปี 
2564 (1H64 เฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 57% ของประมาณการทั้งปี) ในขณะที่แนวโน้ม
เศรษฐกิจไทยเชื่อว่าผ่านจุดเลวร้ายสุดแล้วในงวด 3Q64 ตามการการกระจายวัคซีน 
COVID-19 ในไทย รวมถึงพัฒนาการด้านยารักษา COVID-19 อย่าง Molnupiravir เชื่อ
ว่าหนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจดำเนินอย่างต่อเนื่องมากข้ึนในปี 2565 – 66 ภาพรวม
เป็นปัจจัยหนุนกำไรสุทธิปี 2565 – 66 ขยายตัวเฉลี่ย 8% YoY จากแนวโน้มCredit 
Cost ต่ำลง ภายใต้มาตรการผ่อนผันการจัดชั้นลูกหนี้ของ ธปท. ซึ่งเชื่อว่าภาพการฟ้ืน
ตัวของกำไรเป็นปัจจัยขับเคลื่อน ROE ให้ดีขึ้นในทิศทางเดียวกัน  

คงเท่าตลาด เลือก Top pick ที่มีจุดเด่นด้าน Digital อย่าง KBANK, SCB รวมถึง
ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยวในระยะถัดไป เนื่องจาก
โครงสร้างพอร์ตสินเชื่ออิงกับภาคการท่องเที่ยวสูงในกลุ่มฯ ตามด้วย TISCO จากงบ
ดุลแกร่งและคาดหวัง Div Yield สูงราว 7% - 8%         

    

 

สรุปแนวโน้มกำไรกลุ่ม 
 

 
ที่มา: งบการเงิน / สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส / Bloomberg (ณ 1 ต.ค. 64) 
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ช่วงสั้นกระแส Fund flow จากตลาดหุ้นเอเชียใต้ ยังดูดีกว่าภูมิภาคอ่ืนๆ 

ตลาดหุ้นโลกและสหรัฐฯ ผันผวนในช่วงที่ผ่านมาจากหลายปัจจัยกดดัน ทั้งความกังวล

อัตราเงินเฟ้อ และจังหวะการฟ้ืนตัวของตลาดแรงงาน สังเกตจากราคาน้ำมันดิบ Brent 

ที่พุ ่งทำจุดสูงสุดรอบ 4 ปี และความกังวลเพดานหนี้สาธารณะ (Debt Limit) ของ

สหรัฐที่ต้องชำระภายใน 18 ต.ค. 2564 นี้ โดยตั้งแต่ต้นเดือน MSCI World และ S&P 

Index ปรับตัวลง -0.5%, -0.2% ตามลำดับ 

ขณะที ่ตลาดหุ ้นเอเซ ียเหนือ หร ือประเทศจีน  ม ีความกดดันเฉพาะตัวจาก 

Evergrande ถูกสั่งระงับซื้อขายชั่วคราว จนทำให้ดัชนี HSI Index และ MSCI China 

ปรับตัวลง -2.2%, -2.3% ตามลำดับ 

ส่วนตลาดหุ้นในแถบบ้านเรา หรือเอเชียใต้ ได้รับผลกระทบค่อนข้างจำกัด บวกกับ 

เริ ่มคาดหวังการฟื ้นตัวของเศรษฐกิจ จากจำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที ่ลดลง รวมถึง

กระแสยาต้านไวรัส COVID-19 Molnupiravir ซึ่งมีประสิทธิภาพต้านไวรัสได้ทุกสาย

พันธุ์รวมทั้ง Delta และมีแผนจะยื่นขออนุมัติจากสำนักงานอาหารและยาสหรัฐ (FDA) 

ต่อไป ภายใน 4Q64 นี้ หากพิจารณาเฉพาะประเทศไทย ยังได้แรงหนุนเพิ่มเติมจาก

ราคาน้ำมันดิบที่ปรับตัวขึ้น โดย SET Index มีสัดส่วนหุ้นกลุ่มน้ำมันดิบ สูงถึง 1 ใน 3 

ชอบ TOP PTTEP ขณะที่หุ้นกลุ่มเปิดเมืองยังคงเน้น MINT CRC CPALL KBANK SCB 

เป็นหลัก คาดว่ายัง Outperform ตลาดได้ในยามปัจจัยภายนอกผันผวน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ผลตอบแทน MTD ของตลาดหุ้นแต่ละประเทศ 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 
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โดยคาดกรอบการเคลื่อนไหวของ SET Index วันนี้อยู่ท่ี 1600 – 1630 จุด กลยุทธ์

การลงทุนเน้นหุ้น Theme เปิดเมืองขนาดใหญ่ คาดได้ประโยชน์เป็นลำดับแรกๆ

อย่าง MINT SCB KBANK เป็น Top picks  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

Valuation หุ้น Top picks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

Company Sector
Last Price

(04/10/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

KBANK BANK    137.00 154.00 12.4% 10.6 1.9

SCB BANK    124.00 136.00 9.7% 12.6 2.3

MINT FOOD    32.50 34.00 4.6%    NM 0.0
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

MAJOR 29-ก.ย.-21 5% 0.00% 21.80 21.80 25.00 9.88 4.59 20.20
ปัจจัยบวกภายในประเทศจากจ านวนผูต้ดิเชือ้ลดลงและการผอ่นคลายมาตรการ

 Lockdown ทีจ่ะทยอยเกดิขึน้ คาดโรงหนังกลับมาเปิดไดใ้น 4Q64

CRC 16-ก.ย.-21 10% 1.48% 33.75 34.25 35.20    NM 0.00 32.00
แนวโนม้ราคาหุน้ระยะสัน้เชือ่วา่ได ้Sentiment เชงิบวกจากแผนการเปิดเมอืงใน

เร็ววันตามแผนงานของภาครัฐ

AOT 30-ส.ค.-21 15% -0.40% 63.00 62.75 69.99    NM 0.00 59.75
ภายใตจ้ดุเดน่ฐานะการเงนิ+การเป็นผูใ้หบ้รกิารสนามบนิหลัก จงึเดน่ในเรือ่ง

ความแน่นอนการฟ้ืนตัวคาดนับจากปีบญัช ี2566

KBANK 20-ก.ย.-21 10% 8.73% 126.00 137.00 154.00 10.65 1.90 130.50
จ ำนวนผูต้ดิเชือ้รำยใหมท่ีล่ดลง ท ำใหเ้กดิควำมคำดหวงีเชงิบวกในเชงิ
เศรษฐกจิมำกขึน้ ดงัน ัน้จงึเร ิม่กลบัมำสนใจกลุม่ ธพ. ทีร่ำคำหุน้สว่น

ใหญ ่Underperform กลุม่อ ืน่

MINT 4-ต.ค.-21 10% 0.00% 32.50 32.50 34.00    NM 0.00 30.50
กลุม่ฯ ม ีSentiment  หนุนเพิม่เตมิจำกเมือ่วนัศกุรท์ ีผ่่ำนมำ Merck 
และ Ridgeback Biotherapeutics อยูร่ะหว่ำงขออนุมตัจิำกทำงกำร

สหรฐัฯ (FDA)

CPALL 9-ก.ย.-21 15% 0.26% 63.08 63.25 68.30 55.78 0.90 59.00

Sensitivity ของราคาเสนอขายหุน้ PO ตอ่ Downside ประมาณการ CPALL 

พบวา่ ทกุๆ 5 บาททีส่งูกวา่ 43.5 บาท จะชว่ยลด Downside ประมาณการ 

CPALL ลง 1.9%

MCS 17-ก.ย.-21 10% -2.70% 14.80 14.40 21.00 5.80 9.03 14.00

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน เป็นงานที่

ให ้margin สงู

KCE 29-ก.ย.-21 10% -0.95% 79.25 78.50 100.00 31.52 2.55 75.25
คาดก าไรสทุธงิวด 3Q64 จะเพิม่ขึน้ถงึตอ่เนื่องทัง้ qoq และ yoy จากยอดขาย

ทีเ่ตบิโตในชว่ง High season และเริม่รับรูก้ าลังการผลติจากโรงงานใหม่

SCB 4-ต.ค.-21 5% 0.40% 123.50 124.00 136.00 12.64 2.29 117.00
SCB มสีดัสว่นกำรลงทุนในกลุม่ท่องเท่ยวรำว 8 หมืน่ลำ้นบำท ซึง่คำด

เป็น ธพ. ทีไ่ดป้ระโยชนล์ ำดบัตน้ๆหำกกำรท่องเท่ยวฟ้ืนตวั

DOHOME 28-ก.ย.-21 10% 1.72% 23.30 23.70 30.40 30.33 1.48 22.00
แนวโนม้ SSSG QTD งวด 3Q64 ลา่สดุ ยงัเตบิโตราว 10%yoy ขณะทีก่ าไร

ปัจจบุนังวด 1H64 ทีเ่ตบิโตสงู 234%yoy

Start Date Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วำนนีป้รบั SCC ออกจำกพอรต์และลดน ำ้หนกั KBANK  ลง 5% แลว้ลงทุนใน MINT 10% SCB 5%
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