
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
SET50 น่าจะถึงเวลาเขา้สู่การปรบัตัวขึ้นรอบใหม่ โดยมีประเดน็เรื่องการเปิด
ประเทศที่เปน็รูปธรรมสนับสนนุ แนะน าให้ท า Follow Long S50Z21 เมื่อ
ผ่าน 982 จุด เป้าท าก าไรที่ 995 จุด และ Cut Loss 4 จุด  

SET50 Option:  
แนะน าให้รอเปิด Long S50Z21C975 ที ่30 จุด (SET50=985) เป้าท าก าไร 
45 จุด (SET50=1000) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมนิว่า SET50 
น่าจะกลับเข้าสู่ขาขึ้นอีกครั้งหลังจากปรับฐานมาระยะหนึ่งแล้ว 

Single Stock Futures:  
เปิด long KBANKZ21 ได้ที่ 138.50 บาท ปัจจุบันมีก าไร 6.80% แนะน าถือ
ต่อ เป้าท าก าไรที่ 142 บาท Cut Loss 1.50 บาทจากทุน เศรษฐกิจทีฟ่ื้นตัว
ท าให้ความเสี่ยงเรื่องคุณภาพสนิทรัพย์ลดลง ขณะที่ก าไรจะฟื้นตัวใน 4Q64 

แนะน าให้รอเปิด Long CENTELZ21 ที่บริเวณ 36.25 บาทเป้าท าก าไรที่ 38 
บาท Cut Loss 0.75 บาทจากทุน การประกาศเปิดประเทศอยา่งเป็นรูปธรรม
น่าจะหนุนทั้งธุรกิจ และ ราคาหุน้ CENTEL 

Gold Futures:  
ราคาทองค าปรับขึ้นเล็กน้อย โดยยังไม่เห็นปัจจัยใหม่ๆ  ที่จะท าให้เห็นการ
เปลีย่นแปลงอย่างมีนัยส าคญั จึงคาดว่าจะยังผนัผวนในกรอบแคบ แนะน า 
Trading GFV21 กรอบ 27830 – 28300 บาท (1740 – 1770$)  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 
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ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 
  



 
 

|   3 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

SET50 Overview 
ปัจจัยส าคัญวนันี้ให้น้ าหนักไปปัจจัยในประเทศ หลังวานนี้นายกฯ ประกาศแผนเปิด
ประเทศรับชาวต่างชาติเข้าประเทศโดยไม่ต้องกักตัว หากมีการฉีดวัคซีนครบโดสและมา
จากประเทศความเสี่ยงต่ า 10 ประเทศที่ก าหนดเริ่ม 1 พ.ย.64 และอนุญาติเปิดสถาน
บันเทิงและสามารถดื่มแอลกอฮอล์ในร้านอาหารเริ่ม 1 ธ.ค. 64 สถานการณ์ข้างต้นมอง
เป็นสัญญาณบวกที่มีนัยฯที่จะท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกจิต่อเนืองมากขึ้น ซึ่งจะเป็นบวก
ต่อหุ้นในกลุ่ม Domestic และ Reopening ช่วยหนุนตลาด ขณะที่อีกด้านหนึ่งให้ความ
สนใจไปที่ทิศทางค่าเงินบาทที่พลิกแข็งค่าทนัที 1%wtd มาที่ 33.50 บาท/usd ซึ่งน่าจะ
เป็นบวกต่อทิศทาง Fund Flow ที่มีโอกาสไหลเข้า ส่วนประเด็นต่างประเทศโดยรวมยังไม่
มีปัจจัยใหม่และติดตามทิศทางราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่อยู่ในระดับสูง โดยเฉพาะราคา
น้ ามันดิบที่ยังทรงตัวในระดับสูงซึ่งจะเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มพลังงาน ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่
มีน้ าหนักในทางบวกจึงคาด SET50 Index ปรับขึ้นทดสอบแนวต้าน 1000 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading:  SET50 น่าจะถึงเวลาเข้าสู่การปรับตัวขึ้นรอบใหม่ โดยมีประเด็น
เรื่องการเปิดประเทศที่เป็นรปูธรรมสนับสนนุ แนะน าให้ท า Follow Long S50Z21 เมื่อ
ผ่าน 982 จุด เป้าท าก าไรที่ 995 จุด และ Cut Loss 4 จุด 
Spread Trading: นักลงทุนน่าจะเปิดสถานะ Short Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย 
S50Z21 ได้ที่ไม่ต่ ากว่า -3.60 จุด ปัจจุบันขาดทุนเล็กน้อย แนะน าถือต่อเพื่อคาดหวัง 
Spread เข้าสูค่่าทางทฤษฎีที่ -5.72 จุด  
SET50 Option:  แนะน าให้รอเปิด Long S50Z21C975 ที่ 30 จุด (SET50=985) เป้า
ท าก าไร 45 จดุ (SET50=1000) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET50 น่าจะ
กลับเข้าสู่ขาขึน้อีกครั้งหลังจากปรับฐานมาระยะหนึ่งแล้ว 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 985 1000 

S50U21           982      995  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long KBANKZ21 

จ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที่ลดลง ท าให้เกิดความคาดหวังเชิงบวกในเชิงเศรษฐกิจมากขึ้น ทั้ง
การเปิดประเทศและความหวงั Flow ต่างชาติ ท าให้เริ่มกลับมาสนใจในกลุ่ม ธ.พ. ที่ราคา 
Underperform กลุ่มอื่น โดยราคาปรับฐานจน PBV ซื้อขายที่ 0.58 เทา่ ภายใต้ประมาณ
การได้ FV ปี 2564 ที ่145 บาท  

ภาพทางเทคนิค ภาพราย 60 นาที ท าจังหวะ Higher Low สนับสนุนดว้ยเส้นค่าเฉลี่ย
ระยะสั้น ทั้งนี้ หากย่อมาบริเวณแนวรับที่ 138.50 บาท ใชเ้ป็นจังหวะเข้าสะสม โดย
คาดหวังการปรับขึ้นต่อ โดยมีเป้าหมายท าก าไรที่ 142.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิดสถานะ Long KBANKZ21 ได้ที่ 138.50 บาท ปัจจุบนัก าไร 6.80% เป้าท าก าไร 142 
บาท Cut Loss 1.50 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long CENTELZ21 

การเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวต่างชาติแบบไม่กักตัว ตั้งแต่ 1 พ.ย. 64 จ านวน 10 
ประเทศ คาดเป็น Sentiment บวกต่อกลุ่มโรงแรม โดยเฉพาะ CENTEL ที่มีสัดส่วน
โรงแรมในประเทศราว 80% ขณะที่ แนวโนม้ 3Q64 ท าจดุต่ าสุดของปี และขาดทุนลดลง
งวด 4Q64 – 1Q65 จากการเข้าสู่ High Season มัลดีฟส์ ซึ่งกลับมาตอ้นรับนักท่องเที่ยว
กลุ่มเอเซียใต้อกีครั้ง ด้าน PBV ณ สิ้นปี 2564 – 65 ตามประมาณการฝ่ายวิจัยจะอยู่ที่ 2.25 
เท่าและ 2.4 เท่า ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีที่ 4.3 เท่า ราว 1.5  SD 

ภาพทางเทคนิค แกว่งในแนวโน้มขาขึ้น สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน การย่อตัวมา
บริเวณแนวรับที่ 36.25 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม มีโอกาสปรับขึ้นทดสอบ High เดิม
บริเวณ 38.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long CENTELZ21 บริเวณ 36.25 บาท เป้าท าก าไร 38.00 บาท และ Cut Loss 
0.75 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับลดลง 3.22 เหรียญฯ ปิดที่ 1,753 เหรียญฯ โดย
ได้รับแรงกดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงินดอลลาร์ รวมถงึกระแสคาดการณ์ว่า
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะไม่เลื่อนแผนปรับลดวงเงินในโครงการซื้อสินทรัพย์ตาม
มาตรการ QE แม้ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรขยายตัวต่ ากว่าคาดเดือน ก.ย. ท า
ให้ Dollar Index วานนี้ปรับขึ้น 0.3% ปิดที่ 94.36 จุด โดยสัปดาห์น้ี ต้องติดตามการ
รายงานการประชุมเดือน ก.ย. ของเฟด รวมถึงข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญของสหรัฐ เช่น
ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) และ ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI), จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน
รายสัปดาห์ และดัชนียอดขายปลีกเป็นต้น  

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFV21 เมื่อคืน ลดลง 260 บาท ปิดที่ 28,090 บาท (1,756 เหรียญฯ) สูง
กว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,752 เหรียญฯ คาดราคา GFV21 
วันนี้จะอยู่ในกรอบ 27,950-28,250 บาท ทิศทางราคาทองค ายังเคลื่อนไหวในกรอบ
แคบตามที่ประเมินไว้ 1,740-1,770 เหรียญฯ เนื่องจากไม่มีปัจจัยใหม่เข้ามาขับเคลื่อน
ราคาอย่างมีนัยฯ ฝ่ายวิจัยจึงคงแนะน า Trading บริเวณ 27,830-28,300 บาท และ
ก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทนุ เพื่อป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค า
เคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futres 

  
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า จังหวะ Technical Rebound กลับเข้าสู่กรอบ Trading Zone เดิม
ที่ $1760-$1805 อย่างไรก็ตามด้วยสัญญาณลบจากจังหวะ Lower High ยังมีความเสี่ยง
ปรับฐาน โดยมี Downside อยู่บริเวณ $1679   

ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ / ทรอยออนซ์) 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
 

 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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การแปลงราคาทองค าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

33.25 33.50 33.75 34.00 34.25

1,650 26,078 26,274 26,470 26,666 26,862

1,680 26,552 26,751 26,951 27,151 27,350

1,710 27,026 27,229 27,432 27,636 27,839

1,740 27,500 27,707 27,914 28,120 28,327

1,770 27,974 28,185 28,395 28,605 28,816

1,800 28,448 28,662 28,876 29,090 29,304

1,830 28,923 29,140 29,357 29,575 29,792

1,860 29,397 29,618 29,839 30,060 30,281

1,890 29,871 30,095 30,320 30,545 30,769
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