
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
คาดว่า SET50 จะผันผวนรอดูสถานการณ์ช่วงรอยต่อของการเปิดเศรษฐกิจ
รอบใหญ่ของประเทศ หากเดินหน้าไปด้วยดีก็จะน าไปสู่การปรับขึ้นรอบใหม ่
แนะน าให ้Trading S50Z21 ในกรอบ 970-980 จุด  

SET50 Option:  
สถานะ Long S50Z21C975 ทุนเฉลี่ย 23 จุด ถูกปิดขาดทุน 3 จุด แนะน าให้
รอเปิด Long S50Z21C950 ที่ 30 จุด (SET50=970) เป้าท าก าไรที ่40 จุด 
(SET50=980) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน  

Single Stock Futures:  
สถานะ Long HMPROZ21 ทุน 14.20 บาท ปิดรับก าไร 49% แนะน าให้เปิด 
Long VNGZ21 ที่บริเวณ 9.30 บาท เปา้ท าก าไรที่ 9.70 บาท และ Cut Loss 
0.20 บาทจากทุน ล่าสุดนกัวิเคราะห์ปรบัเพิ่มก าไรและ Fair Value 

สถานะ Long SCCZ21 ทุน 398 บาท ปัจจุบันมีก าไร 8.85% แนะน าถือ เป้า
ท าก าไร 406 บาท Cut Loss 4 บาทจากทุน ประเมินว่า SCC ก าลังเคลื่อน
ออกจากจุดต่ าสุดทั้งด้าน ราคาและ การท าก าไร  

Gold Futures:  
GDP Growth 3Q64 สหรัฐฯ ต่ ากว่าคาด หนุนราคาทองค าขยับขึน้เล็กน้อย 
มาอยู่ที่บรเิวณ 1800$ คาดทิศทางชัดขึน้หลงัประชุม Fed Trading GFZ21 
ในกรอบ 28100 – 28500 บาท (1780-1810$) และให ้Short กรอบบน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
ทิศทางเม็ดเงินยังมีแนวโน้มไหลเข้าสินทรัพย์เสี่ยงสะท้อนจากดัชนี Dow Jones ที่ยังมุง่
หน้าท าระดับ All Time High ตามผลประกอบการที่มีแนวโน้มขยายตัวมากกว่าตลาดคาด 
สวนทางสินทรัพย์ปลอดภัยอย่าง Dollar Index ที่วานน้ีปรับลง 0.5% ด้านผลการประชุม
ธนาคารกลาง BOJ และ ECB วานนี้ยังคงนโยบายการเงินตามเดิมและยังไม่ได้มีการส่ง
สัญญาณลดระดับการผ่อนคลายมาตรการต่างๆแต่อย่างใด สภาพแวดล้อมข้างต้นน่าจะ
ช่วยบรรยากาศการลงทุนในบ้านเรา ส่วนปัจจัยในประเทศในวันนี้ให้ความสนใจไปทีผ่ล
การประชุม ศบค. ที่มีการพจิารณาปรับลดพื้นที่สีแดงเข้มจาก 23 จังหวัดเหลือ 7 จังหวัด 
พร้อมยกเลิกเคอร์ฟิวส์ เพื่อสอดรับไปกับการเปิดประเทศในวันที่ 1 พ.ย. ด้านทิศทาง 
Fund Flow ในช่วง 2 วันที่ผา่นมาเริ่มเห็นแรงขายของนักลงทุนสถาบันในประเทศที่เบา
ลงเหลือเฉลี่ย 350 ล้านบาท เทียบกับแรงขายเฉลี่ยในช่วงครึ่งเดือนหลังของ ต.ค.ที่ 1.5 
พันล้านบาท ขณะที่นักลงทุนต่างชาติแม้จะซื้อสุทธิเบาบางลงแต่จากทิศทางค่าเงินบาทยัง
แข็งค่าที่บริเวณ 33 บาท/usd บ่งช้ีถึงทิศทางเม็ดเงินที่ยังไม่มีแนวโน้มไหลออก ภายใต้
ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นจึงคาด SET50 Index แกว่งผันผวนโดยมี Downside จ ากัดใน
กรอบ 970-980 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: คาดว่า SET50 จะผนัผวนรอดูสถานการณ์ช่วงรอยต่อของการเปิด
เศรษฐกิจรอบใหญ่ของประเทศ หากเดินหน้าไปด้วยดีก็จะน าไปสู่การปรับขึ้นรอบใหม่ 
แนะน าให้ Trading S50Z21 ในกรอบ 970-980 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเทา่กับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.30 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50Z21C975 ทุนเฉลีย่ 23 จุด ถูกปดิขาดทุน 3 จดุ 
แนะน าให้รอเปิด Long S50Z21C950 ที่ 30 จุด (SET50=970) เป้าท าก าไรที่ 40 จุด 
(SET50=980) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 970 980 

S50U21           970      980  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long VNGZ21 

ประเมินก าไรสุทธิ 3Q64 ที่ 401 ล้านบาท (+18%QoQ) มี driver จากราคา MDF ที่ปรับ
เพิ่ม 10%QoQ และปริมาณส่งมอบที่เพ่ิมขึ้นเนื่องจากมี order ค้างส่งจากช่วง 2Q64 
ด้าน gross margin ปรับเพ่ิมเล็กน้อย จากอานิสงค์ของเงินบาทที่อ่อนค่า ทิศทางธุรกิจ
ยังคงสดใส เตรียมเปิดโรงงานใหม่ ไดแ้ก่ โรงงาน OSB และเปลี่ยนสายการผลิต Particle 
Board ที่สุราษฎร์ธานี เป็นสินค้า Super Particle Board ที่ให้ margin ดีกว่า เริ่มผลิตได้
ต้นปี 2565 ปรับประมาณการก าไรปี 2565 ขึ้นเป็น 1,332 ล้านบาท และขยับ FV เป็น 
PER 15 เท่า ราคาเหมาะสมปี 2565 ที่ 11.50 บาท 

ภาพทางเทคนิค ปรับฐานแรงจนเข้าใกล้แนวรับบริเวณ 9.30 บาท ใช้เปน็จุดเข้าซื้อสะสม 
เพื่อคาดหวังการปรับขึ้นต่อ ตามแนวโน้มขาขึ้น สนับสนุนด้วย RSI ที่มากกว่า 50 บ่งช้ีการ
เขา้สู่ Bullish Zone โดยประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 9.70 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long VNGZ21 บริเวณ 9.30 บาท เป้าท าก าไร 9.70 บาท และ Cut Loss 0.20 
บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long SCCZ21 

คาดการณ์ก าไร 3Q64 ลดลง 55%QoQ จากแรงกดดันจากทุกธุรกิจ แต่เชื่อว่าราคาหุ้น
ตอบรับประเด็นดังกล่าวไปมากแล้วสะท้อนจากการปรับลงจากช่วง มิ.ย. ราวๆ 9% หาก
มองแนวโน้มก าไรในระยะถัดไปที่เช่ือว่า 4Q64 จะกลับมาเติบโต QoQ ตามการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจโลกและในประเทศ ขณะที่ภาพ Outlook ธุรกิจในระยะยาวที่ยังเห็นโอกาสการ
เติบโตอีกมาก จึงเช่ือว่า Downside ในการปรับลงของราคาหุ้นจะจ ากัด  

ภาพทางเทคนิค แรงขายเริ่มชะลอ จากการฟอร์มฐานบรเิวณ 396 บาท โดยจะมีสัญญาณ
เปิด Upside ขึ้น เมื่อกลับมายืนเหนือเส้น EMA 10 วัน ที่ 400 บาท ประเมินเป้าหมายท า
ก าไรไว้ที่ EMA 200 วันที ่405-406 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิดสถานะ Long SCCZ21 ได้ที่ทุน 398 บาท ปัจจุบันก าไร 5.83% เป้าท าก าไร 406 บาท 
และ Cut loss 4 บาทจากทนุ 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน เพิ่มขึ้น 3.11 เหรียญฯ ปิดที่ 1,798.8 เหรียญฯ หลัง
สหรัฐเปิดเผยตัวเลข GDP 3Q64 ออกมาต่ าสุดในรอบ 1 ปีและต่ ากว่าที่ตลาดคาดไว้ 
โดยได้รับผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 สายพันธ์ุเดลต้าและการขาด
แคลนวัตถดุิบในภาคการผลิต ส่งผลให้เงินดอลลาร์อ่อนค่าลง โดย Dollar Index ปรับ
ลง 0.5% อยู่ที่ 93.359 จุด ท าให้ทองค ามีความน่าดึงดูดมากขึ้นส าหรบันักลงทุนที่ถอื
เงินสกุลอื่น อย่างไรก็ตามกองทุน SPDR เมื่อคืน มีการขายทองค าออกมา 0.87 ตัน 
ส่งผลให้ล่าสุดมีสถานะการถอืครองทองค า 982.14 ตัน อยู่ในระดับที่เกือบต่ าสุดในรอบ 
1.5 ปี สัปดาห์หน้าต้องติดตามการประชุมเฟดวันที่ 2-3 พย. ที่คาดจะส่งสัญญาณการ
ลด QE ที่ชัดเจน ซึ่งน่าจะส่งผลบวกต่อค่าเงินดอลลาร์และผลลบต่อราคาทองค า 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคืน เพิ่มขึ้น 40 บาท ปิดที่ 28,480 บาท (1,805 เหรียญฯ) สูง
กว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,800 เหรียญฯ คาดราคา GFZ21 
วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,200-28,500 บาท ทิศทางราคายังแกว่งตัวในกรอบที่ประเมินไว้ 
จึงคงแนะน า Trading GFZ21 บริเวณ 1,780-1,810 เหรียญฯ หรือ 28,100-28,500 
บาท แต่หากราคาขึ้นไปแตะกรอบบน แนะน ารอเปิด Short GFZ21 และก าหนดจุด 
Cut loss ไว้ 100 จากทุน ปอ้งกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futres 

  
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า จังหวะ Technical Rebound กลับเข้าสู่กรอบ Trading Zone เดิม
ที่ $1760-$1805 อย่างไรก็ตามด้วยสัญญาณลบจากจังหวะ Lower High ยังมีความเสี่ยง
ปรับฐาน โดยมี Downside อยู่บริเวณ $1679   
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

33.00 33.25 33.50 33.75 34.00

1,650 25,882 26,078 26,274 26,470 26,666

1,680 26,352 26,552 26,751 26,951 27,151

1,710 26,823 27,026 27,229 27,432 27,636

1,740 27,293 27,500 27,707 27,914 28,120

1,770 27,764 27,974 28,185 28,395 28,605

1,800 28,235 28,448 28,662 28,876 29,090

1,830 28,705 28,923 29,140 29,357 29,575

1,860 29,176 29,397 29,618 29,839 30,060

1,890 29,646 29,871 30,095 30,320 30,545
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