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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
ผลการประชุม Fed ที่เริ่มท า QE Tapering ไม่น่าจะสร้างแรงกดดันต่อ 
SET50 แต่อาจมีราคา Commodity ที่ปรับลงเป็นตัวหน่วง แนะน า Trading 
S50Z21 ในกรอบ 970-980 จุด  และให้ Long ที่กรอบล่าง 

SET50 Option:  

แนะน าให้รอเปิด Long S50Z21C950 ที่ 30 จุด (SET50=970) เป้าท าก าไร
ที่ 40 จุด (SET50=980) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ผันผวน
รอปัจจัยบวกใหม่ๆ เข้ามาหนุน 

Single Stock Futures:  
แนะน าเข้าเปิด Long HMPROZ21 บริเวณ 14.50 บาท เป้าท าก าไรที่ 15 
บาท Cut Loss 0.20 บาทจากทุน กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เพิ่มขึ้นหลังเปิด
ประเทศ ท าให้ภาพการฟื้นจากจุดต่ าสุด 3Q64 ชัดเจนขึ้น 

สถานะ Long AOTZ21 ทุน 64.75 บาท ปัจจุบันขาดทุน 4.92% แนะน าถือ
ต่อ เป้าท าก าไรที่ 66.25 บาท Cut Loss 0.75 บาทจากทุน การเปิดประเทศ
เป็นสัญญาณการกลับมาของการท าก าไรของอุตสาหกรรมการบิน  

Gold Futures:  
ราคาทองค าถูกกดดันให้ย่อยตัวแรง ท าให้สถานะ Short GFZ21 ทุน 28400 
บาท ปัจจุบันมีก าไรเพิ่มเป็น 300 บาท แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 27700 
บาท (1750$)  Stop profit ที่ 28200 บาท Lock ก าไร 200 บาท 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

4 พฤศจิกายน 2564  

http://onelink.to/sk9y5h
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

 
  



 
 

|   3 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RES EARCH D IV ISION  

 

SET50 Overview 
ผลการประชุม FED วานนี้มีมติคงอัตราดอกเบี้ยฯตามเดิม แต่ประกาศท า QE Tapering 
โดยลดวงการเข้าซื้อพันธบัตรฯเดือนละ 1.5 หมื่นล้านเหรียญฯ ซึ่งคาดว่าจะเสร็จช่วงกลาง
ปี 2565 และยังย้ าว่าจะยังไม่ขึ้นดอกเบี้ยฯในเร็วๆนี้เพ่ือช่วยหนุนการฟ้ืนตัวของภาค
แรงงาน การส่งสัญญาณข้างต้นมองไม่ได้เป็นสัญญาณเข้มงวดกว่าที่ตลาดคาด สะท้อนจาก 
Dollar Index ที่อ่อนค่า ตลาดหุ้นสหรัฐฯท าระดับ All Time High ซึ่งมองเป็น 
Sentiment เชิงบวกต่อตลาดหุ้นภูมิภาค แต่อย่างไรก็ตามส าหรับบ้านเราอาจถูกลดทอน
จากราคาน้ ามันดิบเช้านี้ปรับลง -3% หลังการรายงานสต๊อคน้ ามันดิบสหรัฐฯที่ออกมากว่า
ตลาดคาด ซึ่งอาจเป็นปัจจัยกดดันต่อหุ้นกลุ่มพลังงานในวันนี้ ส่วนปัจจัยในประเทศยังอยู่
ที่การติดตามพัฒนาการภายหลังเปิดประเทศท้ังในส่วนจ านวนนักท่องเที่ยวที่เดินเข้ามา
รวมถึงความเสี่ยงของจ านวนผู้ติดเชื้อที่เพ่ิมข้ึน ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นคาด SET50 
Index แกว่งผันผวนโดยมี Downside จ ากัดในกรอบ 970-980 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ผลการประชุม FED ที่อยู่ในคาดหมายแต่อาจถูกกดดันจากราคา
น้ ามันที่ปรับลง ส่วนประเด็นในประเทศยังไม่มีประเด็นใหม่ แนะน า Trading S50Z21 ใน
กรอบ 970-980 จุดและ Long กรอบล่าง 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเท่ากับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.20 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: แนะน าให้รอเปิด Long S50Z21C950 ที่ 30 จุด (SET50=970) เป้าท า
ก าไรที่ 40 จุด (SET50=980) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน คาด SET50 ผันผวนแต่ 
Downside จ ากัด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 970 980 

S50U21           970      980  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long HMPROZ21 

คาดก าไร 3Q64 อยู่ที่ 880 ล้านบาท ลดลง 38%yoy จากผลกระทบการ Lockdown 
สาขาในพ้ืนที่ระบาดสูง กระทบทั้งยอดขาย, มาร์จิ้น และรายได้พ้ืนที่เช่าอย่างมีนัยฯ แต่จะ
เป็นจุดต่ าสุด การฟ้ืนตัวกลับมาค่อนข้างเร็วสะท้อนจากยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ที่เริ่ม
กลับมาบวก 4%-5% ตั้งแต่กลับมาเปิดสาขา ขณะที่กลับมาเติบโตระดับ 10%yoy ตั้งแต่
เข้างวด 4Q64  

ภาพทางเทคนิค จังหวะพักตัว หลังจากท่ี Breakout เส้นกด Downtrend โดยมีแนวรับที่
น่าเข้าสะสม อยู่บริเวณ 14.50 บาท ขณะที่ MACD เคลื่อนที่เหนือแกนศูนย์ สะท้อน
โมเมนตัมเชิงบวก ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 15.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long HMPROZ21 บริเวณ 14.50 บาท เป้าท าก าไร 15.00 บาท Cut Loss 
0.20 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long AOTZ21 

คาด AOT จะกลับมาเป็นหุ้นที่คลาดสนใจอีกครั้งในระยะถัดไป จากแผนการเปิดประเทศ
ให้นักเดินทาง 63 ประเทศเดินทางเข้ามาภายใต้เงื่อนไขโดยไม่ต้องกักตัว เสริมด้วยจุดเด่น
ที่มีฐานะการเงินแข็งแกร่ง มีศักยภาพอยู่รอดผ่านช่วงวิกฤต COVID ได้แน่นอน บวกกบั
จุดเด่นผูกขาดบริการสนามบินหลัก จึงสามารถคาดหวังการฟื้นตัวได้แน่นอนและเร็วสุดใน
กลุ่ม ราคาหุ้นปัจจุบัน Laggard SET Index มาก ถือเป็นโอกาสสะสม 

ภาพทางเทคนิค ปรับฐานลงมาทดสอบแนวรับบริเวณ 63.25 บาท พร้อมแท่งเทียนกลับตัว 
Dragonfly Doji ระยะถัดไป มีโอกาสรีบาวน์ขึ้นได้ต่อ โดยมีเป้าหมายการท าก าไรไว้บริเวณ 
66.25 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

สถานะ Long AOTZ21 ทุน 64.75 บาท ปัจจุบันมีก าไร 6.10% เป้าท าก าไร 66.25 บาท 
และ Cut loss 0.75 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 



 
 

|   8 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RES EARCH D IV ISION  

 

Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับลดลง 17.1 เหรียญฯ ปิดที่ 1,769 เหรียญฯ จาก
แรงเทขายทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย เพ่ือโยกเม็ดเงินลงทุนเข้าสินทรัพย์เสี่ยง 
หลังตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐเมื่อคืนปิดบวก 104.95 จุด ขานรับข้อมูลตัวเลขจ้างงาน
ภาคเอกชนที่พุ่งขึ้นเกินคาดในเดือนต.ค. ขณะที่ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐ 
(เฟด) เป็นไปตามคาด โดยเฟดประกาศเริ่มลดวงเงิน QE ตั้งแต่ พ.ย. นี้ แต่ยังคงอัตรา
ดอกเบี้ยตามเดิม ส าหรับวันนี้ ต้องติดตามการประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) และ
การเปิดเผยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐในวันศุกร์ ซึ่งจะมีผลต่อการ
เคลื่อนย้ายสินทรัพย์ต่างๆ และราคาทองค าในระยะต่อไป 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคืน ลดลง 220 บาท ปิดที่ 28,100 บาท (1,775 เหรียญฯ) ต่ า
กว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,776-1,777 เหรียญฯ คาดราคา 
GFZ21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,000-28,300 บาท ฝ่ายวจิัยคงแนะน าให้นักลงทุนที่มี
สถานะ Short GFZ21 ต้นทุนเฉลี่ย 28,400 บาท ปัจจุบันมีก าไรเพ่ิมเป็น 300 บาท 
แนะน าให้ถือสถานะไว้ต่อไป โดยมีเป้าท าก าไรที่ 1,750 เหรียญฯ หรือ 27,700 บาท 
และขยับก าหนดจุด Stop Profit ไว้ที่ 28,200 บาท เพ่ือ Lock ก าไรขั้นต่ า 200 บาท
จาก ป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า จังหวะ Technical Rebound กลับเข้าสู่กรอบ Trading Zone เดิม
ที่ $1760-$1805 อย่างไรก็ตามด้วยสัญญาณลบจากจังหวะ Lower High ยังมีความเสี่ยง
ปรับฐาน โดยมี Downside อยู่บริเวณ $1679   
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

33.00 33.25 33.50 33.75 34.00

1,650 25,882 26,078 26,274 26,470 26,666

1,680 26,352 26,552 26,751 26,951 27,151

1,710 26,823 27,026 27,229 27,432 27,636

1,740 27,293 27,500 27,707 27,914 28,120

1,770 27,764 27,974 28,185 28,395 28,605

1,800 28,235 28,448 28,662 28,876 29,090

1,830 28,705 28,923 29,140 29,357 29,575

1,860 29,176 29,397 29,618 29,839 30,060

1,890 29,646 29,871 30,095 30,320 30,545
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