
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
เปิด Long S50Z21 ได้ที่ทุน 972 จุด ปัจจุบันมีก ำไร 7.10 จุด แนะน ำถือต่อ 
เป้ำท ำก ำไรที่ 990 จุด แต่ให้ Stop profit ที่ 976 จุด Lock ก ำไร 4 จุด แม้ 
SET50 จะยังผันผวนแต่ Downside จ ำกัด รอปัจจัยหนุนรอบใหม ่

SET50 Option:  
แนะน ำให้รอเปิด Long S50Z21C975 รอบใหม่ที่ 13 จุด (SET50=973) เป้ำ
ท ำก ำไรที่ 25 จุด (SET50=985) และ Cut Loss 3 จุดจำกทุน ประเมนิ 
SET50 ยังอยู่ในแนวโน้มข้ึนเพียงแต่ต้องแรงแรงขับเคล่ือนจำกปัจจัยใหม่ๆ  

Single Stock Futures:  
แนะน ำเปิด Long KBANKZ21 ที่บริเวณ 148.50 บำท เป้ำท ำก ำไรที ่152.50 
บำท Cut Loss 2 บำทจำกทุน กำรเปิดชอ่งทำงของ ธปท. ให้สำมำรถจ่ำยปัน
ผลได้ดีขึน้ รวมถึงกำรซื้อคืนหุ้น น่ำเป็นผลดีต่อผู้ถือหุน้ KBANK 

สถำนะ Long ADVANCZ21 ทุน 193.08 บำท ปิดรับก ำไร  10% แนะน ำให้
เปิด Long TASCOZ21 ที่ 18.10 บำท เป้ำท ำก ำไรที่ 18.70 บำท ฉะ ศนหห 
0.30 บำทจำกทุน พัฒนำกำรเชิงบวกหลำยเรื่อง หนุนก ำไร 4Q64 โดดเด่น  

Gold Futures:  
รำคำทองค ำที่ปรับขึ้นต่อ แม้ไม่มีเหตุกระตุ้นที่ชัดเจน ท ำให้สำมำรถเปิด 
Short GFZ21 ได้ที่ทุนเฉลีย่ 29130 บำท ปัจจุบันมีก ำไร 90 บำท แนะน ำถือ
ต่อ เป้ำท ำก ำไรที่ 28580 บำท (1830$) Stop Profit ที่ทุน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

12 พฤศจิกำยน 2564  

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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สถำนะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
ประเด็นต่างประเทศอยู่ที่การซึมซับตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯที่สูงกว่าตลาดคาด ซึ่งมองอีก
ด้านหนึ่งสะท้อนเศรษฐกิจที่ฟื้นตัวได้ได้อย่างแข็งแกร่ง หนนุให้เม็ดเงินมีแนวโน้มไหลเข้าสู่ 
Dollar Asset หนุน Dollar Index ปรับขึ้นท าจุดสูงสุดในรอบ 16 เดือนที่ 95.14 จุด 
ขณะที่ Bond Yield 10 ปีถูกแรงขายท าใหป้ัจจุบันขึ้นมาที่ 1.57% และเคลื่อนย้ายเข้าสู่
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ดีดกลับมายืนในแดนบวก 0.06%-0.5% 
เช่นเดียวกับราคา Commodity ที่ปรับขึ้นเช่นราคาก๊าซธรรมชาต ิ5%ค่าระวางเรือปรับ
ขึ้น 2% ส่วนราคาน้ ามันดิบแกว่งทรงตัว ส าหรับปัจจัยในประเทศให้ความสนใจกับ
ประเด็นบวกเฉพาะตัวของกลุ่ม ธ.พ. หลังวานนี้ ธปท. ผ่อนเกณฑ์การจ่ายเงินปันผลโดย
ยกเลิกการก าหนดเพดานไม่ให้จ่ายเกินอัตราการจ่ายในปี 2563 แต่ยังก าหนดจ่ายเงินปัน
ผลไม่เกิน 50% ของก าไรสุทธิปี 2564 และเปิดทางให้ ธ.พ. สามารถซื้อหุ้นคืนได้หากได้รับ
ความเห็นชอบจาก ธปท. ซึ่งน่าจะสะท้อนถึงฐานทุนของระบบ ธ.พ.ที่แข็งแกร่งและความ
เสี่ยงต่างๆที่จ ากัดลง มองเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่ม ธ.พ. วันนี้ สว่นประเด็นอื่นๆ การรายงานหุ้น
ที่ถูกเข้าค านวณในดัชนี MSCI รอบถัดไป (มีผล 30 พ.ย. 64) พบว่า TIDLOR TIPH และ 
BEC ที่ถูกเข้าค านวณในดัชนี MSCI Small Cap โดยที่ TKN ถูกคัดออก ซึ่งน่าจะส่ง 
Sentiment บวก/ลบต่อหุ้นดังกล่าว แต่เนื่องจากไม่ได้อยู่ใน SET50 Index จึงไม่ได้ส่งผล
กระทบต่อความผันผวนใน SET50 Index แต่อย่างใด ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นจึงคาด 
SET50 Index วันแกว่ง Sideway Up ตามกรอบ 973-985 จุด  
SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Long S50Z21 ได้ที่ทุนเฉลีย่ที่ 972 จุด ปัจจุบันก าไรอยู่ 
7.1 จุดแนะน าถือต่อเป้าท าก าไรที่ 990 จุด และตั้ง Stop Profit ที่ 976 จุด เพื่อ Lock 
ก าไรขั้นต่ า 4 จุด คาด SET50 Index แกว่งขึ้นจากแรงขับเคลื่อนของหุ้นในกลุ่ม ธ.พ.  
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเทา่กับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.30 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: วันนี้แนะน ารอเปิดสถานะ Long S50Z21C975 ที่ 13 จุด 
(SET50=973) เป้าท าก าไรที่ 25 จุด (SET50=985) และ Cut Loss 3 จุด  
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 973 985 

S50Z21           975      990  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภำพรวมกำรซื้อขำย  SET50 Index 
 ควำมสัมพันธ์สถำนะของนกัลงทุนต่ำงประเทศ 

ในตรำสำรทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คำดกำรณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจำก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่ำ PER ต่ำงๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long TASCOZ21 

งวด 3Q64 ก าไรหดตัว 56%QoQ จากการรับรู้ Hedging Loss ประกอบกับตลาดใน
ประเทศที่มี margin สูงเข้าสู่ช่วง Low Season อย่างไรก็ตาม ทิศทางราคายางมะตอยที่
ขยับขึ้นจะส่งผลบวกต่อก าไร 4Q64 เมื่อน า Crude มาผลิตและส่งมอบสนิค้าจริง ท าให ้
4Q64 มีโอกาสสร้างก าไรสูงสุดของปี โดยจะมีก าไรพิเศษจากเงินประกันภัยงวดสุดท้ายเข้า
มาเสริมอีก 271 ล้านบาท จึงปรับเพิ่มประมาณก าไรปี 2564 ขึ้นอีก 16% เป็น 2,550 
ล้านบาท FV ปี 2565 อิง Historical PBV 2.14 เท่า ราคาเหมาะสม 23.00 บาท 

ภาพทางเทคนิค แม้ว่าจะแกวง่ในแนวโน้มขาลง แต่อย่างไรก็ตาม มีแรงซื้อกลับจากบรเิวณ
แนวรับส าคัญที่ 18.10 บาท บ่งช้ีว่า Downside จ ากัด ระยะสั้นจะมีแนวต้านที่ 18.30 
บาท หากผ่านได้เตรียมเปิด Upside ขึ้นทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 18.70 บาท 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

แนะน า Long TASCOZ21 บริเวณ 18.10 บาท เป้าท าก าไร 18.70 บาท และ Cut Loss 
0.30 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long KBANKZ21 

Sentiment เชิงบวกต่อการผ่อนคลายมาตรการจ่ายเงินปันผลและซื้อหุน้คืนของ ธปท. 
น่าจะสร้างแรงหนุนต่อหุ้นในกลุ่ม ธ.พ. โดยชอบ KBANK ที่ปัจจุบันซือ้ขายบน PBV ที่ต่ า
ระดับ 0.7 เท่าและได้ประโยชน์อันดับต้นๆจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจเนื่องจากมี
โครงสร้างสินเชื่อ SMEs และธุรกิจท่องเที่ยวในระดับสูง ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยฯประเมิน FV65 ที่ 
158 บาท  

ภาพทางเทคนิค จังหวะปรับขึ้น สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน บ่งชี้ว่า Downside จ ากัด 
หากย่อมาบริเวณแนวรับที่ 148.50 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม เพื่อคาดหวังการปรับขึ้น
ต่อตามแนวโน้มเดิม ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 152.50 บาท 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

แนะน า Long KBANKZ21 บริเวณ 148.50 บาท เป้าท าก าไร 152.50 บาท และ Cut Loss 
2 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับเพ่ิมขึ้น 12.3 เหรียญฯ หรือ 0.7% ปิดที่ 1,861 
เหรียญฯ จากแรงเข้าซื้อทองค า ป้องกันความเสี่ยงจากเงินเฟ้อ หลังสหรัฐเปิดเผย
ตัวเลขดัชนี CPI พุ่งขึ้นสูงสุดในรอบกว่า 30 ปี นอกจากนี้การร่วงลงของตลาดหุ้นดาว
โจนส์สหรฐัเมื่อคืนที่ปิดลบ 158.7 จุด หรือ 0.44% ท าให้นักลงทุนมกีารโยกเม็ดเงิน
ลงทุนเข้าสินทรัพย์ปลอดภัยมากขึ้น หนุนต่อราคาทองค า ส าหรับวันนี้ สหรัฐจะมีการ
รายงานตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน และดชันีความเช่ือมั่นผู้บริโภคของสหรัฐ เป็นต้น 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคนื เพิ่มขึ้น 240 บาท ปิดที่ 29,040 บาท (1,859 เหรียญฯ) 
ต่ ากว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,861 เหรียญฯ คาดราคา GFZ21 
วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,900-29,200 บาท การดีดตัวขึ้นของราคาเหนือ 1,860 เหรียญฯ 
ท าให้นักลงทุนสามารถเปิดสถานะ Short GFZ21 ต้นทุนเฉลี่ย 29,130 บาท ปัจจุบันมี
ก าไร 90 บาท แนะน าให้ถอืสถานะไว้ต่อไป โดยมีเป้าหมายท าก าไร 1,830 เหรียญฯ 
หรือ 28,580 บาท และก าหนดจุด Stop Profit ไว้ที่ราคาทุน ปิดโอกาสขาดทุน หาก
หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

  
 
หมำยเหตุ : รำคำปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลำ 22.00 
น. และปริมำณกำรซื้อขำยเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลำ 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า แรงซื้อกลับเข้าค่อนข้างแกร่ง Breakout แนวต้านบริเวณ $1850 ท า
และท าจังหวะ Higher Low มองภาพปัจจุบัน เป็นภาพการเปิด Upside ขึ้นต่อ คาด
กรอบการเคลื่อนไหวอยู่ที่ $1850-$1915    
 
 

 

 

กำรแปลงรำคำทองค ำใหเ้ป็นบำท  Spread ระหว่ำง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Gold Futures  ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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