
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50Z21 ทุน 972 จุด ปัจจุบันมีก าไร 8 จุด แนะน าถือต่อ เป้า
ท าก าไรที่ 990 จุด แต่ให้ Stop profit ที่ 976 จุด Lock ก าไร 4 จุด สัญญาณ
บวกจากการเปิดประเทศเข้ามาต่อเนื่องน่าจะหนุนให้ SET50 ปรับขึ้นได้ต่อ 

SET50 Option:  

แนะน าให้รอเปิด Long S50Z21C975 รอบใหม่ที่ 13 จุด (SET50=973) เป้า
ท าก าไรที่ 25 จุด (SET50=985) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน เงินบาทที่ยัง
แข็งค่าสะท้อน Fund Flow ไหลเข้า น่าจะมีส่วนช่วยหนุน SET50 

Single Stock Futures:  
แนะน าถือสถานะ Long KBANKZ21 ได้ที่ 148.52 บาท แนะน าถือ เป้าท า
ก าไรที่ 152.50 บาท Cut Loss 2 บาทจากทุน การเปิดช่องทางของ ธปท. ให้
สามารถจ่ายปันผลได้ดีขึ้น รวมถึงการซื้อคืนหุ้น ดีต่อผู้ถือหุ้น KBANK 

แนะน าเปิด Long TASCOZ21 ที่ 18.10 บาท เป้าท าก าไรที่ 18.70 บาท Cut 
Loss 0.30 บาทจากทุน แม้ 3Q64 ผลประกอบการอ่อนแน แต่พัฒนาการเชิง
บวกหลายเรื่อง จะหนุนก าไร 4Q64 โดดเด่น  

Gold Futures:  
ราคาทองค าปรับขึ้นต่อ แต่ด้วยเงินบาทที่แข็งค่าท าให้สถานะ Short GFZ21 
ทุนเฉลี่ย 29130 บาท ปัจจุบันยังมีก าไร 50 บาท แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 
28450 บาท (1830$) Stop Profit ที่ทุน 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
เม็ดเงินยังมีแนวโน้มไหลเข้าสู่ฝั่งสหรัฐฯหนุนดัชนี Dow Jones ปรับขึ้น  0.5% และ 
Dollar Index ที่ยังคงแข็งค่าท าจุดสูงสุดของปีที่ 95.12 จุด แต่อย่างไรก็ตามเป็นที่น่า
สังเกตุว่าค่าเงินบาทยังคงแข็งค่า 0.3% อยู่ที่ 32.8 บาท/usd บ่งชี้ทิศทาง Fund Flow 
ต่างชาติยังมีแนวโน้มไหลเข้าบ้านเราเช่นกัน สะท้อนจากวันศุกร์ที่ผ่านมายังเห็นการซื้อ
สุทธิทั้งในตลาดตราสารหนี้ 3.8 พันล้านบาท ตลาดหุ้น 0.87 ล้านบาท และเปิดสถานะ 
Long สุทธิใน SET50 Index Futures อีก 7.4 พันสัญญา โดยมีปัจจัยสนุบสนุนจากความ
ต่อเนื่องของเปิดประเทศที่ยังด าเนินต่อไป โดยวันศุกร์ที่ผ่านมา ศบค.มีการปรับลดพื้นที่
ระดับสีแดงเข้มเหลือ 6 จังหวัด (เดิม 7 จังหวัด)  ขณะที่จ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ใน
ประเทศยังมีแนวโน้มลดลงในช่วง 6- 8 พันราย ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นจึงคาด 
SET50 Index แกว่ง Sideway Up ตามกรอบ 975-985 จุด ส่วนปัจจัยที่ต้องติดตามวันนี้ 
1) การเจรจาระหว่างประธานาธิปดีสหรัฐฯและจีน 2) การรายงาน GDP Growth 3Q64 
บ้านเรา โดย Bloomberg Consensus คาดหดตัว -1.3%yoy   
SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Long S50Z21 ทุน 972 จุด ปัจจุบันมีก าไร 8 จุด แนะน า
ถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 990 จุด แต่ให้ Stop profit ที่ 976 จุด Lock ก าไร 4 จุด สัญญาณ
บวกจากการเปิดประเทศเข้ามาต่อเนื่องน่าจะหนุนให้ SET50 ปรับขึ้นได้ต่อ 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเท่ากับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.30 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: แนะน าให้รอเปิด Long S50Z21C975 รอบใหม่ที่ 13 จุด (SET50=
973) เป้าท าก าไรที่ 25 จุด (SET50=985) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน เงินบาทที่ยังแข็ง
ค่าสะท้อน Fund Flow ไหลเข้า น่าจะมีส่วนช่วยหนุน SET50 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 975 985 

S50Z21           977      990  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 



 
 

|   5 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RES EARCH D IV ISION  

 

Single Stock Futures 

Long TASCOZ21 

งวด 3Q64 ก าไรหดตัว 56%QoQ จากการรับรู้ Hedging Loss ประกอบกับตลาดใน
ประเทศที่มี margin สูงเข้าสู่ช่วง Low Season อย่างไรก็ตาม ทิศทางราคายางมะตอยที่
ขยับขึ้นจะส่งผลบวกต่อก าไร 4Q64 เมื่อน า Crude มาผลิตและส่งมอบสินค้าจริง ท าให้ 
4Q64 มีโอกาสสร้างก าไรสูงสุดของปี โดยจะมีก าไรพิเศษจากเงินประกันภัยงวดสุดท้ายเข้า
มาเสริมอีก 271 ล้านบาท จึงปรับเพิ่มประมาณก าไรปี 2564 ขึ้นอีก 16% เป็น 2,550 
ล้านบาท FV ปี 2565 อิง Historical PBV 2.14 เท่า ราคาเหมาะสม 23.00 บาท 

ภาพทางเทคนิค แม้ว่าจะแกว่งในแนวโน้มขาลง แต่อย่างไรก็ตาม มีแรงซื้อกลับจากบริเวณ
แนวรับส าคัญท่ี 18.10 บาท บ่งชี้ว่า Downside จ ากัด ระยะสั้นจะมีแนวต้านที่ 18.30 
บาท หากผ่านได้เตรียมเปิด Upside ขึ้นทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 18.70 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long TASCOZ21 บริเวณ 18.10 บาท เป้าท าก าไร 18.70 บาท และ Cut Loss 
0.30 บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long KBANKZ21 

Sentiment เชิงบวกต่อการผ่อนคลายมาตรการจ่ายเงินปันผลและซื้อหุ้นคืนของ ธปท. 
น่าจะสร้างแรงหนุนต่อหุ้นในกลุ่ม ธ.พ. โดยชอบ KBANK ที่ปัจจุบันซื้อขายบน PBV ที่ต่ า
ระดับ 0.7 เท่าและได้ประโยชน์อันดับต้นๆจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจเนื่องจากมี
โครงสร้างสินเชื่อ SMEs และธุรกิจท่องเที่ยวในระดับสูง ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยฯประเมิน FV65 ที่ 
158 บาท  

ภาพทางเทคนิค จังหวะปรับขึ้น สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน บ่งชี้ว่า Downside จ ากัด 
หากย่อมาบริเวณแนวรับที่ 148.50 บาท ใช้เป็นจังหวะเข้าสะสม เพ่ือคาดหวังการปรับขึ้น
ต่อตามแนวโน้มเดิม ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 152.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

เปิด Long KBANKZ21 ได้ที่ 148.52 บาท เป้าท าก าไร 152.50 บาท และ Cut Loss 2 
บาทจากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา เพ่ิมข้ึน 3.5 เหรียญฯ ปิดที่ 1,865 
เหรียญฯ มีแรงหนุนจากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่า หลังสหรัฐเปิดเผยข้อมูลเศรษกิจที่
อ่อนแอ น าโดยดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน พ.ย. ดิ่งลงต่ าสุดนับตั้งแต่ พ.ย. 2554 
ท าให้ Dollar Index ปรับลดลง 0.02% ปิดบริเวณ 95.12 จุด ส าหรับสัปดาห์นี้ ทาง
สหรัฐจะมีการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญ ได้แก่ ยอดขายปลีก, ดัชนีภาคการผลิต 
และจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา เพ่ิมขึ้น 40 บาท ปิดที่ 29,080 บาท 
(1,870 เหรียญฯ) สูงกว่าราคาตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,865-1,866 
เหรียญฯ คาดราคา GFZ21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,900-29,200 บาท ฝ่ายวิจัยคง
แนะน าให้นักลงทุนที่มีสถานะ Short GFZ21 ต้นทุนเฉลี่ย 29,130 บาท ปัจจุบันมีก าไร 
50 บาท แนะน าให้ถือสถานะไว้ต่อไป โดยมีเป้าหมายท าก าไร 1,830 เหรียญฯ หรือ 
28,450 บาท และก าหนดจุด Stop Profit ไว้ที่ราคาทุน ปิดโอกาสขาดทุน หากหาก
ราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า แรงซื้อกลับเข้าค่อนข้างแกร่ง Breakout แนวต้านบริเวณ $1850 ท า
และท าจังหวะ Higher Low มองภาพปัจจุบัน เป็นภาพการเปิด Upside ขึ้นต่อ คาด
กรอบการเคลื่อนไหวอยู่ที่ $1850-$1915    
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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