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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
ตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงนิ TRUE+DTAC (ยังไม่รวม Synergy หลังควบรวม) vs 

ADVANC 
 

 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

ห ล บ ค ว า ม ผั น ผ ว น  ห ลั ง ยุ โ ร ป ก ลั บ ม า 
Lockdown  แนะ ADVANC BGRIM TIDLOR 

ตลำดหุ้นโลกถูกกดดันจำกจ ำนวนผู้ติดเชื้อ Covid ในยุโรปที่เพิ่มขึ้น และกำร
กลับมำ Lockdown บำงประเทศ (สัดส่วน GDP ในยุโรปสูงถึง 23.8% ของ
ทั้งโลก) ส่งผลให้เม็ดเงินไหลออกจำกสินทรัพย์เสี่ยงช่วงสั้น ขณะที่ประเทศ
ไทยคำดได้รับผลกระทบจ ำกัด จำกทิศทำงผู้ติดเชื้อในไทยที่เพิ่มขึ้นในอัตรำที่
ลดลง แตกต่ำงจำกยุโรป และมีประเด็นเสริมบำงกลุ่มอุตสำหกรรม คือ กำร
จับมือเป็นพันธมิตรกันระหว่ำง TRUE กับ DTAC ซ่ึงท ำให้กำรแข่งขันในธุรกิจ
น้อยลงและเป็นบวกต่อภำพรวมกลุ่มฯ อีกประเด็น คือ กกพ.ปรับขึ้นค่ำไฟฟ้ำ
ผันแปร (FT) ในรอบเดือน ม.ค.– เม.ย. 65 เพิ่มขึ้น 1.39 สตำงค์ต่อหน่วย ถือ
เป็นบวกต่อหุ้นโรงไฟฟ้ำ SPP อย่ำง BGRIM, GPSC คำดว่ำช่วยหนุน SET 
Index วันนี้ประคองตัวในกรอบ 1639 - 1650 จุด 

Top picks เลือกหุ้นที่มีปัจจัยเฉพำะตัวหนุน ADVANC, BGRIM, TIDLOR  
(เข้ำ FTSE Mid Small Cap.)  ส่วนกำรปรับพอร์ตจ ำลองแนะลด BLA -5% 
KBANK -5% PTTEP -10% และเพิ่ม ADVANC 10% BGRIM 10% แทน 

(จุด) 1,645.06
เปล่ียนแปลง (จุด) -5.96 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
102,896.81 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 315.94 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -76.68 

นักลงทุนต่างประเทศ -3,253.21 
นักลงทุนในประเทศ 3,013.95 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

22 พฤศจิกำยน 2564  
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Covid ในยุโรปเพิ่มและกำรทยอยเริ่ม Lockdown กดดันตลำดหุ้นโลก และ
สินทรัพย์เสี่ยง แต่คำดกระทบ SET Index จ ำกัด 

เชื่อว่าปัจจัยต่างประเทศที่มีน้ าหนักกดดันสินทรัพย์เสี่ยงและราคาสินคา้โภคภัณฑ์ใน
สัปดาห์น้ีต่อ หลักๆยังคงเป็น สถานการณ์ COVID-19 ในยุโรป ทีย่ังน่ากังวลอย่าง
ต่อเนื่อง สะทอ้นจากจ านวนผู้ติดเช้ือรายใหม่เฉลี่ยย้อนหลงั 7 วัน เดินหน้าท าจุดสูงสุด
ใหม่ต่อเนื่อง โดยปัจจุบันมีจ านวนกว่า 3.24 แสนราย/วัน สูงกว่าจุดสูงเดิมเมื่อช่วงเดือน 
พ.ย. 2563 ที่ราว 2.88 แสนราย สวนทางกับภูมิภาคอื่นที่การระบาดมีแนวโน้มบรรเทา
ลง  ( *ไทย ผู้ติดเช้ือรายใหม่ต่ ากว่า 1  หมื่นติดต่อกัน 34 วัน (ดังรูป) 

 
  

ผู้ติดเชื้อ COVID ใหมใ่นยุโรปเพิ่มขึ้น สวนทำงกับ ไทย(สีเหลือง)ทีเ่พิ่มในอัตรำลดลง 
 

 

ที่มา:  Bloomberg 

 
ผู้ได้รับวคัซีน Fully Dose ในยุโรปเพิ่มขึ้นในอัตรำทีล่ดลง VS. ไทยเพิ่มในอัตรำเรง่ 

 

 

ที่มา:  Our World in data  
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สาเหตกุารแพร่ระบาดในยุโรป ส่วนหนึ่งคาดจะมา 

1. จากสภาพอากาศที่เริ่มหนาวเย็น ส่งผลให้ประชาชนเน้นท ากิจกรรมในรม่มาก
ขึ้น 

2. การผ่อนคลายมาตรการควบคุมต่างๆในช่วงก่อนหน้า โดยมีประชาชนบางกลุ่ม
ที่มีแนวคิดต่อต้านการสวมหน้ากากอนามัย และการฉีดวัคซีน สะท้อนจากการ
ฉีดวัคซีนในยุโรปเริ่มล่าช้าลงไปนับตั้งแต่ช่วงกลางปี 2564 เป็นต้นมา เทียบกับ
ไทยที่การฉีดวัคซีนยังเร่งตัวอยู่ 

โดยรวมกดดันให้บางประเทศกลับมาด าเนินการหรือพิจารณา Lockdown ซ้ าอีก
ในช่วงสัปดาห์ที่แล้วและวันหยุดสุดสัปดาห์ที่ผ่านมา อาทิ   

 เนเธอร์แลนด์ประกาศ Lockdown เป็นบางส่วน นาน 3 สัปดาห์ ตั้งแต่วันที่ 
13 พ.ย. 2564 นี้ โดย“กิจการไม่จ าเป็น”ปิดให้บริการภายใน 18.00 น. 

 ออสเตรียประกาศ Lockdown ทั้งประเทศตั้งแต่วันที่ 22 พ.ย. 2564 จนถึง 2 
ธ.ค. 2564 (นาน 10 วันเป็นอย่างน้อย) ซึ่งก่อนหน้านีอ้อสเตรียเคยประกาศ 
Lockdown เฉพาะผู้ไม่ฉีดวัคซีน โดยหากไม่มีหลักฐานการฉีดวัคซีน จะถูก
ปฏิเสธไม่ให้ใชบ้ริการสถานทีส่าธารณะ เช่น โรงภาพยนตร์, สถานออกก าลัง
กาย, ร้านค้าปลีก  

 เบลเยียมประกาศเพิ่มความเข้มงวดมาตรการควบคุมการระบาด บังคับสวม
หน้ากาก และให้ท างานจากที่บ้าน  

 เยอรมนเีริ่มมีท่าทีพิจารณา Lockdown หลังรัฐมนตรสีาธารณสุขของเยอรมนี
กล่าวว่า สถานการณ ์COVID-19 รุนแรงมาก ท าให้รัฐบาลอาจมาตรการต่างๆ
มาบังคับใช้ ไม่เว้นแม้แต่มาตรการ Lockdown 

การประกาศ Lockdown หรือมีแนวโน้ม Lockdown ของหลายประเทศในยุโรป
ข้างต้น กระตุ้นความกังวลว่าอาจส่งผลให้การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกเผชิญความท้า
ทายมากขึ้น เนื่องจากยุโรปจัดว่ามีสัดส่วนใน GDP โลกคอ่นข้างสูงถึง 23.8% 
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ความกังวลดังกล่าวกดดันเงินทุนบางส่วนไหลออกจากยุโรปไปยังภูมิภาคอื่นๆ หรอื
สินทรัพย์ปลอดภัยแทน สอดคล้องกับค่าเงินยูโรปที่อ่อนค่า โดยวันศุกร์ที่ผ่านมาอ่อนค่า 
0.04% หรือตั้งแต่ต้นเดือนอ่อนค่าไป 2.36%mtd และ Dollar Index แข็งค่า 0.51% 
หรือนับต้ังแต่ต้นเดือนแข็งค่า 2.03%mtd และ Bond Yield สหรัฐปรับลดลง เช่น 
Bond Yield 10 ปี ลดลง 0.048% กดดันหุ้นในกลุ่มประกนัซึ่งปกติมักได้ประโยชน์จาก 
Yield ที่เพิ่มขึ้น เช่น BLA  

ขณะทีร่าคาสนิค้าโภคภัณฑป์รับลดลงด้วยเช่น กัน โดยเฉพาะน้ ามันดิบปรับลง 2-3% 
จากความกังวลเศรษฐกิจโลกชะลอตัว และท่าทีของผู้น าโลก เช่น นาย Joe Biden 
ประธานาธิบดีสหรัฐ กล่าวว่าแสดงความกังวล และพร้อมแก้ไขปญัหาราคาน้ ามันที่อยู่
ในระดับสูง เพื่อไม่ให้กระทบประชาชนเกินไป โดยสรุปราคาน้ ามันที่ลดลงสร้าง   
Sentiment เชิงลบต่อหุ้นน้ ามัน เช่น PTTEP, PTT แตส่ร้าง Sentiment เชิงบวกต่อ
หุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากราคาน้ ามันลดลง เช่น TASCO, AOT, BA, AAV เป็นต้น 

โดยรวม ASPS ประเมินว่าแม้ตลาดหุ้นโลกจะยังถูกกดดันจาก Covid ในยุโรปที่เพิ่มขึ้น
และการกลับมา Lockdown แต่ผลกระทบต่อ SET  Index ประเมินจะกดดันจ ากัด
เนื่องจากทศิทางผู้ติดเชื้อในไทยยังเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ลดลง  แตกต่างจากยุโรป  และที่
ส าคัญคือ การฉีดวัคซีนไทยยังเพิ่มขึ้นในอัตราเร่ง  ประเมินคาด SET Index วันนี้
แนวโน้ม Sideway Up คาดแกว่งในกรอบ 1639 จุด ส่วนแนวต้าน 1650/1658 จุด  

 

 

 

สัดส่วน GDP ของประเทศเศรษฐกิจหลักต่อ GDP โลก 
 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 
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ดีล TRUE & DTAC บวกต่อทัง้กลุ่มสือ่สาร.....    

การเปลี่ยนแปลงส าคัญธุรกิจสื่อสารไทยเกิดขึ้นอีกครั้ง หลัง DTAC และ TRUE อนุมัติ
ให้ท าการศึกษาความเป็นไปได้ และด าเนินการขั้นต้นที่เกี่ยวข้องกับการควบรวมบริษัท
กัน ภายใต้โครงสร้างจ านวนหุ้นบริษัทใหมท่ี่ 138,102 ล้านหุ้น จะแบ่งเป็นการแปลงหุ้น 
DTAC เดิม สัดส่วน 1 หุ้น DTAC : 24.53775 หุ้นในบริษัทใหม่ และ 1 หุน้ TRUE เดิม 
สัดส่วน 1 TRUE : 2.40072 หุ้นในบริษัทใหม่ ทั้งนี้ ภายใต้สัดส่วนดังกล่าว หลังรวม ผู้
ถือหุ้น DTAC และ TRUE จะถือหุ้นในบริษทัใหม่ สัดส่วน 42.1% และ 57.9%  โดยการ
ควบรวมจะเกิดขึ้น หลังจากด าเนินตามข้อกฎหมายที่เกี่ยวข้องทั้งหมดส าเร็จ 
นอกจากนี้ ผู้ถือหุ้นใหญ่ทั้ง 2 กลุ่ม คือ Telenor และกลุม่ CP ยังจัดตั้งบริษัทร่วมทุน
ขึ้นใหม่ เพื่อท าค าเสนอซื้อโดยสมัครใจ DTAC และ TRUE ที่ราคาหุ้นละ 47.76 และ 
5.09 บาท  

ทั้งนี้ การด าเนินธุรกรรม ถือเป็นบวกในมุมธุรกิจทั้ง 2 ฝ่าย ถือเป็นการสรา้งประโยชน์
ต่อทั้ง DTAC และ TRUE ช่วยปิดจุดอ่อนแต่ละฝ่าย  

DTAC คือ บริการ 5G ที่ปัจจุบันยังขาดคลื่นความถี่ช่วงกลาง โดยรอก าลังประมูลคลื่น 
3500 MHz ก าหนดการยังมีความไม่แน่นอน บวกกับ ฐานลกูค้าธุรกิจที่จะเป็นส่วนสร้าง
มูลค่าเพิ่มของบริการ 5G ยังมีน้อยและขยายช้ากว่าคู่แข่ง ส่วน TRUE มีจุดแข็ง คือ มี
คลื่นความถี่ 5G ช่วงกลางพร้อมให้บริการ และมีฐานลูกค้าธุรกิจหลากหลายทั้งในกลุม่ 
CP ผู้ถือหุ้นและพันธมิตรโดยรอบช่วยต่อยอด ส่วน TRUE คือ ภาระหนี้สินที่สูง และ
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานไม่ครอบคลุมงบลงทุนในแต่ละปี ขณะที่ DTAC มีจุด
แข็งกระแสเงินสดจากการด าเนินงานที่มีความสม่ าเสมอการรวมธุรกิจกัน จะช่วยเรื่อง

แนวโน้มและทิศทำง SET Index  
 

 

ที่มา:  ASP Research   
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ฐานรายได้ที่ใหญ่ขึ้น ต้นทุนทีล่ดลง ช่วยในเรื่องกระแสเงินสดจากการด าเนินงานให้สูง
พอลงทุนแต่ละปี และทยอยลดภาระหนี้ในล าดับถัดไป 

ในด้านภาพรวมธุรกิจ คือจะก้าวขึ้นมาเป็นผู้ให้บริการอันดับที่ 1 หากอิงขนาดรายได้, 
ลูกค้า 51.28 ล้านราย เทียบ ADVANC ที่มี 43.44 ล้านราย มีส่วนแบ่งตลาด (รายได้) 
54.4% เทียบ ADVANC ที ่ 45.6% มีรายได้ Synergy บริษัทใหม่ที่คาดหวังได้หลักๆ 
ประเมินที่ต้นทุน คือ 

1. การลดภาระต้นทุนที่มีความซับซ้อนกัน เช่น โครงข่าย สาขาให้บริการ ซึ่ง
เบื้องต้นฝ่ายวิจัยประเมินต้นทุน DTAC+TRUE หากเทียบส่วนที่จะลดลงได้ 
โดยอิงกับต้นทุน ADVANC จะมี Upside คาดหวังได้ลดลงอย่างนอ้ย 
15%  เทียบกับกรณีไม่รวมธุรกิจ ประเมินทุกๆ 5% ที่ลดลงได้ จะคิดเป็น
ต้นทุนลดลงปีละ 5.0-6.0 พันล้านบาท 

2. การประหยัดงบลงทุน (CAPEX) เมื่อรวมธุรกิจกัน เฉพาอย่างยิ่งในส่วน 5G ที่
ต้องใช้เม็ดลงทุนสูง+ต่อเน่ือง รองรับ Use Case ในอนาคต อาทิ Internet of 
Things (IoTs), ระบบอัตโนมัติต่างๆ, Metaverse หากเทียบ CAPEX ของ 
DTAC+TRUE ที่แยกกันลงทนุสูงปีละ 4.0 หมื่นล้านบาท เทียบกับ ADVANC 
ปีละ 2.75 หมื่นล้านบาท CAPEX เมื่อรวมธุรกิจกันคาดลดลงอย่างน้อยปีละ 
1.0 หมื่นล้านบาท 

ตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงนิ TRUE+DTAC ก่อน vs หลังควบรวม (ไม่รวม Synergy 
หลังควบรวม) 

 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม 

 
ตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงนิ TRUE+DTAC (ยังไม่รวม Synergy หลังควบรวม) vs 

ADVANC 
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ส่วนภาพรวมอุตสาหกรรม ฝ่ายวิจัยประเมินเป็นบวก จากจ านวนผู้ประกอบการที่ลดลง
เหลือ 2 ราย และมีศักยภาพทางธุรกิจใกล้เคียงกัน (ปรมิาณคลื่นในมอื (DTAC+TRUE 
มีคลื่นทั้งสิ้น 1350 MHz ส่วน ADVANC อยู่ที่ 1420 MHz), ขนาดธุรกิจที่ใกล้กัน รวมถึง
โครงข่ายและบริการ) จึงคาดความเข้มข้นการแข่งขัน ซึ่งจะเป็นบวกต่อการเติบโต
รายได้ ซึ่งแทบไม่เติบโตระยะหลัง รายได้ก่อน COVID ปี 2561-62 เติบโตปีละ 1.9% 
ก่อนผลกระทบ COVID จะมสี่วนกดดันลดลง 3.3% ในปี 2563 ขณะที่งวด 9M64 ลดลง
อีก 1.9%  ฝา่ยวิจัยจึงมีแนวโน้มปรับเพ่ิมน้ าหนักลงทนุกลุ่มสื่อสารขึน้ จากแนวโน้ม
ตลาดที่อาจจะ Rerate Valuation ของกลุ่ม จากปัจจุบันที่ซื้อขายระดับ EV/EBITDA 
ราว 7 เท่า ตามคาดหวังการเติบโตก าไรกลุ่มที่สูงขึ้น ด้านประมาณการและมูลค่า
พื้นฐาน ปัจจุบันฝ่ายวิจัยอยู่ระหว่างติดตามข้อมูลเพิ่มเติม  เฉพาะอย่างยิ่งท่าทีของ 
กสทช. ต่อการควบรวมดังกล่าว ซึ่งหากอิงตามมาตรการก ากับดูแลการรวมธุรกิจใน
กิจการโทรคมนาคม ผู้ที่จะด าเนินธุรกรรมดังกล่าวต้องรายงาน เลขาธิการ กสทช. ไม่
น้อยกว่า 90 วันก่อนเริ่มด าเนินการ และถือเป็นการขออนุญาตจาก กสทช.  รวมถึง
เงื่อนไขประกอบธุรกิจที่ กสทช. มีแนวโน้มก าหนดเพ่ิมเติม หาก กสทช. อนุญาต ส าหรับ 
DTAC+TRUE และ ADVANC ในฐานะทีเ่ป็นผู้มีอ านาจเหนือตลาด รวมถึงข้อมูลอื่นๆ 
เพื่อประเมินมูลค่าบริษัทใหม ่DTAC+TRUE รวมถึง ADVANC 

ด้านราคาหุ้น ในส่วน DTAC และ TRUE ระยะสั้นเชื่อว่าราคาหุ้นปรับตัวขึ้นใกล้เคียง
ราคา Tender Offer ส่วนระยะยาวอาจจะต้องพิจารณามูลค่าเพิ่ม เมื่อรวมกันเป็น
บริษัทใหม่อีกครั้ง ส่วน ADVANC(FV@B226) ที่ได้ประโยชน์ทางอ้อม จากการแข่งขนั
ลดลง และมี Upside จากโครงสร้างอุตสาหกรรมที่ดีขึ้น ขณะที่ราคาหุน้ YTD ปรับตัว
ขึ้นเพียง 12.2% โดยราคาปัจจุบันซื้อขายที่ราว EV/EBITDA ราว 7 เท่า ซึ่งทกุๆ 
EV/EBITDA ที่เพิ่มขึ้น 0.5 เท่าจะบวกต่อมูลค่าหุ้นราว 15 บาท เชื่อว่าเป็นอีกตัวเลือก
ที่น่าสนใจเช่นกัน คงแนะน า ซื้อ  

 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม 
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กกพ. ปรับขึ้นค่ำ FT หนุนหุน้กลุ่มโรงไฟฟ้ำ... Top pick เลือก BGRIM  GPSC 

กกพ.มีมติให้ปรับขึ้นค่าไฟฟ้าผันแปร (ค่าเอฟที) แบบขั้นบนัได โดยเรียกเก็บค่าไฟฟ้าใน
รอบเดือน ม.ค.– เม.ย. 65 เพิ่มขึ้น 16.71 สตางค์ จากปัจจุบัน -15.32 สตางค์ มาอยู่ที่ 
1.39 สตางค์ต่อหน่วย ส่งผลให้อัตราค่าไฟฟ้าเฉลี่ยอยู่ที่ 3.78 บาทต่อหนว่ย หรือเพ่ิมขึ้น 
4.63% จากงวดปัจจุบัน และทยอยปรับปรุงตามค่าจริงในรอบต่อๆไป 

ถือเป็น sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP โดยภาพรวม โดยเฉพาะ BGRIM 
(สัดส่วนรายได้ SPP 90% ของรายได้รวม) และ GPSC (สัดส่วนรายได้ SPP 60% ของ
รายได้รวม) แต่อย่างไรก็ตามในแง่ของประมาณการ การปรับขึ้นค่าไฟฟ้าดังกล่าวยังไม่
มีนัยฯมากนัก เนื่องจากการปรับขึ้นของค่า ft เป็นไปตามการเพิ่มขึ้นของต้นทุนก๊าซ
ธรรมชาติ จึงถือเป็นส่วนช่วยชดเชยจากปัจจัยด้านต้นทุนขาขึ้นได้เพียงเล็กน้อย
เท่านั้น  อย่างไรก็ตาม ด้วยราคาหุ้นที่ปรับฐานลงมาเกือบทุนตัวในกลุ่มฯในช่วงก่อน
หน้า ท าให้ประเด็นดังกล่าวถือเป็นบวกต่อกลุ่มโรงไฟฟ้าโดยรวม โดยเราเลือก 
BGRIM(FV@56.75) และ GPSC(FV@90B) เป็น top picks 
  

mailto:FV@56.75
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หุ้นที่แนะน ำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  

DOHOME 16-Nov-21 10% -0.83% 24.20 24.00 30.70 30.86 1.46 22.50
คาดปี 2564 เตบิโตเดน่ 159% และคาดเพิม่ขึน้อกี 12.9% ในปี 2565เชือ่วา่

เตบิโตตอ่อกีหลายปี จากจดุแข็งบรษัิทและโครงสรา้งอุตสาหกรรมทีย่งัเอือ้

TASCO 12-Nov-21 10% 2.75% 18.20 18.70 23.00 11.57 4.28 18.50
ทศิทางราคายางมะตอยทีข่ยบัขึน้จะสง่ผลบวกตอ่ก าไร 4Q64 เมือ่น า Crude 

มาผลติและสง่มอบสนิคา้จรงิ ท าให ้4Q64 มโีอกาสสรา้งก าไรสงูสดุของปี

ERW 15-Nov-21 10% -1.22% 3.28 3.24 3.70    NM 0.00 3.10

เริม่เห็นพัฒนาการทีด่ขี ึน้ในชว่ง ต.ค. 64 สะทอ้นผา่น Occ rate เริม่ปรับตัว

สงูขึน้ จงึคาดผลขาดทนุปกตลิดลง QoQ ตอ่เนื่องถงึ 1Q65 กอ่นคาด Turn 

around เป็นก าไรในปี 2566

KBANK 20-Sep-21 15% 9.88% 133.33 146.50 158.00 9.82 1.77 143.00

จ านวนผูต้ดิเชือ้รายใหม่ทีล่ดลง ท าใหเ้กดิความคาดหวังเชงิบวกในเชงิ

เศรษฐกจิมากขึน้ ดังนัน้จงึเริม่กลับมาสนใจกลุม่ ธพ. ทีร่าคาหุน้สว่นใหญ ่

Underperform กลุม่อืน่

PTTEP 10-Nov-21 10% -0.83% 120.00 119.00 149.00 12.09 3.78 114.00

คาดก าไรจากการด าเนนิงานปกตงิวด 4Q64 น่าจะทรงตัวใกลเ้คยีงกบังวด 

3Q64 ภายใตส้มมตฐิานราคาน ้ามันดบิดไูบยงัยนืไดร้ะดับสงูตอ่เนื่องเหนือ 70 

เหรยีญฯตอ่บารเ์รล

CPALL 9-Sep-21 15% 1.56% 64.00 65.00 70.20 75.05 0.67 62.25
4Q64 คาดฟ้ืนตัว qoq จากกจิกรรมเศรษฐกจิกลับมา, การคลายเคอรฟิ์ว และ

เปิดทอ่งเทีย่วสงูกวา่ผลกระทบชว่งรอยตอ่ปรับโครงสรา้งธุรกจิคา้ปลกีในกลุม่

VNG 15-Nov-21 5% -7.29% 9.60 8.90 11.50 12.68 2.25 8.60
ทศิทางธุรกจิยงัคงสดใส เตรยีมเปิดโรงงานใหม่ ไดแ้ก ่โรงงาน OSB และ

เปลีย่นสายการผลติ Particle Board ทีใ่ห ้margin ดกีวา่ เริม่ผลติไดต้น้ปี 2565

BLA 5-Nov-21 5% 2.56% 29.25 30.00 38.00 15.19 1.65 27.25

หนึง่ในหุน้ทีค่วรมไีวต้ดิพอรต์ เนื่องจากไดป้ระโยชน์จากแนวโนม้ Bond Yield 

ขาขึน้ และแนวโนม้ก าไรสทุธปีิ 2564-65 จะฟ้ืนตัวถงึ 110% yoy และ 12% 

yoy

MCS 26-Oct-21 10% 3.09% 14.55 15.00 21.00 5.56 8.67 14.70

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน อยา่ง

โครงการ Toranomon และ Azabudai

TIDLOR 2-Nov-21 10% 7.04% 35.50 38.00 46.00 29.07 0.69 36.75
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 3Q64 จะฟ้ืนตัวจากงวด 2Q64 อานสิงคจ์ากการคลาย 

lock down ในเดอืนก.ย. 64 หนุนแนวโนม้สนิเชือ่งวด 3Q64 เตบิโตตอ่เนื่อง

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วนันีป้รบั PTTEP BLA ออกและน ำ้หนกั KBANK 5% ไปลงทุน BGRIM ADVANC อยำ่งละ 10%
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