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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
สถานะ Long S50Z21 ทุน 983 จุด ปัจจุบันมีก าไร 3.30 จุด แนะน าถือต่อ 
เป้าท าก าไร 995 จุด แต่ให้ Stop profit ที่ทุน คาด SET50 น่าจะผันผวนใน
กรอบแคบ โดยอยู่ในภาวะทีข่าด Fund Flow ใหม่เข้ามาหนุน 

SET50 Option:  
แนะน าให้รอเปิด Long S50Z21C975 ที่ 17 จุด (SET50=983) เป้าท าก าไร
ที่ 29 จุด (SET50=995) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน SET50 น่าจะพักฐาน
ต่อไปอีกระยะหนึ่ง แต่ก็ยังไม่พบแรงกดดนัใหม่ที่จะเขา้มามีอิทธิพล  

Single Stock Futures:  
แนะน าเปิด Long BGRIMZ21 ที่บริเวณ 42 บาท เป้าท าก าไรที่ 43.50 บาท 
Cut Loss 0.50 บาทจากทนุ การผ่านช่วงปรับฐานมายาวนานท าให้ราคาหุ้น
ปัจจุบันมี Upside กว้างถึง 40% น่าจะดึงดูดเม็ดเงนิลงทุนกลับเข้ามาได ้

แนะน าถือสถานะ Long BLAZ21 ทุน 30.25 บาท ปัจจุบันมีก าไร 34% 
แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 32 บาท Stop Profit ที่ 32 บาท Lock ก าไร 
20% Bond Yield ที่เริ่มปรับขึ้นน่าจะสร้างแรงหนุนต่อราคาหุ้น BLA  

Gold Futures:  
ราคาถูกกดดันต่อเนื่องจาก USD แข็งค่า อย่างไรกต็ามยังไม่ลงมาถึงจุดที่
ก าหนดให้เปิด Long แนะน า Trading GFZ21 กรอบ 28040 – 28510 บาท 
(1780 – 1810$) และ รอเปิด Long ที่กรอบล่าง 

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
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ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

24 พฤศจิกายน 2564  

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0


 
 

|   2 
  

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
การปรับขึ้นของราคาน้ ามันดิบกว่า 3%  หลังตลาดเริ่มจับตาไปที่ท่าทีของ OPEC+ ว่าจะมี
การปรับเปลี่ยนแผนก าลังการผลิตเพื่อตอบโต้สหรัฐฯและประเทศพันธมิตรที่เตรียมปลอ่ย
น้ ามันส ารองของประเทศออกมา สถานการณ์ข้างต้นน่าจะเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มพลังงานใน
วันนี้ แต่อย่างไรก็ตามทิศทาง Dollar Index ที่ยังมีแนวโน้มแข็งค่าโดยปัจจุบันยังขึ้นท า
ระดับจุดสูงสุดของปี 96.5 จุด สวนทางค่าเงินบาทที่พลิกกลับมาอ่อนค่ามาที่ 33.17
บาท/usd  สถานการณ์ข้างต้นน่าจะท าให้ทิศทาง Fund Flow ในระยะสั้นชะลอการไหล
เข้า ส าหรับปัจจัยในประเทศวานนี้ผลการประชุม ครม. มี 3 ประเด็น 1) น าเสนอการ
จัดการสายสื่อสารและสายไฟลงใต้ดินของการไฟฟ้าฯและกสทช. 2) เห็นชอบสั่งซื้อวัคซีน 
Pfizer 30 ล้านโดสเพื่อใช้ในป ี3) อนุมัติสินเชื่อโครงการสร้างงานสร้างอาชีพ วงเงินรวม 
11,500 ลบ. ผลต่อ SET50 Index มีไม่มาก ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่ปจัจัยบวกลบ
ผสมผสานน่าจะท าให้ SET50 Index แกว่งในกรอบ 983-995 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: สถานะ Long S50Z21 ทุน 983 จุด ปัจจุบันมีก าไร 3.30 จุด 
แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไร 995 จุด แต่ให ้Stop profit ที่ทุน คาด SET50 น่าจะผันผวน
ในกรอบแคบ โดยอยู่ในภาวะที่ขาด Fund Flow ใหม่เข้ามาหนุน 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเทา่กับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.10 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: แนะน าใหร้อเปิด Long S50Z21C975 ที่ 17 จุด (SET50=983) เปา้ท า
ก าไรที่ 29 จุด (SET50=995) และ Cut Loss 3 จุดจากทุน SET50 น่าจะพักฐานต่อไปอีก
ระยะหน่ึง แต่ก็ยังไม่พบแรงกดดันใหม่ที่จะเข้ามามีอิทธิพล 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 983 995 

S50Z21           983      995  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long BLAZ21 

เป็นหุ้นที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้ม Bond Yield ขาขึ้น และแนวโน้มก าไรสุทธิปี 2564-65 
จะฟื้นตัวถึง 110% yoy และ 12% qoq จากฐานก าไรที่ต่ าในปี 2563 และธุรกิจประกัน
ชีวิตฟื้นตัวตามเศรษฐกิจ รวมถึงการออกแบบผลิตภัณฑ์ใหม่ๆมากขึ้น ส าหรับความ
กังวลเคลมเกี่ยวกับโควิดเพ่ิมขึ้น BLA ยังบริหารจัดการได้ เพราะสัดส่วนไม่มาก อีกทั้งเค
ลมเกี่ยวกับโรคทั่วไปลดลงท าให้ลดความเสี่ยงได้มาก PBV ปัจจุบัน เพียง 0.9 เท่า 

ภาพทางเทคนิค คาดแกว่งในกรอบ Uptrend Channel โดยมีสัญญาณ Technical 
Rebound กลับมายืนเส้น EMA 10 วัน บ่งชี้สัญญาณการเปิด Upside หากย่อมาบริเวณ 
30.50 บาท ใชเ้ป็นจังหวะเข้าสะสม โดยมีเปา้หมายบริเวณ 32.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าถือ Long BLAZ21 ทุน 30.25 บาท ปัจจุบันมีก าไร 34% เป้าท าก าไรที่ 32 บาท 
และ Lock ก าไร 20% ที่ 31.00 บาท 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long BGRIMZ21 

BGRIM ประกาศ M&A โรงไฟฟ้า solar รวม 163 MWe ที่ประเทศมาเลเซีย คาดเริ่มรับรู้
ส่วนแบ่งก าไรราว 57 ล้านบาท หลัง Deal จบในปี 2565 และเพิ่มเป็น 170-250 ล้านบาท
หลัง COD ทกุโครงการในปี 2566 เป็นต้นไป คิดเป็นมูลค่าโครงการที่ 0.75 บาท/หุ้น 
นอกจากนี้ระยะสั้นยังได้ประโยชน์จากภาครัฐฯเตรียมปรับค่า Ft ขึ้นในปี 2565 ประเมิน 
FV ปี 2565 อยู่ที่ 56.75 บาท/หุ้น 

ภาพทางเทคนิค แรงซื้อกลับขึ้นเหนือเส้น EMA 10 วัน ด้วยแท่งเทียนเขียวเต็มแท่ง บ่งช้ี
สัญญาณการเปิด Upside มีโอกาสปรับขึ้นทดสอบเส้น EMA 200 วัน บริเวณ 43.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long BGRIMZ21 บริเวณ 42.00 บาท เป้าท าก าไรที่ 43.50 บาท Cut Loss 0.50 
บาทจากทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับลดลง 15.35 เหรียญฯ หลุดระดับ 1,800 เหรียญฯ 
ปิดที่ 1,789 เหรียญฯ โดยแรงกดดันยังคงเป็นประเด็นเดิม คือ การพุ่งขึ้นของอัตรา
ผลตอบแทนพนัธบัตรสหรัฐ, ความกังวลว่าการที่นายพาวเวล จะด ารงต าแหน่งเป็น
ประธานเฟดสมัยที่ 2 จะส่งผลให้เฟดมีแนวโน้มปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียปีหน้า นอกจากนี้
การเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐเชิงบวก โดยดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน พ.ย. สูงสดุ
ในรอบ 2 เดือน หนุนให้ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐคงแข็งค่า และ Dollar Index ยืนระดับ
สูงสุดในรอบ 1 ปีที ่96.5 จดุ โดยสัปดาห์น้ี ทางสหรฐัจะรายงานข้อมูลเศรษฐกจิส าคัญ 
ได้แก่ จีดีพี 3Q64, จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน และยอดขายบ้านใหม่ ฯลฯ 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคนื ลดลง 160 บาท ปิดที ่ 28,230 บาท เทียบเท่า 1,792 
เหรียญฯ สูงกว่าราคาตลาด spot ที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,790 เหรยีญฯ คาดราคา 
GFZ21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,050-28,350 บาท ทิศทางค่าเงินดอลลาร์แข็งค่า คง
กดดันราคาทองค าผันผวน ฝ่ายวิจัยจึงแนะน าให้ Trading บริเวณ 1,780-1,810 
เหรียญฯ เทียบเท่า 28,040-28,510 บาท แต่หากราคาขยับลงมาแตะกรอบล่าง แนะน า
ให้รอเปิด Long ภายใต้คาดหวังการ Rebound ทั้งนีน้ักลงทุนควรก าหนดจุด cut loss 
ไว้ 100 บาทจากทุน เพื่อป้องกันความเสี่ยง หากหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า โดนแรง Take Profit หลังจากติดแนวต้านบริเวณ $1850 ด้วยแท่ง
เทียนแดงยาว บ่งช้ีแรงขายเข้ากดดัน จนลงมาทดสอบเส้น EMA 200 วัน ทั้งนี้ ประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850    
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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